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Membros Ausentes: 

Gustavo Tenório Gonçalves Holanda 
Camila Pereira de Souza Freitas 

Convidados Presentes: 

Eládio Deodato de Barros Júnior 

Data: 14/10/2025 

Claudia Maria Silva Tabosa (Diretora Presidente) 
Roberto Ferreira da Rocha (Vice-Diretor Presidente) 

" Paulo Sérgio Santana Beldel Filho (Diretor de Investimentos) 
Presidente do Comitê de Investimentos: Gustavo Tenório Gonçalves Holanda 

Abertura da reunião e explanação da posição da carteira de Investimentos do RPPS 
Aos 14 (catorze) dias do mês de outubro do ano de dois mil e vinte e cinco, às 14:58 hs, foi realizada a 
oitava reunião do Comitê de investimentos do ano de 2025 de forma presencial no OLINPREV 
localizado na Rua Coronel João Ribeiro, 930. Presentes à sessão se encontram: ELADIO DEODATO DE 
BARROS JÚNIOR, membro titular do Comitê de Investimentos, CAMILA PEREIRA DE SOUZA FREITAS, 
membro titular do Comitê de Investimentos, GUSTAVO TENÓRIO GONÇALVES HOLANDA, membro 
titular do Comitê de Investimentos; como convidados, a Diretora Presidente do OLINPREV, CLAUDIA 
MARIA SILVA TAB0SA, o Diretor Vice-Presidente, ROBERTO FERREIRA DA ROCHA e o Diretor de 
Investimentos do OLINPREV, PAULO SÉRGIO SANTANA BELDEL FILHO. Havendo o número legal, o 
senhor Presidente do Comitê de Investimentos declarou abertos os trabalhos, agradecendo a presença 
dos participantes. 
01- Discussão do Cenário Econômico 
O Diretor de Investimentos, Paulo Beldel, inicia a pauta apresentando a análise do Relatório Focus, 

divulgado pelo Banco Central em 10/10/2025. Sendo relatado que as expectativas inflacionárias 
permanecem em trajetória de redução, com o índice de Preços ao Consumidor Amplo (PCA) projetado 
em 4,72% para o encerramento do exercício de 2025. A taxa Selic, contudo, se mantém estável em 15% 
(quinze por cento), sem previsão de cortes até o final do ano corrente. Para o ano de 2026, a inflaç�o 
estimada é de 4,28%ea taxa Selic deve encerrar o período em 12,25%. O Diretor apresenta um gráfico 
histórico da meta de inflação disponível no site do Banco Central do Brasil, desde 2015 até a projeção 
para setembro de 2027, evidenciando a tendência de establização inflacionária ao longo dos próximos 
anos. Comenta que a projeção do Banco do Brasil sugere o início do ciclo de cortes da taxa básica de 
juros para março de 2026, atingindo 14,50%, e encerrando 2026 em 12,00%. Mesmo com a redução 
prevista, os investimentos atrelados ao CDI devem se manter atrativos, rendendo aproximadamente 
1% ao mês. Foi ainda abordada a taxa de juros real brasileira, destacando-se uma notícia do portal 
Poder360 (17/09/2025) que aponta o Brasil como o segundo país com maior taxa de juros real do 
mundo (9,51%). Tal patamar é explicado pelo déficit fiscal governamental, que pressiona a 

manutenção de taxas elevadas como forma de controle inflacionário e garantia da atratividade dos 
Títulos Públicos. Em uma perspectiva internacional, a recente redução da taxa de juros norte 
americana para 4,25% resultou em um spread de 10,75 pontos percentuais em relação à Selic 
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brasileira, aumentando significativamente a atratividade do investimento estrangeiro no Brasil. Este 

diferencial impulsionou o índice Ibovespa, que vem batendo recordes desde o final de abril de 2025. 

Atualmente, o índice oscila em torno de 138 mil pontos, com a expectativa de casas de análise de atingir 

147 mil pontos até o final do ano, projetando um retorno potencial de 7 a 8 pontos percentuais para a 

renda variável no curto praz0. 
02- Apresentação das últimas movimentações 

0 Diretor Paulo Beldel apresentou à tabela detalhada das movimentações de aplicação e resgate 

realizadas pelo OLINPREV, respaldadas pela deliberação da reunião anterior de 25/08/2025. Foi 

ratificado que todas as operações foram disponibilizadas ao Comitê e se encontram em total 

conformidade como Limite de Alçadas estabelecido no Manual da Diretoria de Investimentos e na 
Portaria 003/2024 do OLINPREV. 

03- Apresentação dos Resultados e o Acompanhamento da Política de Investimento 

SETEMBRO/2025 

A apresentação segue com a demonstração da evolução patrimonial do portfólio de investimentos do 
OLINPREV, tendo alcançado no fechamento de setembro 2025 o valor de R$251.162.926,63 (duzentos 

e cinguenta e um milhões cento e sessenta e dois mil novecentos e vinte e seis reais e sessenta e três 
centavos). Considerando novos aportes e os rendimentos dos ativos, esse valor demonstra um 
crescimento patrimonial de 1,98%, ou aproximadamente R$4 milhões, em relação a0 mês anterior. 
Paulo Beldel apresenta o gráfico da rentabilidade mensal e destaca que, com exceção de fevereiro, 
todos os outros meses a carteira de investimentos superou a rentabilidade da meta atuarial. No 
acumulado do ano, o Instituto registra uma rentabilidade de 9,55%, enquanto a meta atuarial apresenta 
o acumulado de 7,58% no período. Na sequência, é apresentada a distribuição patrimonial, sendo 
possível perceber que a carteira de investimentos mantém um perfil majoritariamente conservador, 
com 98,72% alocados em renda fixa e 1,28% em renda variável. A alocação em Títulos Públicos 
representa 50,49% do total, correspondente a R$126.820.375,26 (cento e vinte e seis milhões 
oitocentos e vinte mil trezentos e setenta e cinco reais e vinte e seis centavos). Apesar de superar o 

objetivo alvo da Política de Investimento para o segmento de Títulos Públicos que é de 40%, o 
percentual permanece abaixo do limite máximo de 60%.0 Diretor de Investimentos, reforça que o 
motivo dessa maior concentração se deve ao fato das NTN-Bs terem apresentado ao longo do exercício 
taxa de rentabilidade superior à meta atuarial. Assim, por serem ativos marcados na curva, mostrou 
se uma boa oportunidade para manter a volatilidade do portfólio de investimentos baixo. Em 
decorrência dessa estratégia de maior concentração em Títulos Públicos, o segmento do art. 7|"b'. 
que são fundos de investimentos que aplicam 100% em TPF -corresponde a 18,68% do portfólio do 
Instituto, sendo o alvo estabelecido pela política de investimentos de 27% para esse segmento. Em 
relação aos Fundos de Renda Fixa Geral (Art. 79, III, "a"), o percentual atual de 17,26% está um pouco abaixo do objetivo alvo de 20,90%. Já a alocação em ativos de renda fixa emitidos por Instituições Financeiras (Art. 7°, IV) está ligeiramente acima do objetivo alvo, com 12,29% contra 10,00%. Contudo, 
esta deve ser ajustada para dentro do limite em novembro, como vencimento de uma Letra Financeira no valor de aproximadamente R$6.300.000,00 (seis milhões e trezentos mil reais). A exposição à Renda Variável permanece abaixo do objetivo alvo (1,28% versus 2,00%), com margem de aplicação de aproximadamente R$1.800.000,00 (um milhão e oitocentos mil reais). 0 Diretor de Investimentos reforça que a baixa alocação deve-se às incertezas do cenário econômico que tem elevadoa volatilidade da renda variável. Por outro lado, como já foi explicado, o atual cenário econômico favorece a concentração em ativos de renda fixa, para buscar maior segurança e previsibilidade para o alcance da meta atuarial. Entretanto, conforme expectativas do mercado na redução da taxa básica de juros, devido à tendência de ancoragem da meta de inflação nos prÓximos meses, tem levado à uma maior otimismo dos investidores institucionais que têm aumentado suas posições em ativos da Bolsa. Esse movimento tem causado um aumento forte do índice Ibovespa. 
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04- Análise de Fundos 
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INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL 
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Paulo Beldel apresenta um gráfico comparativo da rentabilidade dos fundos de renda variável alocados 
pelo OLINPREV que são o ITAæ AÇÒES DUNAMIS (CNPJ: 24.571.992/0001-75) ITAÜ SMART AÇÕES 
50 (CNPI:48.107.091/0001-95) e o BB AÇÖES DIVIDENDOS MIDCAPS (CNP}: 14.213.331/0001-14). 
Explica que esses fundos possuem estratégias diferentes, onde o Dunamis tem a estratégia de buscar a 

rentabilidade do Ibovespa, o SMART AÇÖES 50 possui um estratégia mais ativa com o objetivo de 
Superaro lbovespa e o BB AÇOES DIVIDENDOS MIDCAPS investe em ações atreladas à empresas 
pagadoras de dividendos e que apresentam ainda margem para crescimento patrimonial. Seguindo a 
apresentação o Diretor de Investimentos destaca que neste momento todos os fundos de Ações do 
OLINPREV estão tendo rentabilidade acima da meta atuarial, porém comparando com o índice 

Ibovespa, o Fundo BB Ações Dividendos Midcaps tem apresentado rentabilidade inferior. Assim, 
buscando uma otimização de carteira é apresentado outros fundos de ações para comparação de 

desempenho. 

Após a análise, Paulo Beldel apresenta uma análise técnica comparativa entre os fundos de ações, 
fundamentando as sugestões de alocação com base em indicadores de rentabilidade e risco (Indice de Sharpe 
e Volatilidade). No gráfico comparativo da rentabilidade nos últimos 12 meses dos fundos analisados é 
possivel observar que o fundo BB AÇÖES BOLSA AMERICANA (CNPI: 36.178.569/0001-99) se destaca 
devido à rentabilidade superior, tendo alcançado o retorno de 22,10% no período analisado. Na análise 
comparativa da rentabilidade no ano de 2025, o fundo que apresentou a maior rentabilidade foi o 

BRADESCO FIF CLASSE INVESTIMENTO EM AÇÖES DIVIDENDOS RL, atingindo o retorno de 25,73% 
no ano. Além disso, nesse período analisado, o fundo BB AÇÖES BOLSA AMERICANA apresenta a 
rentabilidade de 18,97%. Em seguida, é apresentada uma tabela comparativa com as rentabilidades 
históricas dos fundos analisados. Dessa forma, evidência-se que o fundo BB AÇÓES BOLSA AMERICANA 
apresenta rentabilidade superior ao fundo BB AÇOES DIVIDENDOS MIDCAPS. Outro dado importante 

é que apesar do fundo BB BOLSA AMERICANA ter como benchmark o índice S&P500 dos Estados 
Unidos e apresentar rentabilidade similar ao índice, devido sua maior posição investida ser em ETF do 

Ibovespa, esse fundo é enquadrado no segmento do art. 8° I da resolução 4963. Assim, poderá ser uma 
alternativa para diversificação geográfica do portfólio de investimentos do OLINPREV, também 
estando em conformidade com o determinado na Política de Investimento. 0 Diretor de Investimentos 
comenta que o fundo BB AÇÕES BOLSA AMERICANA apresenta volatilidade média de 18%, levemente 
superior ao fundo BB ACÕES DIVIDENDOS MIDCAPS 17%, mas que não irá impactar em aumento 
significativo da volatilidade do portfólio do 0LINPREV, visto que o segmento de renda variável 

corresponder a apenas 1,28% da carteiro do instituto. Em relação às taxas de administração e 
performance, o fundo BB ACÕES BOLSA AMERICANA possui taxa máxima global de 1,00% ao ano e 

cobra performance de 20% do que exceder a rentabilidade do índice S&P500, enquanto o BB AÇÖES 
DIVIDENDOS MIDCAPS tem taxa de administração máxima global variando entre 1% e 2% ao ano e 

não cobra taxa de performance. Diante do exposto, o Diretor de Investimentos sugere o resgate total do 

fundo BB AÇÓES DIVIDENDOS MIDCAPS e a consequente alocação no BB AÇOES BOLSA AMERICANA. 

Na sequência, o diretor sugere também a aplicação no fundo BRADESCO FIF CLASSE DE 
INVESTIMENTO EM AÇÕES DIVIDENDOS RL (CNPI: 06.916.384/0001-73), visto que conforme 
demonstrado na análise apresentada, esse fundo está com a rentabilidade de 25,73% n0 ano e 17,36% 
nos últimos 12 meses. Por ter uma estratégia de alocação focado em empresas pagadoras de dividendos 
e consequentemente essas empresas demonstrarem maior valor de mercado, resultados contábeis e 
operacionais mais consolidados, assimo fundo BRADESC0 AÇÓES DIVIDENDO0S possui volatilidade de 
13% em média. O fundo possui taxa de administração global máxima de 2,04% de seu patrimônio ao 
ano e não cobra taxa de performance. Na sequência, Paulo Beldel apresenta análise comparativa da 
rentabilidade dos fundos do segmento de Renda Fixa Geral (Art. 79, III, "a") que o OLINPREV possui 
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II. 

atualmente na carteira e inclui também o fundo BB RF LP CORPORATE BANCOS FIC FIF RL (CNP: 
18.060.364/0001-22), que possui estratégia de investimentos em crédito bancário (letras financeiras. 
CDBs) e tem conseguido rentabilidade superior ao CDI. Nos últimos 12 meses, esse fundo apresentou 

rentabilidade de 13,52%, além disso, o fundo possui índice sharpe superior a 1%. Outra característica 
desse fundo é que possui taxa de administraç�o máxima de 0,2% ao ano e não possui taxa de 
performance. Após as explicações, Paulo Beldel apresenta uma tabela de sugestões de alocação: 

1. Sugestão 01: 

III. 

2. Sugestão 02: 

VENCIMENTO LF BTG PACTUAL IPCA+6,92% a.a. R$6.209.889,66 (valor atual) 
APLICAR BRADESCO REFERÉNCIADA DI PREMIUM R$5.209.889,66 (valor atual) 
APLICAR BRADESCO ACÕES DIVIDÉNDOS R$1.000.000,00 

CUPONS DE JUROS NTN-Bs com vencimento ímpares R$1.500.000,00 
II. APLICAR BB RENDA FIXA LP CORPORATE BANCOS R$1.500.000,00 

3. Sugestão 03: 
I. RESGATAR BB AÇÖES DIVIDENDOS MIDCAPS R$567.380,92 

4. Sugestão 04: 

OLINPREV 

I. APLI�AR BB AÇÖES BOLSA AMERICANA R$567.380,92 

INSTITUTO DE PREVIDCNCIA SOCIAL 
DOS SERVIDORES PUBLIcos D MUNICÍPIO DE OLINDA 

NOVAS CONTRIBUIÇÖES do fundo Capitalizado R$2.400.000,00 (Aproximadamente) II. APLICAR Fundo ITAÚ SOBERANO SIMPLES. 

Temas tratados na reunião: 

Após análise e discussão das propOstas, o Comitê de Investimentos com o objetivo de diversificar um pouco mais a carteira de investimentos, visto que o instituto já possui aplicação no fundo BRADESCO DI PREMIUM, decidiu que o valor que será recebido no vencimento da LF BTG PACTUAL e também o valor recebido dos Cupons de Juros das NTN-Bs, serão aplicados no fundo BB RENDA FIXA LP CORPORATE BANCÓS. Fica deliberado também o resgate total do fundo BB DIVIDEND0S MIDCAPS e aplicação no fundo BB AÇÖES BOLSA AMERICANA. Em relação à sugestão de aplicação no fundo BRADESCO ACÕES DIVIDENDOS, devido ser um ativo de renda variável, o comitê solicitou ao diretor de investimentos uma nova análise para melhor fundamentação de uma nova sugestäão para decis�o de melhor alternativa de resgate dos recursos para viabilizar essa aplicação. Fica estabelecido também que devido o fundo ITAæ SOBERANO SIMPLES (CNPJ: 06.175.696/0001-73) manter uma boa rentabilidade, ter liquidez imediata e baixKO risco, para o fundo CAPITALIZADO, os novos recursos recebidos das contribuições permaneçam sendO aplicados no fundo de investimento ITAÚ SOBERANO 
SIMPLES (CNPJ: 06.175.696/0001-73) e também seja resgatados dele os valores para o pagamento de taxas administrativas, conforme deliberações anteriores. Em relação ao Fundo FINANCEIRO, fica mantidoa utilização do fundo de investimentos Itaú IRF-M1 (08.703.063/0001-16) para aplicação dos 
recursos e resgates para pagamento das despesas administrativas. Assim como, continuará a utilização 
do fundo REFERENCIADO DI LONGO PRAZO (CNPJ: 03.737.206/0001-97) para aplicação dos recursos 
recebidos do COMPREV e resgate para pagamento das despesas do Fundo Financeiro. Sem mais pontos 
para discussão, deu-se por encerrada a reunião. 

1. Discussão do Cenário Econômico 
2. Apresentação das última movimentações 

SETEMBRO/2025 
3. Apresentação dos Resultados e o Acompanhamento da Política de Investimento -
4. Análise de Fundos 
5. Proposta de Alocação 

Deliberações: 
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1. Fundo Capitalizado: Aplicar os novos recursos no Fundo de investimento Itaú Soberano RF 
Simples LP de CNP] n 06.175.696/0001-73; 

2. Fundo Capitalizado: Realizar resgates do Fundo Itaú Soberano RF Simples LP de CNPJl n 
06.175.696/0001-73 para pagamento de despesas administrativas; 

OLINPREV 

3. Fundo Capitalizado: Aplicar o valor total do resgate por vencimento da LF BTG PACTUAL IPCA 
+6.92% no fundo de investimentos BB RENDA FIXA LP CORPORATE BANCOS; 

4. Fundo Capitalizado: Todos os recursos dos Cupons de juros das NTN-Bs com vencimento 
ímpares aplicar no fundo BB RENDA FIXA LP CORPORATE BANCOS; 

5. Fundo Capitalizado: Resgatar Total do fundo BB AçÕES DIVIDENDOS MIDCAPSe aplicar no 
fundo BB AÇÕES BOLSA AMERICANA; 

6. Fundo Financeiro: Fundo Itaú IRF-M1 de CNPJ nº 08.703.063/0001-16 para aplicação dos 
recursos e resgates para pagamento das despesas administrativas; 

Anexos: 

7. Fundo Financeiro: Aplicar no Fundo de Investimentos CAIXA REFERENCIADO DI LP de CNPJ 
ne 03.737.206/0001-97 os recursos recebidos do COMPREV e resgates para pagamento de 
despesas administrativas; 

1. Relatório Bacen datado de 10/10/2025; 
2. Apresentação do relatório da diretoria de investimentos; 
3. Análise Carteira Bradesco; 
4. Análise e Comparação de Fundos de Investimentos; 
5. Movimentações Financeiras. 

Responsável pela elaboração da ata: Gustavo Tenório Gonçalves Holanda 
ASSINATURA DOS MEMBROS DO COMITÉ DE INVESTIMENTOS PRESENTES 

Gustavo Tenório Gonçalves Holanda 

Camila Pereira de Souza Freitas 

Eládio Deodato de Barros Júnior 
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ESTADO DE PERNAMBUCO
MUNICÍPIO DE OLINDA

OLINPREV
8ª ATA DA REUNIÃO DO COMITÊ DE INVESTIMENTOS 2025

OLINPREV
8ª ATA DA REUNIÃO DO COMITÊ DE
INVESTIMENTOS 2025
 
ATA DO COMITÊ DE INVESTIMENTOS DO
INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS
SERVIDORES PÚBLICOS DO MUNICÍPIO DE OLINDA
 
ATA Nº 008/2025 Data: 14/10/2025
 
Local de realização: OLINPREV localizado na Rua Coronel
João Ribeiro, 930.
 
Membros Presentes:
• Gustavo Tenório Gonçalves Holanda
• Camila Pereira de Souza Freitas
• Eládio Deodato de Barros Júnior
 
Membros Ausentes:
 
Convidados Presentes:
• Claudia Maria Silva Tabosa (Diretora Presidente)
• Roberto Ferreira da Rocha (Vice-Diretor Presidente)
• Paulo Sérgio Santana Beldel Filho (Diretor de Investimentos)
 
Presidente do Comitê de Investimentos: Gustavo Tenório
Gonçalves Holanda
 
Abertura da reunião e explanação da posição da carteira de
Investimentos do RPPS
 
Aos 14 (catorze) dias do mês de outubro do ano de dois mil e
vinte e cinco, às 14:58 hs, foi realizada a oitava reunião do
Comitê de investimentos do ano de 2025 de forma presencial
no OLINPREV localizado na Rua Coronel João Ribeiro, 930.
Presentes à sessão se encontram: ELÁDIO DEODATO DE
BARROS JÚNIOR, membro titular do Comitê de
Investimentos, CAMILA PEREIRA DE SOUZA FREITAS,
membro titular do Comitê de Investimentos, GUSTAVO
TENÓRIO GONÇALVES HOLANDA, membro titular do
Comitê de Investimentos; como convidados, a Diretora
Presidente do OLINPREV, CLAUDIA MARIA SILVA
TABOSA, o Diretor Vice-Presidente, ROBERTO FERREIRA
DA ROCHA e o Diretor de Investimentos do OLINPREV,
PAULO SÉRGIO SANTANA BELDEL FILHO. Havendo o
número legal, o senhor Presidente do Comitê de Investimentos
declarou abertos os trabalhos, agradecendo a presença dos
participantes.
01- Discussão do Cenário Econômico
O Diretor de Investimentos, Paulo Beldel, inicia a pauta
apresentando a análise do Relatório Focus, divulgado pelo
Banco Central em 10/10/2025. Sendo relatado que as
expectativas inflacionárias permanecem em trajetória de
redução, com o Índice de Preços ao Consumidor Amplo
(IPCA) projetado em 4,72% para o encerramento do exercício
de 2025. A taxa Selic, contudo, se mantém estável em 15%
(quinze por cento), sem previsão de cortes até o final do ano
corrente. Para o ano de 2026, a inflação estimada é de 4,28% e
a taxa Selic deve encerrar o período em 12,25%. O Diretor
apresenta um gráfico histórico da meta de inflação disponível
no site do Banco Central do Brasil, desde 2015 até a projeção
para setembro de 2027, evidenciando a tendência de
estabilização inflacionária ao longo dos próximos anos.
Comenta que a projeção do Banco do Brasil sugere o início do
ciclo de cortes da taxa básica de juros para março de 2026,
atingindo 14,50%, e encerrando 2026 em 12,00%. Mesmo com
a redução prevista, os investimentos atrelados ao CDI devem se



manter atrativos, rendendo aproximadamente 1% ao mês. Foi
ainda abordada a taxa de juros real brasileira, destacando-se
uma notícia do portal Poder360 (17/09/2025) que aponta o
Brasil como o segundo país com maior taxa de juros real do
mundo (9,51%). Tal patamar é explicado pelo déficit fiscal
governamental, que pressiona a manutenção de taxas elevadas
como forma de controle inflacionário e garantia da atratividade
dos Títulos Públicos. Em uma perspectiva internacional, a
recente redução da taxa de juros norte-americana para 4,25%
resultou em um spread de 10,75 pontos percentuais em relação
à Selic brasileira, aumentando significativamente a atratividade
do investimento estrangeiro no Brasil. Este diferencial
impulsionou o índice Ibovespa, que vem batendo recordes
desde o final de abril de 2025. Atualmente, o índice oscila em
torno de 138 mil pontos, com a expectativa de casas de análise
de atingir 147 mil pontos até o final do ano, projetando um
retorno potencial de 7 a 8 pontos percentuais para a renda
variável no curto prazo.
02- Apresentação das últimas movimentações
O Diretor Paulo Beldel apresentou a tabela detalhada das
movimentações de aplicação e resgate realizadas pelo
OLINPREV, respaldadas pela deliberação da reunião anterior
de 25/08/2025. Foi ratificado que todas as operações foram
disponibilizadas ao Comitê e se encontram em total
conformidade com o Limite de Alçadas estabelecido no
Manual da Diretoria de Investimentos e na Portaria 003/2024
do OLINPREV.
03- Apresentação dos Resultados e o Acompanhamento da
Política de Investimento - SETEMBRO/2025
A apresentação segue com a demonstração da evolução
patrimonial do portfólio de investimentos do OLINPREV,
tendo alcançado no fechamento de setembro 2025 o valor de
R$251.162.926,63 (duzentos e cinquenta e um milhões cento e
sessenta e dois mil novecentos e vinte e seis reais e sessenta e
três centavos). Considerando novos aportes e os rendimentos
dos ativos, esse valor demonstra um crescimento patrimonial
de 1,98%, ou aproximadamente R$4 milhões, em relação ao
mês anterior. Paulo Beldel apresenta o gráfico da rentabilidade
mensal e destaca que, com exceção de fevereiro, todos os
outros meses a carteira de investimentos superou a
rentabilidade da meta atuarial. No acumulado do ano, o
Instituto registra uma rentabilidade de 9,55%, enquanto a meta
atuarial apresenta o acumulado de 7,58% no período. Na
sequência, é apresentada a distribuição patrimonial, sendo
possível perceber que a carteira de investimentos mantém um
perfil majoritariamente conservador, com 98,72% alocados em
renda fixa e 1,28% em renda variável. A alocação em Títulos
Públicos representa 50,49% do total, correspondente a
R$126.820.375,26 (cento e vinte e seis milhões oitocentos e
vinte mil trezentos e setenta e cinco reais e vinte e seis
centavos). Apesar de superar o objetivo alvo da Política de
Investimento para o segmento de Títulos Públicos que é de
40%, o percentual permanece abaixo do limite máximo de
60%. O Diretor de Investimentos, reforça que o motivo dessa
maior concentração se deve ao fato das NTN-Bs terem
apresentado ao longo do exercício taxa de rentabilidade
superior à meta atuarial. Assim, por serem ativos marcados na
curva, mostrou-se uma boa oportunidade para manter a
volatilidade do portfólio de investimentos baixo. Em
decorrência dessa estratégia de maior concentração em Títulos
Públicos, o segmento do art. 7º I “b” - que são fundos de
investimentos que aplicam 100% em TPF - corresponde a
18,68% do portfólio do Instituto, sendo o alvo estabelecido
pela política de investimentos de 27% para esse segmento. Em
relação aos Fundos de Renda Fixa Geral (Art. 7º, III, "a"), o
percentual atual de 17,26% está um pouco abaixo do objetivo
alvo de 20,90%. Já a alocação em ativos de renda fixa emitidos
por Instituições Financeiras (Art. 7º, IV) está ligeiramente
acima do objetivo alvo, com 12,29% contra 10,00%. Contudo,
esta deve ser ajustada para dentro do limite em novembro, com
o vencimento de uma Letra Financeira no valor de
aproximadamente R$6.300.000,00 (seis milhões e trezentos mil
reais). A exposição à Renda Variável permanece abaixo do
objetivo alvo (1,28% versus 2,00%), com margem de aplicação
de aproximadamente R$1.800.000,00 (um milhão e oitocentos
mil reais). O Diretor de Investimentos reforça que a baixa
alocação deve-se às incertezas do cenário econômico que tem



elevado a volatilidade da renda variável. Por outro lado, como
já foi explicado, o atual cenário econômico favorece a
concentração em ativos de renda fixa, para buscar maior
segurança e previsibilidade para o alcance da meta atuarial.
Entretanto, conforme expectativas do mercado na redução da
taxa básica de juros, devido à tendência de ancoragem da meta
de inflação nos próximos meses, tem levado à uma maior
otimismo dos investidores institucionais que têm aumentado
suas posições em ativos da Bolsa. Esse movimento tem
causado um aumento forte do índice Ibovespa.
04- Análise de Fundos
Paulo Beldel apresenta um gráfico comparativo da
rentabilidade dos fundos de renda variável alocados pelo
OLINPREV que são o ITAÚ AÇÕES DUNAMIS (CNPJ:
24.571.992/0001-75) ITAÚ SMART AÇÕES 50
(CNPJ:48.107.091/0001-95) e o BB AÇÕES DIVIDENDOS
MIDCAPS (CNPJ: 14.213.331/0001-14). Explica que esses
fundos possuem estratégias diferentes, onde o Dunamis tem a
estratégia de buscar a rentabilidade do Ibovespa, o SMART
AÇÕES 50 possui um estratégia mais ativa com o objetivo de
superar o Ibovespa e o BB AÇÕES DIVIDENDOS MIDCAPS
investe em ações atreladas à empresas pagadoras de dividendos
e que apresentam ainda margem para crescimento patrimonial.
Seguindo a apresentação o Diretor de Investimentos destaca
que neste momento todos os fundos de Ações do OLINPREV
estão tendo rentabilidade acima da meta atuarial, porém
comparando com o índice Ibovespa, o Fundo BB Ações
Dividendos Midcaps tem apresentado rentabilidade inferior.
Assim, buscando uma otimização de carteira é apresentado
outros fundos de ações para comparação de desempenho.
05- Proposta de Alocação
Após a análise, Paulo Beldel apresenta uma análise técnica
comparativa entre os fundos de ações, fundamentando as
sugestões de alocação com base em indicadores de
rentabilidade e risco (Índice de Sharpe e Volatilidade). No
gráfico comparativo da rentabilidade nos últimos 12 meses dos
fundos analisados é possível observar que o fundo BB AÇÕES
BOLSA AMERICANA (CNPJ: 36.178.569/0001-99) se
destaca devido à rentabilidade superior, tendo alcançado o
retorno de 22,10% no período analisado. Na análise
comparativa da rentabilidade no ano de 2025, o fundo que
apresentou a maior rentabilidade foi o BRADESCO FIF
CLASSE INVESTIMENTO EM AÇÕES DIVIDENDOS RL,
atingindo o retorno de 25,73% no ano. Além disso, nesse
período analisado, o fundo BB AÇÕES BOLSA AMERICANA
apresenta a rentabilidade de 18,97%. Em seguida, é
apresentada uma tabela comparativa com as rentabilidades
históricas dos fundos analisados. Dessa forma, evidência-se
que o fundo BB AÇÕES BOLSA AMERICANA apresenta
rentabilidade superior ao fundo BB AÇÕES DIVIDENDOS
MIDCAPS. Outro dado importante é que apesar do fundo BB
BOLSA AMERICANA ter como benchmark o índice S&P500
dos Estados Unidos e apresentar rentabilidade similar ao
índice, devido sua maior posição investida ser em ETF do
Ibovespa, esse fundo é enquadrado no segmento do art. 8º I da
resolução 4963. Assim, poderá ser uma alternativa para
diversificação geográfica do portfólio de investimentos do
OLINPREV, também estando em conformidade com o
determinado na Política de Investimento. O Diretor de
Investimentos comenta que o fundo BB AÇÕES BOLSA
AMERICANA apresenta volatilidade média de 18%,
levemente superior ao fundo BB AÇÕES DIVIDENDOS
MIDCAPS 17%, mas que não irá impactar em aumento
significativo da volatilidade do portfólio do OLINPREV, visto
que o segmento de renda variável corresponder a apenas 1,28%
da carteiro do instituto. Em relação às taxas de administração e
performance, o fundo BB AÇÕES BOLSA AMERICANA
possui taxa máxima global de 1,00% ao ano e cobra
performance de 20% do que exceder a rentabilidade do índice
S&P500, enquanto o BB AÇÕES DIVIDENDOS MIDCAPS
tem taxa de administração máxima global variando entre 1% e
2% ao ano e não cobra taxa de performance. Diante do
exposto, o Diretor de Investimentos sugere o resgate total do
fundo BB AÇÕES DIVIDENDOS MIDCAPS e a consequente
alocação no BB AÇÕES BOLSA AMERICANA. Na
sequência, o diretor sugere também a aplicação no fundo
BRADESCO FIF - CLASSE DE INVESTIMENTO EM



AÇÕES DIVIDENDOS RL (CNPJ: 06.916.384/0001-73),
visto que conforme demonstrado na análise apresentada, esse
fundo está com a rentabilidade de 25,73% no ano e 17,36% nos
últimos 12 meses. Por ter uma estratégia de alocação focado
em empresas pagadoras de dividendos e consequentemente
essas empresas demonstrarem maior valor de mercado,
resultados contábeis e operacionais mais consolidados, assim o
fundo BRADESCO AÇÕES DIVIDENDOS possui
volatilidade de 13% em média. O fundo possui taxa de
administração global máxima de 2,04% de seu patrimônio ao
ano e não cobra taxa de performance. Na sequência, Paulo
Beldel apresenta análise comparativa da rentabilidade dos
fundos do segmento de Renda Fixa Geral (Art. 7º, III, "a") que
o OLINPREV possui atualmente na carteira e inclui também o
fundo BB RF LP CORPORATE BANCOS FIC FIF RL (CNPJ:
18.060.364/0001-22), que possui estratégia de investimentos
em crédito bancário (letras financeiras, CDBs) e tem
conseguido rentabilidade superior ao CDI. Nos últimos 12
meses, esse fundo apresentou rentabilidade de 13,52%, além
disso, o fundo possui índice sharpe superior a 1%. Outra
característica desse fundo é que possui taxa de administração
máxima de 0,2% ao ano e não possui taxa de performance.
Após as explicações, Paulo Beldel apresenta uma tabela de
sugestões de alocação:
 
• Sugestão 01:
I. VENCIMENTO LF BTG PACTUAL IPCA+6,92% a.a.
R$6.209.889,66 (valor atual)
II. APLICAR BRADESCO REFERENCIADA DI PREMIUM
R$5.209.889,66 (valor atual)
III. APLICAR BRADESCO AÇÕES DIVIDENDOS
R$1.000.000,00
 
• Sugestão 02:
I. CUPONS DE JUROS NTN-Bs com vencimento ímpares
R$1.500.000,00
II. APLICAR BB RENDA FIXA LP CORPORATE BANCOS
R$1.500.000,00
 
• Sugestão 03:
I. RESGATAR BB AÇÕES DIVIDENDOS MIDCAPS
R$567.380,92
II.  APLICAR BB AÇÕES BOLSA AMERICANA
R$567.380,92
 
• Sugestão 04:
I.  NOVAS CONTRIBUIÇÕES do fundo Capitalizado
R$2.400.000,00 (Aproximadamente)
II. APLICAR Fundo ITAÚ SOBERANO SIMPLES.
 
Após análise e discussão das propostas, o Comitê de
Investimentos com o objetivo de diversificar um pouco mais a
carteira de investimentos, visto que o instituto já possui
aplicação no fundo BRADESCO DI PREMIUM, decidiu que o
valor que será recebido no vencimento da LF BTG PACTUAL
e também o valor recebido dos Cupons de Juros das NTN-Bs,
serão aplicados no fundo BB RENDA FIXA LP CORPORATE
BANCOS. Fica deliberado também o resgate total do fundo BB
DIVIDENDOS MIDCAPS e aplicação no fundo BB AÇÕES
BOLSA AMERICANA. Em relação à sugestão de aplicação no
fundo BRADESCO AÇÕES DIVIDENDOS, devido ser um
ativo de renda variável, o comitê solicitou ao diretor de
investimentos uma nova análise para melhor fundamentação de
uma nova sugestão para decisão de melhor alternativa de
resgate dos recursos para viabilizar essa aplicação. Fica
estabelecido também que devido o fundo ITAÚ SOBERANO
SIMPLES (CNPJ: 06.175.696/0001-73) manter uma boa
rentabilidade, ter liquidez imediata e baixo risco, para o fundo
CAPITALIZADO, os novos recursos recebidos das
contribuições permaneçam sendo aplicados no fundo de
investimento ITAÚ SOBERANO SIMPLES (CNPJ:
06.175.696/0001-73) e também seja resgatados dele os valores
para o pagamento de taxas administrativas, conforme
deliberações anteriores. Em relação ao Fundo FINANCEIRO,
fica mantido a utilização do fundo de investimentos Itaú IRF-
M1 (08.703.063/0001-16) para aplicação dos recursos e
resgates para pagamento das despesas administrativas. Assim



como, continuará a utilização do fundo REFERENCIADO DI
LONGO PRAZO (CNPJ: 03.737.206/0001-97) para aplicação
dos recursos recebidos do COMPREV e resgate para
pagamento das despesas do Fundo Financeiro. Sem mais
pontos para discussão, deu-se por encerrada a reunião.
 
Temas Tratados na Reunião:
1. Discussão do Cenário Econômico
2. Apresentação das última movimentações
3. Apresentação dos Resultados e o Acompanhamento da
Política de Investimento - SETEMBRO/2025
4. Análise de Fundos
5. Proposta de Alocação
 
Deliberações:
1. Fundo Capitalizado: Aplicar os novos recursos no Fundo de
investimento Itaú Soberano RF Simples LP de CNPJ nº
06.175.696/0001-73;
2.  Fundo Capitalizado: Realizar resgates do Fundo Itaú
Soberano RF Simples LP de CNPJ nº 06.175.696/0001-73 para
pagamento de despesas administrativas;
3.  Fundo Capitalizado: Aplicar o valor total do resgate por
vencimento da LF BTG PACTUAL IPCA + 6,92% no fundo de
investimentos BB RENDA FIXA LP CORPORATE BANCOS;
4. Fundo Capitalizado: Todos os recursos dos Cupons de juros
das NTN-Bs com vencimento ímpares aplicar no fundo BB
RENDA FIXA LP CORPORATE BANCOS;
5. Fundo Capitalizado: Resgatar Total do fundo BB AÇÕES
DIVIDENDOS MIDCAPS e aplicar no fundo BB AÇÕES
BOLSA AMERICANA;
6.  Fundo Financeiro: Fundo Itaú IRF-M1 de CNPJ nº
08.703.063/0001-16 para aplicação dos recursos e resgates para
pagamento das despesas administrativas;
7.  Fundo Financeiro: Aplicar no Fundo de Investimentos
CAIXA REFERENCIADO DI LP de CNPJ nº
03.737.206/0001-97 os recursos recebidos do COMPREV e
resgates para pagamento de despesas administrativas;
 
Anexos:
1. Relatório Bacen datado de 10/10/2025;
2. Apresentação do relatório da diretoria de investimentos;
3. Análise Carteira Bradesco;
4. Análise e Comparação de Fundos de Investimentos;
5. Movimentações Financeiras.
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CAPITALIZADO 
Análise Movimentações Financeiras Conforme Ütima Deliberação 

FINANCEIRO 

N° do 
CADPREV 

A2508 016 
A2509 001 

A2509 003 
A2509 004 

A2509 005 
A2509 008 
A2509 010 
A2509 011 
A2509 012 

A2509 015 
A2509 016 
A2509 017 

A2509 020 

A2510 001 

A2510 004 

|A2508 018 

A2509 000 
A2509 002 
|A2509 006 

A2509 007 

A2509 009 

013 
o14 

A2509 

|A2509 

|A2509 018 

|A2509 019 
A2509 O21 
A2509 023 
|A2509 025 

Tipo da 
Operação 

A2509 022 Aplicação 

A2509 024 Aplicação 

A2509 028 Resgate 

Aplicação 

Aplicação 

A2509 026 

Resgate 
Resgate 

Aplicação 

N° do Tipo da 

CADPREV Operação 
A2508 017 Resgate 

Resgate 

A2509 027 

Aplicação 
Resgate 
Aplicaçao 
Aplicação 
Aplicação 
Resgate 

Aplicação 
Aplicação 
Aplicação 
Aplicação 

Resgate 

Aplicação 
Resgate 

Aplicação 
Resgate 

Resgate 
Aplicação 
Aplicação 
Aplicação 
Aplicação 
Resgate 
Resgate 
Resgate 
Resgate 

A2510 000 Resgate 
|A2510 002 Aplicação 
A2510 003 Aplicação 

Data da 

Olinda, 14/10/2025 

OLINPREV 

Operação 

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS 
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNIC0PIO DE OLINDA 

28/08/2025 |TAU SOBERANO RF SIMPLES 
04/09/2025 BB Prev RF Ret Total 

Titulos Públicos NTN-B 2040 Nota de negociação 
04/09/2025 202509052937077 IPCA + 7,4510% 

05/09/2025 BB Previd RF IRF-M1 
08/09/2025 ITAU GLOBAL DINÅMICO 
09/09/2025 ITAU SOBERANO RF SIMPLEs 
10/09/2025 BRADESCO DI PREMIUM 
10/09/2025 ITAU SOBERANO RF SIMPLES 
10009/2025 ITAU SOBERANO RF SIMPLES 
11/09/2025 ITAU SOBERANO RF SIMPLES 
17/09/2025 ITAU SOBERANO RF SIMPLES 
18/09/2025 ITAU SOBERANO RF SIMPLEs 
19/09/2025 ITAU SOBERANO RF SIMPLEs 

22/09/2025 ITAU SOBERANO RF SIMPLES 
26/09/2025 ITAU SOBERANO RF SIMPLES 

29/09/2025 ITAU SOBERANO RF SIMPLES 
08/10/2025 ITAU SOBERANO RF SIMPLES 

13/10/2025 ITAU SOBERANO RF SIMPLES 

Data da 

Operação 
28/08/2025 ITAU RF IRF-M 1 
29/08/2025 ITAU RF IRF-M 1 

03/09/2025 ITAU RF IRF-M 1 
05/09/2025 Ref. DI Longo Prazo 
08/09/2025 |TAU RF IRF-M 1 
09/09/2025 ITAU RF IRF-M 1 

10/09/2025 Ref. D Longo Prazo 
10/09/2025 ITAU RF IRF-M 1 
11/09/2025 ITAU RF IRF-M 1 

Atlvo 

18/09/2025 ITAU RF IRF-M 1 
19/09/2025 ITAU RF IRF-M 1 
22/09/2025ITAU RF IRF-M 1 
24/09/2025 |TAU RF IRF-M 1 
26/09/2025|TAU RF IRF-M 1 
29/09/2025|ITAU RF RF-M1 

29/09/2025|TAU RF IRF-M 1 
03/10/2025 ITAU RF IRF-M 1 

08/10/2025||TAU RF IRF-M1 
13/10/2025|ITAU RF IRF-M 1 

Ativo 

Gustavo Tenório Gonçalves Holanda 

|Camila Perelra de Souza Freitas 

CNPJ do Ativo 

06.175.696/0001-73 
35.292.588/0001-89 

Eládio Deodato de Barros Júnior 

30290244 
R$ 6.999.612,53 

11.328.882/0001-35 R$ 10.000.387 48 

32.972.942/0001-28 R$ 5.000.000,00 
06.175.696/0001-73 R$ 2.647,18 
03.399.411/0001-90 R$ 5.000,000,00 
06.175.696/0001-73 R$ 202.436,88 
06.175.696/0001-73 R$ 18.008,39 

R$ 397.826.60 
R$ 191.51842 

06.175.696/0001-73 R$ 1.242.231,91 

06.175.696/0001-73 R$ 397.530,27 

06.175.696/0001-73 R$ 21.665,99 
06.175.696/0001-73 R$ 15.263,80 

06.175.696/0001-73 R$ 47.116,55 
06.175.696/0001-73 R$ 2.647,18 

06.175.696/0001-73 RS 572.489,55 

06.175.696/0001-73 
06.175.696/0001-73 

CNPJ do Ativo 

|08.703.063/0001-16 
08.703.063/0001-16 

|08.703.063/0001-16 
03.737.206/0001-97 
08.703.063/0001-16 
08.703.063/0001-16 

|03.737.206/0001-97 
08.703.063/0001-16 

08.703.063/0001-16 

08,703.063/0001-16 
|08.703.063/0001-16 

08.703.063/0001-16 

08.703.063/0001-16 

08.703.063/0001-16 

|08.703.063/0001-16 

Valor da 
Operaçäo 

08.703.063/0001-16 
08.703.063/0001-16 
08.703.063/0001-16 
08.703.063/0001-16 

R$ 47.449,65 

R$ 17,000.000,00 

Valor da 

Operação 
R$ 3.811.080,13 

R$ 37.967,28 

R$ 9.818,32 
R$ 327.561,88 

R$ 9.076,66 
R$ 273.223,61 

R$ 330.000,00 

R$ 82.997,18 

RS 277.731,55 
R$ 1.131.927,90 

RS 565.436,79 

R$ 8.749,35 

R$ 3.959,92 

R$ 15.223,20 

R$ 2.179.104,05 

R$ 5.309,42 
R$ 6.364,33 

RS 269.151,42 
RS 134.233.26 

Patrimônio LíquidoÚltima Deliberação 
R$ 44.289.880.881,24|7 Ata 25/08/2025 

R$ 4.677.195.582.627 Ata 25/08/2025 

7 Ata 25/08/2025 

R$ 9.707.795.620 44|7" Ata 25/08/2025 
R$ 2.064.052.601, 07|7 Ata 25/08/2025 

R$ 45.856.056.413,10|7" Ata 25/08/2025 
RS 19.628.377.487,79|7" Ata 25/08/2025 
R$ 45.683.612.239,617" Ata 25/08/2025 
R$ 45.683.612.239,81|7" Ata 25/08/2025 

R$ 46.076.901.182 657 Ata 25/08/2025 
RS 46.077.022 454 41| 7 Ata 25/08/2025 

R$ 46.088.129.327,33|7" Ata 25/08/2025 
R$ 45,448.291.665 99 7 Ata 25/08/2025 

R$ 45.007.663.968 14 7 Ata 25/08/2025 
R$ 45.089.257.167 98 7" Ata 25/08/2025 

R$ 44,471.457.541,797 Ata 25/08/2025 
R$ 46.711.440.687 24 7 Ata 25/08/2025 

R$ 46.854.564.357. 657 Ata 25/08/2025 

Atestamos que todas as movimentações acima est�o de acordo com a última deliberação do Comitê de Investimentos e conforme os 
extratos bancários disponibilizados. 

Patrimônio Líquido Útima Deliberação 

RS 834.401.990,00|7 Ata 25/08/2025 
R$ 845.848.368.157 Ata 25/08/2025 
R$ 849.076.996.657 Ata 25/08/2025 

RS 24.544.214.855.937 Ata 25/08/2025 
RS 850.349.388.24 7 Ata 25/08/2025 

RS 851.939.453.49 7 Ata 25/08/2025 
R$ 24.989.100.929.79 7 Ata 25/O8/2025 

RS 852.734.285,897 Ata 25/08/2025 

R$ 853.526.765,71 7 Ata 25/08/2025 

R$ 858.972.942,07|7 Ata 25/08/2025 

RS 865.122.255.837 Ata 25/08/2025 

RS 865.764.544,407 Ata 25/08/2025 

RS 865.030.434,71 7 Ata 25/08/2025 

R$ 858.414.012737 Ata 25/08/2025 

R$ 855.568.050.04 7 Ata 25/08/2025 
R$ 855.568.050,.047 Ata 25/082025 

R$ 870.740.077,03 7 Ata 25/08/2025 
R$ 877.532.014,82 7° Ata 25/08/2025 
R$ 885.937.015.857 Ata 25/08/2025 



FINANCEIRO 

CAPITALIZADO 

CAPITALIZADO 

PARCIAIS DOS RECURSOS EM 10 DE OUTUBRO 2025 
8° Reunião Comitê de Investimentos 13/10/2025 

RESOLUÇÃo 

FUNDOS 

FUNDOS 

TÍTULOSs DE 

LONGO 
PRAZo 

001 

002 
003 

004 
005 
O06 

007 

008 
009 
010 
011 

013 

|014 
015 

023 
024 

NOME Do FUNDO 

012 BRADESCO FI RF REF. DI PREMIUM 

REF. DI LP- CDI (CAIXA) 
IRF M1 TP RF (CAIXA) 

ITAU RF IRF-M1 

An. 7° |"e - TÍTULOS PÚBLICOs 

SUBTOTAL 

Art. 7° |"b-Fl 100% TITULOS PÜBLICOS 

NOME DO FUNDO 

An. 7° II'a' -FI Renda Fixa -Geral 
Art. 7° IV -ATIVOS FINANCEIROS 

IRF M1 TP RF (CAIXA) 

Ar 7 V'a' - DIREITOs CREDITÓRIOS 

Art 8° |- RENDA VARIÁVEL 

TOTAL RECURSOs 
APLICADOS 

RF IRF-M1 (BB) 
BB RF Retorno Total 
BB Previd Vert 2030 

016 BB AÇÕES DIVIDENDOS MIDCAPS 

ITAÚ SOBERANO SIMPLES FIC 
BNB SOBERANO 

REF. DI Lp - cDI (caixa) 
GLOBAL DINAMICO 

017 BTG PACTUAL - LF IPCA +6,73% 
018 BTG PACTUAL -LF IPCA +6,92% 
019 BTG PACTUAL- LF IPCA + 6,56% 
020 BTG PACTUAL-LF IPCA + 6,15% 
021 BRADESCO LF IPCA +8,70% 

022 NTN-B 2026 - IPCA +9,87% 

FIDC DUNAS (SINGULARE) 
INST SMART ACOES B50 

Ações Dunamis FIC 

SUBTOTAL 

NOME TÍTULO 

025 NTN-B 2028 - IPCA + 6,52% 
026 NTN-B 2029 - IPCA + 6,7304% 

027 NTN-B 2029 - |PCA + 7,9750% 

028 NTN-B 2030 - IPCA + 7,79% 

029 NTN-B 2032- IPÇA +7,45% 
030 NTN-B 2032 - |PCA + 7,54% 
031 NTN-B 2035 - IPCA + 6,1550% 

032 NTN-B 2040 - IPCA + 7,4510% 

NTN-B 2026 - IPCA + 6,67% 
NTN-B 2027 - IPCA + 8,65% 

SUBTOTAL 

Valores 

R$127.217.305,75 
R$ 47.357.469,42 
R$ 43.531.331,80 
R$30.971.937,43 

R$9.699,23 
R$3.117.781,28 

03.737.206/0001-97 
10.740.670/0001-06 

08.703.063/0001-16 

CNPJ 

CNPJ/ Côdigo 
10.740.67o/0001-06 
11.328.882/0001-35 
35.292.588/0001-89 
46.134.117/0001-69 

03.399.411/0001-90 
13.633.964/0001-19 
48.107.091/0001-95 
24.571.992/0001-75 
14.213.331/0001-14 

Código 
LF-LFO023085JF 

LF-LFO023085JG 
LF-LFO02306MWA 

LF-LFO02306MW9 
LFO02500A40 

06.175.696/0001-73 R$10.919.797,72 

29939231 

30.568.193/0001-42 R$2.602.014,47 

27927135 

R$ 252.205.524,91 

03.737.206/0001-97 R$20.634,527,34 
32.972.942/0001-28 

29992024 

27920102 

CUMPRIMENTO DOS LIMITES DE ALOCAÇÃO DOS RECURSOS 

28321219 

29485958 

29019114 

29992023 

29229905 

27920103 

30290244 

TOTAL DE RECURSOS 

(%) P.L. (%) de 
ALVO recursOs 

40,00% 50,44% 

27,00% 18,78% 
20,90% 17,26% 
10,00% 12,28% 

R$ 7.194,90 

0,10% 0,00% 

2,00% 1.24% 

R$ 1.386, 18 
R$ 335.102,04 

R$ 343.683,12 

TOTAL DE RECURSOS 
R$1.177.825,95 
R$22.329.317,00 
R$2.444.766,80 
R$7.547.259,26 

R$17.825.528,73 
R$S.064.080,83 

R$9.699,23 
R$794.561,57 

R$1,755.838,79 
R$567.380,92 

R$ 93.672.598,61 

R$6.199.992,13 
R$6.209.889,66 
R$6.290.424,02 
R$6.239.533,41 
R$6.032.098,21 
R$5.011.478,29 
R$10.678.518,69 

R$5.138.560,58 

R$21.094.289,58 
R$10.537.674,80 
R$13.336.081,71 
R$20.549.455,32 

R$9.929.557,72 

R$2.093.133,46 
R$21.775.715,67 

R$7.072.839,93 

TAXA DE 

R$ 158.189.243,18| 

ADMINISTRAÇÃO 
0,20% 
0,20% 
0,18% 

TOTAL DE RECURSOos TIPO 

TAXA DE 

ADMINISTRAÇÃO 
0,20% 

0,30% 
0,30% 

0,20% 
0,15% 
0,20% 
0,20% 
0.50% 

0,20% 

0,50% 

2,00% 
2,00% 

Renda Fixa art-7 IV 

Renda Fixa TPF art 7: |"a" 

Meta Atuarial at� 
10/10/202s 

7,95% 

elL 

Retorno no ano 

10.94% 
11,05% 
11,08% 

Retorno no ano 

11,05% 

10,98% 
10,60% 

8,69% 
10,71% 

10,74% 
10,94% 

10,43% 

10.94% 

19,00% 

14,45% 
9,77% 

VENCIMENTO 
AR16/I1/2027 

14/11/2025 
31/08/2033 
31/08/2028 
15/04/2027 

15/08/2026 

15/08/2026 

15/05/2027 

15/08/2028 

15/05/2029 

15/05/2029 

15/08/2030 

15/08/2032 

15/08/2032 

15/05/2035 

15/08/2040 

TIPO 

Renda Fixa art 79 | 
FI 100% Títulos Públicos 

FI 100% Titulos Públicos 

TIPO 

Ff 100% Títulos Públicos 

Renda Fixa art 79 11 

FIDC FECHADO art 7V"a 

Renda Variável 




















































































