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INSTITUTO DEE PREVIDENCIA SOCIAL
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ATA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA
SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE OLINDA

ATA N2 002/2025 Data: 29/01/2025

Local de realizagio ou virtual: OLINPREV localizado na Rua Coronel Jodo Ribeiro, 930.

lOLINPREV, CLAUDIA MARIA SILVA TABOSA e o diretor de investimentos do OLINPREV, PAULO
' Investimentos declarou abertos os trabalhos, agradecendo a presenga dos participantes.

' més de dezembro, entregue a todos os membros do Comité de Investimentos, assim como sera feita

| expectativa de inflagdo, conforme observado no relatério do FOCUS do dia 27 de janeiro de 2025.

Membros Presentes:

I
e Gustavo Tenério Gongalves Holanda |
e Camila Pereira de Souza Freitas :
e Elidio Deodato de Barros Jinior

ﬁlémbms Auéeil_tes: - |

Presidente do Comité de Investimentos: Gustavo Tenério Gongalves Holanda

Convidados Presentes:
e (Claudia Maria Silva Tabosa (Diretora Presidente).
e Paulo Sérgio Santana Beldel Filho (Diretor de Investimentos)

' Abertura da reunido e explanagdo da posicdo da carteira de Investimentos do RPPS

Aos 29 (vinte e nove) dias do més de janeiro do ano de dois mil e vinte e cinco, as 13:44 hs, foi
realizada a segunda reuniio do Comité de investimentos do ano de 2025 de forma presencial no
OLINPREYV localizado na Rua Coronel Jodo Ribeiro, 930. Presentes a sessdo se encontram: ELADIO
DEODATO DE BARROS JUNIOR, membro titular do Comité de Investimentos, CAMILA PEREIRA DE
SOUZA FREITAS, membro titular do Comité de Investimentos, GUSTAVO TENORIO GONGALVES
HOLANDA, membro titular do Comité de Investimentos; como convidados, a diretora presidente do

SERGIO SANTANA BELDEL FILHO. Havendo o niimero legal, o senhor Presidente do Comité de

01- Discussio do cenério Econémico
Paulo Beldel informa que nesta reunido seré apresentado a andlise do relatério de investimentos do

uma analise anual de 2024. Inicia sua explanagdo do cendrio econémico dizendo que, em linha com
o que foi dito na (ltima reunido, as perspectivas para a taxa Selic seguem em alta, assim como a

Neste ano de 2025, ja é esperado pelo mercado financeiro uma inflagdo de 5,5%. Destaca que um
dos fatores que contribuem para o aumento da inflagdo ocorre devido ao aumento da carga
tributdria no Brasil, o que acarreta em elevagdo dos custos para toda cadeia produtiva nacional,
desde a fabricagio até o preco para o consumidor final. Comenta também, que o COPOM divulgara
ainda hoje em sua reunido, no fechamento do mercado, um possfvel aumento de 1% da taxa SELIC,
assim indo para 13,25%. Paulo Beldel apresenta um grafico do IPCA, que esta disponivel no site do
Banco Central, onde é demonstrado a evolugdo da variagdo percentual do acumulado de 12 meses
do IPCA. Demonstra no grafico que existem limites de tolerdncia inferior e superior da meta de
inflagdo a qual Banco Central precisa atingir. Destaca-se que o Brasil encerrou 0 ano passado acima
do limite superior de tolerdncia da meta de inflagiio e explica que quando isso ocorre, o presidente
do BACEN precisa emitir uma carta aberta enderegada ao Ministro da Fazendo justificando o mativo

do_descumprimento do limite superior. E continua sua fala, demonstrando no_gréfico que as
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expectativas, conforme o Wltimo relatério FOCUS, é que a inflagdo ir4 perdurar acima do limite

favorece mais a rentabilidade dos ativos que s3o atrelados ao CDI. Assim, esses os fundos de
 investimentos indexados ao CDI tornam-se uma opg¢do mais vantajosa para o portfolio de
investimentos do OLINPREV.

02- Apresentagdo dos Resultados e do Relatério de Acompanhamento da Politica de
Investimento - dezembro/2024

Dando sequéncia a pauta, Paulo Beldel apresenta no relatério de investimentos, a evolugdo
patrimonial do OLINPREV em 2024, E destaca que a carteira do OLINPREV possui 70% dos recursos
classificados na CVM com risco 1 e, apenas 1,31% sendo classificado com risco 5, que sdo
justamente os recursos aplicados em renda variavel. Sendo, conforme essa classificagdo CVM, o
risco médio da carteira do OLINPREV muito baixo, com a média de 1,46%. Apresenta também, o

distribuido em ativos com liquidez de até 1 ano. Enquanto que, até 5 anos o OLINPREV possui 25%
do patriménio e acima de 5 anos, apenas 12% da nossa carteira. Seguindo com a apresentac¢ao, o
Diretor de Investimentos apresenta o acompanhamento da Politica de Investimentos, e diz que
conforme discutido anteriormente nas reunides do Comité de Investimentos, devido as mudangas
do cenério econdmico ocorridas entre a elaboragdo da Politica de Investimentos 2024 e no decorrer
do exercicio, onde observou-se uma forte abertura das taxas dos titulos publicos federais, acima do
esperado, tornando-os mais atrativos para alocagdo, além de possuirem o menor risco do mercado
e poderem ser precificados com marcagdo na curva, o que reduz o risco do portfélio de
' investimentos. Desse modo, ao longo do periodo foram feitas 4 (quatro) compras de titulos publicos
' aproveitando o aumento das taxas das NTN-Bs, resultando, no fechamento de dezembro de 2024,
1 29,43% do patrimdnio do OLINPREV estavam alocados em Titulos Publicos Federais, estando um
' pouco acima do alvo de alocagdo estabelecido na Politica de Investimento que era 20%. Por
' consequéncia, mostrou-se Sser uma estratégia mais eficaz reduzir a alocagdo em fundos de
 investimentos enquadrados no segmento do Artigo 72 I “b” da Resolugdo CMN n? 4.963, que

| Assim, no segmento do Artigo 72 I “b”, encerrou-se o ano com 33,08% do patriménio do OLINPREV
investidos, enquanto o alvo era 43,99%. Em relagdo aos fundos de investimentos que se enquadram

grifico demonstrando a liquidez da carteira, onde nota-se que mais de 62% do portfélio estd |

investem 100% em Titulos Ptblicos, para realizagdo da compra direta de Titulos Piblicos Federais. |

superior de tolerancia até meados de 2026. O cenério de abertura dos juros, de aumento de SELIC, |

' como “Renda Fixa Geral” da resolugdo no artigo 72 III a, por possuirem o CDI como benchmark, |
| apresentaram ao longo de 2024 rentabilidades cada vez mais altas devido ao aumento da Taxa
| SELIC. Assim, foi preferido manter as aloca¢8es nesse segmento e devido a valorizagdo dos ativos, |

encerrou-se o perfodo com 25,24% do patriménio do instituto investidos nesse segmento, enquanto

Financeiras que o OLINPREV possui em carteira, Paulo Beldel destaca que, devido a redugdo do
spread, isto é, a diferenca das taxas de rentabilidade entre as Letras Financeiras e os Titulos
Pablicos, ndo foram feitas novas aplicagbes nesse segmento, encerrando assim o periodo com
10,94% investidos, enquanto o alvo era de 12%. A parte desfavoravel da carteira continua sendo o
segmento de renda variavel, pois devido a alta da taxa SELIC e a alta volatilidade do mercado devido
as incertezas politico-econdmicas que o mercado brasileiro precifica, acarretou-se em forte
desvalorizagio do fndice IBOVESPA no ano de 2024. Com isso, apesar da diligéncia no
acompanhamento do mercado, objetivando encontrar melhor oportunidade para alocagao, ao longo
do ano niio achamos ser uma estratégia eficaz investir em fundos de agdes. Com isso encerrou-se o
perfodo com 1,31% investidos em fundos enquadrados no segmento 82 I, enquanto o alvo era 4%.
Dando continuidade 2 apresentagio, o diretor de investimentos explana sobre a rentabilidade da
carteira de investimentos acumulada no ano de 2024, onde tivemos a rentabilidade acumulada de
19,17%, contra o acumulado de 10,05% da meta atuarial, uma diferenca de apenas 0,88 pontos
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que o alvo era 20%. Com relagdo ao segmento do artigo 72 IV, onde se enquadram as Letras |
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r'entabilidade;
ou seja,

percentuais. Comenta que em 2023 o OLINPREV conseguiu superar a meta de
atingindo uma rentabilidade acumulada de 12,99%, o que reflete um ganho real de 7,98%,
atingindo 134% da meta estabelecida. Contudo, em 2024, devido a abertura da curva de juros, 05
| ativos indexados aos fndices IMA-B 5+, ao Ibovespa e o fundo de investimentos BB RF Titulos
Publicos Vértice 2030, apresentaram desvalorizagdo o que impactou negativamente a carteira do
OLINPREV durante o perfodo. Salienta que por esse motivo optamos por zerar os fundos IMA-B5+
que tinhamos em carteira e fomos reduzindo os fundos de investimentos indexados aos fndices
IDKA IPCA 2A e IRF-M1 com o objetivo de otimizar a carteira e realizar a aquisi¢ao de Titulos
i Puablicos. Além disso, o ltimo trimestre de 2024 foi marcado por uma forte aceleragio do IPCA, 0
| que acelerou também a meta, enquanto, como explicado anteriormente, alguns ativos sofreram

' desvalorizagio nesse perfodo. Na sequéncia, sdo apresentadas aos membros do comité de

' investimentos as movimentac¢des referentes as aplicagbes e resgates realizados. O Sr. Paulo Beldel

esclareceu que, conforme mencionado na {iltima reunizo, devido ao fato de a cotizagdo do resgate |

' do fundo de investimentos Caixa Brasil IRF-M1 ocorrer apenas no encerramento do expediente |
' bancério, houve a permanéncia de um valor residual na conta corrente da Caixa. Para evitar que
esse montante ficasse sem rentabilidade, ele foi reaplicado no mesmo fundo de investimentos.
| Adicionalmente, para viabilizar a aquisicio da NTN-B, conforme deliberado, foram transferidos
' R$20 milhdes para a conta corrente n® 119.162-4 do Banco do Brasil, destinada a custédia dos
titulos publicos da carteira do fundo Capitalizado. No entanto, a operagdo foi concretizada no |
montante de R$19.996.766,81, resultando em um valor residual de R$3.233,19. Para evitar que essé
' saldo permanecesse sem rentabilidade, o montante foi aplicado no fundo BB Previd RF IRF-M1.
' Estando assim os membros do comité cientes das movimentagdes e ndo havendo mais

' manifestagdes, prosseguiu-se para o préximo tépico da pauta.

03- Proposta de Alocagdo
' Com objetivo de otimizar a rentabilidade da carteira de investimentos e buscar o atingimento da

' meta de rentabilidade estabelecida para esse ano, Paulo Beldel propde que sejam resgatados 0s
| fundos com benchmark IRF-M1 e IDKA IPCA 2A e direcionar esses recursos para Fundos com
' benchmark CD], pois como dito anteriormente, devido a perspectiva de manutencdo da taxa SELIC
'alta, fundos CDI também tendem a aumentar suas rentabilidades. Dito isto, o diretor de
investimentos sugere que seja feito o resgate total dos fundos ITAU INSTITUCIONAL RF IRF-M1 FI
| (CNPJ n2 08.703.063/0001-16) e ITAG INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA RF FIC FI (CNP]
| n221.838.150/0001-49) e aplicar esses recursos no ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND RF LP FIC FI
| (CNPJ n2 29.241.799/0001-90) e ressalta que esse fundo ji havia feito parte do portfélio do
OLINPREV, porém foi decidido encerré-lo pois estava apresentando rentabilidade inferior que seus
pares. Contudo, esse fundo atualmente vem apresentando boa rentabilidade. Outra sugestao, com
intuito de ser feito o fluxo de caixa, Paulo Beldel sugere que 0s recursos novos e os recursos que
ainda nio fossem deliberados ficassem alocados no Fundo ITAU SOBERANO RF SIMPLES LP de CNP]
n? 06.175.696/0001-73 que é um fundo com benchmark CDI, baixa volatilidade, liquidez imediata
(D+0), baixa taxa de administragdo, ndo possui taxa de performance e possui horério de aplicagdo e
resgate mais estendido. O diretor de investimentos, informa que no dia 15/02/2025, serdo
creditados os cupons das NTN-Bs com vencimentos pares, assim como o fundo de investimentos BB |
Vértice 2030, totalizando o montante de aproximadamente R$1,5 milhdo. Assim, aproveitando que
as NTN-Bs ainda continuam com taxas acima de IPCA + 7%, ele sugere a aplicagdo desses recursos
nos Fitulos piblicos com vencimento em 2032, justificando que ap6s a andlise das taxas de titulos
ptblicos no site da ANBIMA este é o vértice que tem apresentado as maiores taxas e também devido
ao OLINPREV n#o ter nenhuma aplicagio neste vencimento, Porém, como ainda néo € possivel saber
exatamente o valor~ dos cupons, propde que o comité delibere o valor de R$2 milhdes e que,
| conforme deliberagdes anteriores, pode ser usado o fundo de investimentos BB Previd RF IRF-M1
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(CNP] N¢ 11.328.882/0001-35) do Banco do Brasil para complementar esse valor. Paulo Beldel |‘
informa também que em novembro ocorrerd o vencimento de uma das Letras Financeiras do |
portf6lio, no valor de aproximadamente R$5,5 milhdes. Assim, com o objetivo de manter o mais |

préximo do alvo definido na Polftica de Investimentos 2025, ser4 necessario ser feito aplicagdo em
LFs. Camila Freitas propde que devido as taxas de Letras Financeiras ainda persistirem elevadas,

seria melhor ser feita essa aplicagio antes do vencimento, assim aproveitando essa rentabilidade

desde o inicio do ano. Contudo, antes é necessario avaliar as taxas oferecidas pelos Bancos, para

| comparar com as taxas das NTN-Bs. Desse modo, o comité poderd avaliar se compensa ser feito |

' nesse momento ou aguardar aumentar a diferenca das taxas do Bancos para as taxas dos titulos

publicos. Complementando, Camila Freitas destaca que para essa aplicagdo, poderia ser resgatado o

valor do fundo de investimentos IFM-1 do banco Itad. E o restante do resgate total deste fundo

' poderia seguir, conforme sugestio apresentada, para o fundo de investimentos Itati Legend. Apés

i andlise das sugestdes apresentadas e discussdo por parte dos membros desse comité, fica

| deliberado a aplicagdo do valor recebido dos cupons dos Titulos Piiblicos e do fundo de vértice BB

1 2030 na compra direta de NTN-B com vencimento em 2032 e que seja resgatado o valor do Fundo

| BB IRF-M1 para complementar o valor de R$2 milhdes dessa operagdo. Fica estabelecido também

' que, para o fundo CAPITALIZADO, os novos recursos recebidos das contribui¢cées seja aplicado no

' fundo de investimentos Itati Soberano. E que para o pagamento de taxas administrativas continue,
conforme deliberagoes anteriores, sendo utilizado o fundo ITAU RF IRF-M 1. O diretor de
investimentos informa que ir4 solicitar os documentos deste fundo de investimentos ao gerente do

' banco itati para que seja realizado o devido credenciamento prévio. E sugere que enquanto nao é

finalizada essa operacionalizagio, seja seguido, conforme ata anterior, as aplicagdes dos novos |

recursos no fundo de investimentos Itad IRF-M1, essa medida terd por finalidade evitar que os

recursos permaneg¢am em conta corrente sem remuneragdo durante esse processo. Os membros do

comité decidiram pela implementagio das deliberagbes mencionadas, ficando a andlise do

investimento no fundo Itai Legend para uma decisdo futura. Essa medida visa mitigar riscos

| operacionais e assegurar uma execu¢do mais estruturada das aplicagdes. Em relagdo ao Fundo

FINANCEIRO, fica mantido a utilizagio do fundo de investimentos Itai IRF-M1 para aplicagdo dos

recursos e resgates para pagamento das despesas administrativas do Fundo Financeiro. Assim

como, continuara a utilizagdo do fundo DI Longo da Caixa Econdmica para aplicagao dos recursos

do COMPREV e resgate para pagamento das despesas do Fundo Financeiro. Sem mais pontos para

discussio, deu-se por encerrada a reuniao. _ I —

Temas tratados na reuniao:

1. Analise e exposi¢io do cendrio econdmico atual;

2. Apresentagdo do resultado dos investimentos e da execugdo da Politica de Investimentos
2024,

3. Andlise das movimentagdes financeiras;

4. Sugestoes para alocagao.

Deliberacgdes:

1. Fundo Capitalizado: Aplicar os novos recursos no Fundo de investimentos Itati Soberano
RF Simples LP de CNP] n? 06.175.696/0001-73;

2. Fundo Capitalizado: Aplicar os recursos no fundo de investimentos Itad IRF-M1 de CNP] n®
08.703.063/0001-16 (enquanto é realizado o credenciamento do novo fundo);

3. Fundo Capitalizado: Realizar resgates do Fundo Itai IRF-M1 de CNP] n®
08.703.063/0001-16 para pagamento de despesas administrativas;
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Responsével pela elaboragio da ata: Gustavo Tenério Gongalves Holanda

Fundo Capitalizado: Aplicar aproximadamente R$2.000.000,00 (dois milhdes de reais) em
NTN-B com vencimento em 2032;

Fundo Capitalizado: Resgate parcial do fundo de investimentos BB Previd RF IRF-M1 CNP]
n? 11.328.882/0001-35 (valor complementar o valor necessério para compra de TPF);‘_
Fundo Financeiro: Fundo Itai IRF-M1 de CNP] n® 08.703.063/0001-16 para aplicagao dos
recursos e resgates para pagamento das despesas administrativas; .
Fundo Financeiro: Aplicar no Fundo de Investimentos CAIXA REF. DI LP de CNPJ n®
03.737.206/0001-97 os recursos recebidos do COMPREV e resgates para pagamento de

despesas administrativas;

ASSINATURA DOS MEMBROS DO COMITE DE INVESTIMENTOS PRESENTES |

Camila Pereira de Souza Freitas 4. L’ Ow e e 5 ﬁ: 74»:
. Canna, ALY LI e RS

_ Gustavo Tenc’)rit? ?on;_alves Holanda M % { M _J|
|
|

Eladio Deodato de Barros Jinior Elad. - @h,.(ajt:. kA .wamrj 5‘\,‘\ A
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Municipio de Olinda

ESTADO DE PERNAMBUCO
MUNICIPIO DE OLINDA

OLINPREV
2* ATA DA REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS 2025

OLINPREV ) .
2* ATA DA REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS
2025

ATA DO COMI:FE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO
DE PREVIDENCIA ~SOCIAL DOS  SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE OLINDA

ATA N° 002/2025 Data: 29/01/2025

Local de realiza¢do: OLINPREV localizado na Rua Coronel
Jodo Ribeiro, 930.

Membros Presentes:

* Gustavo Tenoério Gongalves Holanda
e Camila Pereira de Souza Freitas

« Eladio Deodato de Barros Junior

Membros Ausentes:

Convidados Presentes:

* Claudia Maria Silva Tabosa (Diretora Presidente)

* Paulo Sérgio Santana Beldel Filho (Diretor de Investimentos
do Olinprev)

Presidente do Comité de Investimentos: Gustavo Tenorio
Gongalves Holanda

Abertura da reunido e explanacdo da posi¢do da carteira de
Investimentos do RPPS

Aos 29 (vinte e nove) dias do més de janeiro do ano de dois mil
e vinte e cinco, as 13:44 hs, foi realizada a segunda reunido do
Comité de investimentos do ano de 2025 de forma presencial
no OLINPREYV localizado na Rua Coronel Jodo Ribeiro, 930.
Presentes a sessdo se encontram: ELADIO DEODATO DE
BARROS JUNIOR, membro titular do Comité de
Investimentos, CAMILA PEREIRA DE SOUZA FREITAS,
membro titular do Comité de Investimentos, GUSTAVO
TENORIO GONCALVES HOLANDA, membro titular do
Comité de Investimentos; como convidados, a diretora
presidente do OLINPREV, CLAUDIA MARIA SILVA
TABOSA e o diretor de investimentos do OLINPREV, PAULO
SERGIO SANTANA BELDEL FILHO. Havendo o niimero
legal, o senhor Presidente do Comité de Investimentos declarou
abertos os trabalhos, agradecendo a presencga dos participantes.
01- Discussdo do cenario Econdmico

Paulo Beldel informa que nesta reunido sera apresentado a
analise do relatorio de investimentos do més de dezembro,
entregue a todos os membros do Comité de Investimentos,
assim como sera feita uma analise anual de 2024. Inicia sua
explanagdo do cenario econémico dizendo que, em linha com o
que foi dito na ultima reunido, as perspectivas para a taxa Selic
seguem em alta, assim como a expectativa de inflagdo,
conforme observado no relatério do FOCUS do dia 27 de
janeiro de 2025. Neste ano de 2025, ja ¢ esperado pelo
mercado financeiro uma inflagdo de 5,5%. Destaca que um dos
fatores que contribuem para o aumento da inflagdo ocorre
devido ao aumento da carga tributaria no Brasil, o que acarreta
em elevagdo dos custos para toda cadeia produtiva nacional,
desde a fabricacdo até o prego para o consumidor final.
Comenta também, que o COPOM divulgara ainda hoje em sua
reunido, no fechamento do mercado, um possivel aumento de
1% da taxa SELIC, assim indo para 13,25%. Paulo Beldel
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apresenta um grafico do IPCA, que esta disponivel no site do
Banco Central, onde ¢ demonstrado a evolucdo da variagdo
percentual do acumulado de 12 meses do IPCA. Demonstra no
grafico que existem limites de tolerancia inferior e superior da
meta de inflagdo a qual Banco Central precisa atingir. Destaca-
se que o Brasil encerrou o ano passado acima do limite
superior de tolerancia da meta de inflacdo e explica que quando
isso ocorre, o presidente do BACEN precisa emitir uma carta
aberta enderecada ao Ministro da Fazendo justificando o
motivo do descumprimento do limite superior. E continua sua
fala, demonstrando no grafico que as expectativas, conforme o
ultimo relatério FOCUS, ¢ que a inflagdo ira perdurar acima do
limite superior de tolerancia até meados de 2026. O cenario de
abertura dos juros, de aumento de SELIC, favorece mais a
rentabilidade dos ativos que sdo atrelados ao CDI. Assim, esses
os fundos de investimentos indexados ao CDI tornam-se uma
op¢do mais vantajosa para o portfolio de investimentos do
OLINPREV.

02- Apresentacdo dos Resultados e do Relatorio de
Acompanhamento da  Politica de Investimento -
dezembro/2024

Dando sequéncia a pauta, Paulo Beldel apresenta no relatorio
de investimentos, a evolugdo patrimonial do OLINPREV em
2024. E destaca que a carteira do OLINPREV possui 70% dos
recursos classificados na CVM com risco 1 e, apenas 1,31%
sendo classificado com risco 5, que sdo justamente os recursos
aplicados em renda varidvel. Sendo, conforme essa
classificacdo CVM, o risco médio da carteira do OLINPREV
muito baixo, com a média de 1,46%. Apresenta também, o
grafico demonstrando a liquidez da carteira, onde nota-se que
mais de 62% do portfolio esta distribuido em ativos com
liquidez de até 1 ano. Enquanto que, até 5 anos o OLINPREV
possui 25% do patrimdnio e acima de 5 anos, apenas 12% da
nossa carteira. Seguindo com a apresentagdo, o Diretor de
Investimentos apresenta o acompanhamento da Politica de
Investimentos, e diz que conforme discutido anteriormente nas
reunides do Comité de Investimentos, devido as mudangas do
cenario econdmico ocorridas entre a elaboragdo da Politica de
Investimentos 2024 e no decorrer do exercicio, onde observou-
se uma forte abertura das taxas dos titulos publicos federais,
acima do esperado, tornando-os mais atrativos para alocag@o,
além de possuirem o menor risco do mercado e poderem ser
precificados com marcagdo na curva, o que reduz o risco do
portfolio de investimentos. Desse modo, ao longo do periodo
foram feitas 4 (quatro) compras de titulos publicos
aproveitando o aumento das taxas das NTN-Bs, resultando, no
fechamento de dezembro de 2024, 29,43% do patrimdnio do
OLINPREV estavam alocados em Titulos Publicos Federais,
estando um pouco acima do alvo de alocagdo estabelecido na
Politica de Investimento que era 20%. Por consequéncia,
mostrou-se ser uma estratégia mais eficaz reduzir a alocagdo
em fundos de investimentos enquadrados no segmento do
Artigo 7° 1 “b” da Resolugdo CMN n° 4.963, que investem
100% em Titulos Publicos, para realizagdo da compra direta de
Titulos Publicos Federais. Assim, no segmento do Artigo 7° I
“b”, encerrou-se o ano com 33,08% do patriménio do
OLINPREV investidos, enquanto o alvo era 43,99%. Em
relagdo aos fundos de investimentos que se enquadram como
“Renda Fixa Geral” da resolugdo no artigo 7° III a, por
possuirem o CDI como benchmark, apresentaram ao longo de
2024 rentabilidades cada vez mais altas devido ao aumento da
Taxa SELIC. Assim, foi preferido manter as alocagdes nesse
segmento e devido a valorizacdo dos ativos, encerrou-se o
periodo com 25,24% do patrimonio do instituto investidos
nesse segmento, enquanto que o alvo era 20%. Com relagéo ao
segmento do artigo 7° IV, onde se enquadram as Letras
Financeiras que o OLINPREV possui em carteira, Paulo Beldel
destaca que, devido a redugdo do spread, isto ¢, a diferenga das
taxas de rentabilidade entre as Letras Financeiras e os Titulos
Publicos, ndo foram feitas novas aplicagdes nesse segmento,
encerrando assim o periodo com 10,94% investidos, enquanto
o alvo era de 12%. A parte desfavoravel da carteira continua
sendo o segmento de renda variavel, pois devido a alta da taxa
SELIC e a alta volatilidade do mercado devido as incertezas
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politico-econdmicas que o mercado brasileiro precifica,
acarretou-se em forte desvalorizacdo do indice IBOVESPA no
ano de 2024. Com isso, apesar da diligéncia no
acompanhamento do mercado, objetivando encontrar melhor
oportunidade para alocagdo, ao longo do ano ndo achamos ser
uma estratégia eficaz investir em fundos de agdes. Com isso
encerrou-se o periodo com 1,31% investidos em fundos
enquadrados no segmento 8° I, enquanto o alvo era 4%. Dando
continuidade & apresentagdo, o diretor de investimentos
explana sobre a rentabilidade da carteira de investimentos
acumulada no ano de 2024, onde tivemos a rentabilidade
acumulada de 9,17%, contra o acumulado de 10,05% da meta
atuarial, uma diferenca de apenas 0,88 pontos percentuais.
Comenta que em 2023 o OLINPREV conseguiu superar a meta
de rentabilidade, atingindo uma rentabilidade acumulada de
12,99%, o que reflete um ganho real de 7,98%, ou seja,
atingindo 134% da meta estabelecida. Contudo, em 2024,
devido a abertura da curva de juros, os ativos indexados aos
indices IMA-B 5+, ao Ibovespa e o fundo de investimentos BB
RF Titulos Pablicos Vértice 2030, apresentaram desvalorizagdo
0 que impactou negativamente a carteira do OLINPREV
durante o periodo. Salienta que por esse motivo optamos por
zerar os fundos IMA-B5+ que tinhamos em carteira e fomos
reduzindo os fundos de investimentos indexados aos indices
IDKA IPCA 2A e IRF-M1 com o objetivo de otimizar a
carteira e realizar a aquisi¢do de Titulos Publicos. Além disso,
o ultimo trimestre de 2024 foi marcado por uma forte
aceleracdo do IPCA, o que acelerou também a meta, enquanto,
como explicado anteriormente, alguns ativos sofreram
desvalorizacdo nesse periodo. Na sequéncia, sao apresentadas
aos membros do comité de investimentos as movimentacdes
referentes as aplicagdes e resgates realizados. O Sr. Paulo
Beldel esclareceu que, conforme mencionado na ultima
reunido, devido ao fato de a cotizagdo do resgate do fundo de
investimentos Caixa Brasil IRF-M1 ocorrer apenas no
encerramento do expediente bancario, houve a permanéncia de
um valor residual na conta corrente da Caixa. Para evitar que
esse montante ficasse sem rentabilidade, ele foi reaplicado no
mesmo fundo de investimentos. Adicionalmente, para
viabilizar a aquisicdo da NTN-B, conforme deliberado, foram
transferidos R$20 milhdes para a conta corrente n° 119.162-4
do Banco do Brasil, destinada a custddia dos titulos publicos da
carteira do fundo Capitalizado. No entanto, a operagdo foi
concretizada no montante de R$19.996.766,81, resultando em
um valor residual de R$3.233,19. Para evitar que esse saldo
permanecesse sem rentabilidade, o montante foi aplicado no
fundo BB Previd RF IRF-M1. Estando assim os membros do
comité cientes das movimentacdes e ndo havendo mais
manifesta¢des, prosseguiu-se para o proximo topico da pauta.
03— Proposta de Alocagao

Com objetivo de otimizar a rentabilidade da carteira de
investimentos ¢ buscar o atingimento da meta de rentabilidade
estabelecida para esse ano, Paulo Beldel propde que sejam
resgatados os fundos com benchmark IRF-M1 e IDKA IPCA
2A e direcionar esses recursos para Fundos com benchmark
CDI, pois como dito anteriormente, devido a perspectiva de
manutencdo da taxa SELIC alta, fundos CDI também tendem a
aumentar suas rentabilidades. Dito isto, o diretor de
investimentos sugere que seja feito o resgate total dos fundos
ITAU INSTITUCIONAL ~RF IRF-M1 FI (CNPJ n°
08.703.063/0001-16) e ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO
DINAMICA RF FIC FI (CNPJ n°21.838.150/0001-49) e
aplicar esses recursos no ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND
RF LP FIC FI (CNPJ n° 29.241.799/0001-90) e ressalta que
esse fundo ja havia feito parte do portfolio do OLINPREY,
porém foi decidido encerra-lo pois estava apresentando
rentabilidade inferior que seus pares. Contudo, esse fundo
atualmente vem apresentando boa rentabilidade. Outra
sugestdo, com intuito de ser feito o fluxo de caixa, Paulo
Beldel sugere que os recursos novos € 0s recursos que ainda
ndo fossem deliberados ficassem alocados no Fundo ITAU
SOBERANO RF SIMPLES LP de CNPJ n° 06.175.696/0001-
73 que ¢ um fundo com benchmark CDI, baixa volatilidade,
liquidez imediata (D+0), baixa taxa de administragdo, ndo
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possui taxa de performance e possui horario de aplicacdo e
resgate mais estendido. O diretor de investimentos, informa
que no dia 15/02/2025, serdo creditados os cupons das NTN-Bs
com vencimentos pares, assim como o fundo de investimentos
BB Vértice 2030, totalizando o montante de aproximadamente
R$1,5 milhdo. Assim, aproveitando que as NTN-Bs ainda
continuam com taxas acima de IPCA + 7%, ele sugere a
aplicagdo desses recursos nos titulos ptblicos com vencimento
em 2032, justificando que apds a analise das taxas de titulos
publicos no site da ANBIMA este ¢ o vértice que tem
apresentado as maiores taxas e também devido ao OLINPREV
ndo ter nenhuma aplicacdo neste vencimento. Porém, como
ainda ndo ¢ possivel saber exatamente o valor dos cupons,
propde que o comité delibere o valor de R$2 milhdes e que,
conforme deliberagdes anteriores, pode ser usado o fundo de
investimentos BB  Previd RF IRF-M1 (CNPJ N°
11.328.882/0001-35) do Banco do Brasil para complementar
esse valor. Paulo Beldel informa também que em novembro
ocorrera o vencimento de uma das Letras Financeiras do
portfolio, no valor de aproximadamente R$5,5 milhGes. Assim,
com o objetivo de manter o mais préximo do alvo definido na
Politica de Investimentos 2025, sera necessario ser feito
aplicacdo em LFs. Camila Freitas propde que devido as taxas
de Letras Financeiras ainda persistirem elevadas, seria melhor
ser feita essa aplicagdo antes do vencimento, assim
aproveitando essa rentabilidade desde o inicio do ano.
Contudo, antes ¢ necessario avaliar as taxas oferecidas pelos
Bancos, para comparar com as taxas das NTN-Bs. Desse modo,
o comité podera avaliar se compensa ser feito nesse momento
ou aguardar aumentar a diferenga das taxas do Bancos para as
taxas dos titulos publicos. Complementando, Camila Freitas
destaca que para essa aplicacdo, poderia ser resgatado o valor
do fundo de investimentos IFM-1 do banco Ital. E o restante
do resgate total deste fundo poderia seguir, conforme sugestdo
apresentada, para o fundo de investimentos Itat Legend. Apos
analise das sugestdes apresentadas e¢ discussdo por parte dos
membros desse comité, fica deliberado a aplicagdo do valor
recebido dos cupons dos Titulos Publicos e do fundo de vértice
BB 2030 na compra direta de NTN-B com vencimento em
2032 e que seja resgatado o valor do Fundo BB IRF-M1 para
complementar o valor de R$2 milhdes dessa operagdo. Fica
estabelecido também que, para o fundo CAPITALIZADO, os
novos recursos recebidos das contribuigdes seja aplicado no
fundo de investimentos Itai Soberano. E que para o pagamento
de taxas administrativas continue, conforme deliberagdes
anteriores, sendo utilizado o fundo ITAU RF IRF-M 1. O
diretor de investimentos informa que ird solicitar os
documentos deste fundo de investimentos ao gerente do banco
itatl para que seja realizado o devido credenciamento prévio. E
sugere que enquanto ndo ¢ finalizada essa operacionalizagdo,
seja seguido, conforme ata anterior, as aplicagdes dos novos
recursos no fundo de investimentos Itat IRF-M1, essa medida
tera por finalidade evitar que os recursos permanegam em
conta corrente sem remuneracdo durante esse processo. Os
membros do comité decidiram pela implementacdo das
deliberagdes mencionadas, ficando a analise do investimento
no fundo Itati Legend para uma decisdo futura. Essa medida
visa mitigar riscos operacionais e assegurar uma execugao mais
estruturada das aplicagdes. Em relacio ao Fundo
FINANCEIRO, fica mantido a utilizagdio do fundo de
investimentos Itati IRF-M1 para aplicagdo dos recursos e
resgates para pagamento das despesas administrativas do
Fundo Financeiro. Assim como, continuara a utilizacdo do
fundo DI Longo da Caixa Econdomica para aplicagdo dos
recursos do COMPREYV e resgate para pagamento das despesas
do Fundo Financeiro. Sem mais pontos para discussdo, deu-se
por encerrada a reunido.

Temas Tratados na Reunido:
1. Analise e exposi¢do do cenario econdmico atual;

2. Apresentagdo do resultado dos investimentos e da execug@o
da Politica de Investimentos 2024;
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3. Analise das movimentacdes financeiras;
4. Sugestdes para alocagao.
Deliberagdes de:

1. Fundo Capitalizado: Aplicar os novos recursos no Fundo de
investimentos Itai Soberano RF Simples LP de CNPJ n°
06.175.696/0001-73;

2. Fundo Capitalizado: Aplicar os recursos no fundo de
investimentos Itai IRF-M1 de CNPJ n° 08.703.063/0001-16
(enquanto ¢ realizado o credenciamento do novo fundo);

3. Fundo Capitalizado: Realizar resgates do Fundo Itat IRF-
M1 de CNPJ n° 08.703.063/0001-16 para pagamento de
despesas administrativas;

4. Fundo  Capitalizado:  Aplicar  aproximadamente
R$2.000.000,00 (dois milhdes de reais) em NTN-B com
vencimento em 2032;

5. Fundo Capitalizado: Resgate parcial do fundo de
investimentos BB  Previd RF IRF-M1 CNPJ n°
11.328.882/0001-35 (valor complementar o valor necessario
para compra de TPF);

6. Fundo Financeiro: Fundo Itai IRF-M1 de CNPJ n°
08.703.063/0001-16 para aplicacdo dos recursos e resgates para
pagamento das despesas administrativas;

7. Fundo Financeiro: Aplicar no Fundo de Investimentos
CAIXA REF. DI LP de CNPJ n° 03.737.206/0001-97 os
recursos recebidos do COMPREV e resgates para pagamento
de despesas administrativas;

Responsével pela elaboracdo da ata: Gustavo Tenorio
Gongalves Holanda

ASSINATURA DOS MEMBROS DO COMITE DE
INVESTIMENTOS PRESENTES

Gustavo Tenorio Gongalves Holanda
Camila Pereira de Souza Freitas
Eladio Deodato de Barros Junior

Publicado por:
Gustavo Tenorio Gongalves Holanda
Cédigo Identificador:986B97EA

Matéria publicada no Diario Oficial dos Municipios do Estado
de Pernambuco no dia 28/03/2025. Edigao 3811

A verificac@o de autenticidade da matéria pode ser feita
informando o codigo identificador no site:
https://www.diariomunicipal.com.br/amupe/
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~ Anilise Movimentacdes Financeiras Conforme Utima Delibera¢ao

Uttima Deliberagio |

| Nda N*do Tipo da Datada Ative CNPJ do Ative Valor da Operagio Patrimbnio Liquide
| _APR | CADPREV _ Operacs —
002 |A2501 001 Aphcagds | 140172025 [TAU RF IRF-M 1 08.703.0830001-18 RS 478.727.80 RS 630.842.340,52| 1* Ata 13/01/2025
8 003 |A2501 002 | Resgate | 140772025 CADA BRASIL IRF-M1 10.740.670/0001-06 RS 20.000.000,00 RS 8,279.043.813,86 [ 1" Ata 13/01/2025
| | Thulos Pluokcos NTH-E 2028 Nota D
g 004 | A2501003 | Aplicagdc | 14/01/2025 negociacho n"202501152847760 PCA - RS 19.996.766,82 1% Ata 13/01/2025
| ~ 7 E5Z% =
é [ 005 |Az50t 004 | Agicagss | 16772025 CAA BRASL IRF-M1 10.740 ETO000106 RS 5.273.16 RS 8.287.505.321,10 | 1* Ata 13/0112025 |
t 006 |A2501005| Apicagss | 16/01/2025 [TAL RF IRF-M 1 08 703 0650001-18 RS 2.465,25 R$ 635.655.814,35[1° Ata 13/01/2025
o 008 |A2501 007 | Apiesids | 17907172025 BB Presc RF RFM1 11 328 3820001-35 RS 3.233.19 RS 8.405.398.103.60 1* Ala 13/01/2025
g 010 |A2501 009 | Apicacse | 200172025 [TAU RF IRF-M 1 08703 0630001-16 RS S07.671.64 R$ 637.958.676,83| 1" Ata 13/01/2025
(& 011 |AZ501 010 | Aphearss | 2710172025 [TAU RF RFM 1 08 703 0630001-18 RS 22.876.16 RS 639.452.863.32| 1* Ala 13/01/2025
018 |A2501 017 | Apicacho | 2301/2025 ITAJ PF RF-M 1 08 TO3 DEIDO01-16 RS 1.754.828.20 RS 640.344.206 15[1* Ata 13/01/2025 |
- 019 [A2501018 | Aplicagso | 27172025 TAU RF IRF-M 1 08 TO3 0630001-16 RS 068.765,54 RS 635.929,156,33] 1° Ata 13/01/2025 |
e s | N'do | Tipods | Dastads ] ‘ e
[ M| cADPREV | Operagio | Operaho [ CNP) do Ative Valor da Operag Patr Liguido | Ultima Deliberagio
@) |A2501 008 | Apiicagho | 180772025 (TAU BF IRF.M 1 A 703 08000116 ~ R$175.961.22 RS 635.655.814,35)|1* Ata 13/01/2025
0_! |A2501 0UB | Aplicagho | 2000172024 | ITAU RF IRF.A 1 Jo8 tmaoeaoootte | RS 1.488.967.70 R$ 637.058.676,83|1* Ata 13/01/2025
w AZ601 011 | Aplicagho | 21M1/207% TTAU BF 1RF.M 1 __loe 7RI ORAOO0116 RS .08 RS 639.452.863,32|1* Ata 13/01/2025
% |AZB01 012 | Resgate | 22172078 (TAU RF RF.A Y L0 T3 CRLDO01.16 RS 361.331 02 RS 640.315.422 14| 1* Ata 12/01/2025 |
< |AZ501 013 [ Hosgale | 227012004 TAU RF (BF.M 3 08 103 AAI00T.18 R$ 19.673.18 RS 640.315.422 14 1% Ala 13/01/2025
= A2501 014 | Resgale | 200172005 (TAL AF RF.M 1 LT TGY CELTD0Y.16 ~ R$260400 | RS 640.344.206,15| 1" Ala 13/01/2025
e A2501 015 | Rosgate | 230172025 ITAU RF IRF A2 ¢ L8 T3 08000118 12§ 1283 461,60 R$ 640.344.200,15 | 1* Atn 13/01/2025
_|A2501010 | Rosgate | 23/01/2025 (TAU RF 1AM 1 0% 700 CRAD01. 18 __R§$54000 RS 640.344.208,15 1* Ata 13/01/2025
R | A2501 010 | Aplicagdo ‘ 2T109/2025 1TAL RF 18k A ¢ o St e R Vo e M1 55435_51_1_15 R$ 635,020,150,33] 1" Ala 13/01/2025

Atestamos que lodas as movimentagbes acima estdo de acordo com a ultima deliberagio do Comitd de Investimentos
@ conforme os extratos bancérios disponibilizados.

Olinda, 29/01/2025

Gustavo Tenério Gongalves Holanda

| Cathtos Tortig b Jolindn

Camila Pereira de Souza Freitas

Eladio Deodato de Barros Junior
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