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E DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA

0/03/2025
“INPREV localizado na Rua Coronel Jodo Ribeiro, 930

vestimentos: Gustavo Tenéno Gom;alves Holanda
30 da posicdo da carteira de Investimentos do RPPS

co do ano de dois mil e vinte e cinco, as 14:35 hs, foi realizada a
le investimentos do ano de 2025 de forma presencial no OLINPREV
o Ribeiro, 930. Presentes  sessido se encontram: ELADIO DEODATO
bro titular do Comité de Investimentos, CAMILA PEREIRA DE SOUZA
do Comité de Investimentos, GUSTAVO TENORIO GONCALVES HOLANDA,
e Investimentos; como convidados, a diretora presidente do OLINPREY,
OSA e o diretor de investimentos do OLINPREV, PAULO SERGIO
endo o niimero legal, o senhor Presidente do Comité de Investimentos
‘agradecendo a presenca dos participantes.

émico
‘reuniao sera apresentado a andlise do relatério de investimentos
) de 2025, entregue a todos os membros do Comité de
do cenario econdmico dizendo que, em linha com o que foi dito
ara a taxa Selic seguem em alta, assim como a expectativa de
0 do FOCUS do dia 14 de margo de 2025. Em 2025, ja é
a inflagio de 5,66%. Comenta também, que o COPOM
to da taxa SELIC para 14,25%. De acordo com o relatério
e 15% até o final do ano, atingindo, assim, o mesmo
bora a atual taxa de juros seja preocupante, o contexto
critico, o que levou ao impeachment da presidenta
alguns indicadores economicos, como o PIB e a taxa
0 da economia, o que ajuda a aliviar parcialmente a
gistrou uma variagao modesta de 0,16%. Ja em
tingindo 1,31%. Destaca-se que esse foi 0 maior
Um dos fatores que contribuem para esse
almente estd em 6,2%. Segundo o IBGE, 6,8
ondendo ao menor indice registrado na
ressalvas. Esse nimero ndo inclui os
: Esses sdo individuos que gostariam de
stio dis ditarem ndo conseguir uma vaga, deixaram
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de procurar emprego. Para os pesquisadores do IBGE, se a pessoa ndo tem trabalho, mas nio est4
procurando, ela é considerada fora da forga de trabalho. Além disso, ndo sdo contabilizados na
estatistica de desempregados aqueles que recebem auxilios governamentais ou os trabalhadores
autbnomos. O PIB brasileiro é outro indicador relevante a ser considerado para avaliar o
desempenho do pafs e tem apresentado crescimento da economia. O mercado financeiro ainda
. |segue atento ao risco da politica fiscal do Governo Federal, contudo nesse més a curva de juros
J apresentou leve fechamento, o que favoreceu o desempenho da Bolsa de Valores. A preocupagio
com a desaceleracio da economia dos Estados Unidos, agravada pelo crescimento da divida
| americana, tem levado os investidores a diversificarem suas aplicagdes, buscando oportunidades em
| mercados emergentes. Esse movimento favorece o Brasil.

02- Apresentagdo dos Resultados e do Relatério de Acompanhamento da Politica de
stimento - feverelro/2025

0 continuidade a pauta, Paulo Beldel apresenta o relatério de investimentos, destacando a
olucao patrimonial do Instituto. Em fevereiro, encerramos com um total de R$218.843.674,21,
ento de 4,78% quando comparado aos R$208.859.108,81 registrados em dezembro de
'e crescimento expressivo demonstra um avango significativo no perfodo. diretor de
1tos informa que em janeiro o OLINPREV efetuou a compra de Titulos Pablicos NTN-B
axa IPCA mais 7,79% no valor de R$ 19.996.766,81 e no més de fevereiro a compra da

A
|

renda variével. Em relagao aos fundos que investem 100% em titulos ptblicos
PREV possui R$55.476.482,85, que corresponde a 25,35% do patriménio do
mento de fundos de investimentos classificados pela CVM como renda fixa Geral
sui R$53.776.714,08 aplicados, o que corresponde a 24,57% do portfélio de
segmento. Em relagdo ao segmento do Art. 72 IV, o instituto possui
),8 'aplimdos em letras financeiras, totalizando 10,64% do patriménio. Finalizando as
n Renda Fixa, o OLINPREV tem R$6.158,00 aplicados em FIDC (Art 72 V),
menos de 0,01%. Outro ponto destacado por Paulo Beldel é o rendimento da
estimentos, onde em janeiro apresentou um desempenho de 1,08%. Desse modo,
e janeiro ter sido baixo, nesse més o instituto conseguiu superar a meta atuarial, que
ntudo, em fevereiro ocorreu o inverso, a inflagao veio muito alta, consequentemente
subiu 1,74%, enquanto o portfélio de investimentos teve uma rentabilidade de
stor de investimentos esclarece que apesar da carteira estar aplicada majoritariamente
, 0s fundos de agées, que correspondem a 1,23% da carteira de investimentos, tiveram
negativo, assim reduzindo um pouco a rentabilidade total. Com isso, no acumulado
ira de investimentos apresentou rentabilidade de 2,07%, enquanto a meta atuarial

ipra de Titulos Publicos, conforme deliberado na reunido anterior do Comité de
realizado o resgate de R$245.800,93 do fundo de investimentos BB IRF-M1
/0001-35). Contudo, apés a liquidagdo financeira da operag¢do de compra de
stou um valor residual de R$2.053,05 na conta corrente, assim sendo aplicado
g investimentos BB IRF-M1.
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seria mais eficaz concentrar os investimentos em fundos CDI. Continuando a
a0, Paulo Beldel apresenta outro grafico de rentabilidade no perfodo dos tltimos dois
ompara o Fundo de Investimentos ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND (CNPJ:
0001-90), I'I‘AU ALOCACAO DINAMICA (CNPJ:21.838. 150/0001-49) e o ITAU IRF M1
/

nvesti ent:os. o Itati Legend se mostra uma alternativa eficaz a um cendrio de curva
ele tem superado seus pares nessa comparagao. Assim sugere os resgates totais
' M1 e Itai Alocagdo Dindmica para aplicagdo no Itai Legend. Camila Freitas
 Fundo Itai Institucionais Legend seja deixado para um momento posterior, e
a politica de investimentos de 2025, o OLINPREV ainda possui margem para
blicos e que as taxas de rentabilidades das NTN-Bs ainda estio elevadas.
ito o resgate desses fundos que investem em titulos ptiblicos e aplicado na
iblicos com marcagdo na curva. Além disso, estd previsto que ocorra o
» da Letra Financeira do Banco BTG Pactual com vencimento no dia
: de investimentos teria uma rentabilidade ainda melhor se fosse
Fs. Entdo, quando os recursos forem resgatados em novembro, o
ra as melhores alternativas para aquele momento. Paulo Beldel
tudrio o atestado de compatibilidade para novos aportes em titulos
150s de letras financeiras e Titulos Pablicos. Ap6s anélise e discussao
estimentos, fica deliberado para o més de abril a aplicagio de R$5,7
ior com vencimento para 2 anos e para viabilizar esta operagao
0 Fundo de Investimentos Itai Alocagdo Dindmica (CNPJ:
0, sera feito o resgate parcial do Itati Soberano Simples FIC (CNPJ:
ecessario para complementar a compra de LFs. Fica deliberado
milh6es em NTN-B com vencimento para 2029, visto que esse vértice
des maiores e considerando também o fluxo de recebimentos dos
dos. Para essa aplicagdo ser4 feito o resgate total do Fundo Itad IRF-M1
). Os membros do Comité de Investimentos apés anélise e discussdo
ursos do Fundo Capitalizado continuardo sendo aplicados conforme
fundo de investimentos ITAU SOBERANO SIMPLES FIC (CNPJ:
nco Itad, pois o mesmo apresenta pouca volatilidade, rentabilidade
| taxa de administragdo. Essa medida tem por finalidade evitar que os
conta corrente sem remuneracao. Fica estabelecido também que seja
fundo para pagamento de despesas administrativas do Fundo
Fundo Financeiro, fica mantido a utilizagao do fundo de investimentos
001-16) para aplicagdo dos recursos e resgates para pagamento
im como, continuara a utilizagdo do fundo Referenciado DI LONGO
para aplicagdo dos recursos do COMPREV e resgate para
do Financeiro. Sem mais pontos para discussio, deu-se por

dmico at;Jal; |
da execugdo da Politica de Investimentos 2025;
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zado: Apllcar R$13 000 000,00 (treze milhdes de reais) em NTN-B com
9;

N"l”:N Resgate total do Fundo Itad IRF-M1 de CNPJ n? 08.703.063/0001-16
IN.B;

: Resgate total dos recursos do Fundo Itai ALOCACAQ DINAMICA de

reais) com vencimento em 2027;
Resgatar o valor residual do Fundo ITAU SOBERANO SIMPLES FIC CNPJ
ue faltar para complementar a operagao de R$ 5.700.000,00 (cinco

SOBERANO SIMPLES FIC de CNPJ n? 06.175.696/0001-73 para
1 disponibilidade e eventuais resgates para pagamento das

tati IRF-M1 de CNPJ n? 08.703.063/0001-16 para aplicagdo dos
gamento das despesas administrativas;

no Fundo de Investimentos CAIXA REF. DI LP de CNP] n®
ecursos recebidos do COMPREV e resgates para pagamento de

2 ata: Gustavo Ten6rio Gongalves Holanda
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Municipio de Olinda

ESTADO DE PERNAMBUCO
MUNICIPIO DE OLINDA

OLINPREV
3* ATA DA REUNTAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS 2025

ATA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO
INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE OLINDA

ATA N° 003/2025 Data: 20/03/2025

Local de realiza¢do: OLINPREV localizado na Rua Coronel
Jodo Ribeiro, 930.

Membros Presentes:

* Gustavo Tenério Gongalves Holanda
e Camila Pereira de Souza Freitas

« Eladio Deodato de Barros Junior

Membros Ausentes:

Convidados Presentes:

* Claudia Maria Silva Tabosa (Diretora Presidente)

* Paulo Sérgio Santana Beldel Filho (Diretor de Investimentos
do Olinprev)

Presidente do Comité de Investimentos: Gustavo Tenorio
Gongalves Holanda

Abertura da reunido e explanacdo da posi¢do da carteira de
Investimentos do RPPS

Aos 20 (vinte) dias do més de margo do ano de dois mil e vinte
e cinco, as 14:35 hs, foi realizada a segunda reunido do Comité
de investimentos do ano de 2025 de forma presencial no
OLINPREV localizado na Rua Coronel Jodo Ribeiro, 930.
Presentes a sessdo se encontram: ELADIO DEODATO DE
BARROS JUNIOR, membro titular do Comité de
Investimentos, CAMILA PEREIRA DE SOUZA FREITAS,
membro titular do Comité de Investimentos, GUSTAVO
TENORIO GONCALVES HOLANDA, membro titular do
Comité de Investimentos; como convidados, a diretora
presidente do OLINPREV, CLAUDIA MARIA SILVA
TABOSA ¢ o diretor de investimentos do OLINPREV, PAULO
SERGIO SANTANA BELDEL FILHO. Havendo o numero
legal, o senhor Presidente do Comité de Investimentos declarou
abertos os trabalhos, agradecendo a presenga dos participantes.

01- Discussio do cenario Econdomico

Paulo Beldel informa que nesta reunido sera apresentado a
analise do relatério de investimentos dos meses de janeiro e
fevereiro de 2025, entregue a todos os membros do Comité de
Investimentos. Inicia sua explanagdo do cendrio econdmico
dizendo que, em linha com o que foi dito na tltima reunido, as
perspectivas para a taxa Selic seguem em alta, assim como a
expectativa de inflagdo, conforme observado no relatério do
FOCUS do dia 14 de marco de 2025. Em 2025, ja ¢é esperado
pelo mercado financeiro uma inflagdo de 5,66%. Comenta
também, que o COPOM divulgou em sua ultima reunido, um
aumento da taxa SELIC para 14,25%. De acordo com o
relatorio FOCUS, a previsdo ¢ de que essa taxa alcance 15%
at¢é o final do ano, atingindo, assim, o mesmo patamar
registrado em 2016. No entanto, embora a atual taxa de juros
seja preocupante, o contexto politico-economico de 2016 era
ainda mais critico, o que levou ao impeachment da presidenta
Dilma. Apesar da elevacdo dos juros em 2025, alguns
indicadores econdmicos, como o PIB e a taxa de desemprego,
mostram sinais de aquecimento da economia, o que ajuda a
aliviar parcialmente a pressdo sobre o presidente. Em janeiro, a
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inflagdo registrou uma variagdo modesta de 0,16%. Ja& em
fevereiro, houve uma alta expressiva, com o indice atingindo
1,31%. Destaca-se que esse foi o maior patamar do IPCA para
um més de fevereiro desde 2003. Um dos fatores que
contribuem para esse aumento da inflagdo, ¢ a taxa de
desemprego, que atualmente estd em 6,2%. Segundo o IBGE,
6,8 milhdes de pessoas estdo desempregadas. Assim,
correspondendo ao menor indice registrado na série historica.
No entanto, ¢ importante fazer algumas ressalvas. Esse nimero
ndo inclui os chamados desalentados, que somam 3 milhdes de
pessoas. Esses sdo individuos que gostariam de trabalhar e
estdo disponiveis para isso, mas que, por acreditarem ndo
conseguir uma vaga, deixaram de procurar emprego. Para os
pesquisadores do IBGE, se a pessoa ndo tem trabalho, mas néo
estd procurando, ela é considerada fora da forca de trabalho.
Além disso, ndo sdo contabilizados na estatistica de
desempregados aqueles que recebem auxilios governamentais
ou os trabalhadores auténomos. O PIB brasileiro € outro
indicador relevante a ser considerado para avaliar o
desempenho do pais e tem apresentado crescimento da
economia. O mercado financeiro ainda segue atento ao risco da
politica fiscal do Governo Federal, contudo nesse més a curva
de juros apresentou leve fechamento, o que favoreceu o
desempenho da Bolsa de Valores. A preocupagdo com a
desacelerag@o da economia dos Estados Unidos, agravada pelo
crescimento da divida americana, tem levado os investidores a
diversificarem suas aplicagdes, buscando oportunidades em
mercados emergentes. Esse movimento favorece o Brasil.

02- Apresentacio dos Resultados e do Relatério de
Acompanhamento da Politica de Investimento -
fevereiro/2025

Dando continuidade a pauta, Paulo Beldel apresenta o relatorio
de investimentos, destacando a evolugdo patrimonial do
Instituto. Em fevereiro, encerramos com um total de
R$218.843.674,21, crescimento de 4,78% quando comparado
aos R$208.859.108,81 registrados em dezembro de 2024. Esse
crescimento expressivo demonstra um avango significativo no
periodo. diretor de investimentos informa que em janeiro o
OLINPREV efetuou a compra de Titulos Publicos NTN-B
2030, com taxa IPCA mais 7,79% no valor de RS
19.996.766,81 e no més de fevereiro a compra da NTN-B 2032
no valor de R$ 1.996.215,36 referente a valor dos cupons
conforme a segunda ata do comité de Investimentos 2025 a
uma taxa de IPCA + 7,54%. totalizando com o fechamento de
fevereiro R$ 83.591.783,54 na compra de Titulos Publicos
totalizando até o momento 38,20% do patrimonio financeiro do
Instituto aplicados no segmento do Art. 7° I “a”. Além disso, o
OLINPREV esta com 98,77% (R$216.141.479,67) dos
recursos aplicados em renda fixa e apenas 1,22%
(R$2.701.917,49) em renda variavel. Em relagdo aos fundos
que investem 100% em titulos publicos (art 7° I “b”), o
OLINPREV possui R$55.476.482,85, que corresponde a
25,35% do patriménio do OLINPREV. O segmento de fundos
de investimentos classificados pela CVM como renda fixa
Geral (art 7° III “a”) possui R$53.776.714,08 aplicados, o que
corresponde a 24,57% do portfolio de investimentos neste
segmento. Em relagdo ao segmento do Art. 7° IV, o instituto
possui  R$23.290.340,85 aplicados em letras financeiras,
totalizando 10,64% do patriménio. Finalizando as aplicagdes
em Renda Fixa, o OLINPREV tem R$6.158,00 aplicados em
FIDC (Art 7° V), representando menos de 0,01%. Outro ponto
destacado por Paulo Beldel ¢ o rendimento da carteira de
investimentos, onde em janeiro apresentou um desempenho de
1,08%. Desse modo, devido o IPCA de janeiro ter sido baixo,
nesse meés o instituto conseguiu superar a meta atuarial, que foi
de 0,58%. Contudo, em fevereiro ocorreu o inverso, a inflagao
veio muito alta, consequentemente a meta atuarial subiu
1,74%, enquanto o portfolio de investimentos teve uma
rentabilidade de 0,98%. O diretor de investimentos esclarece
que apesar da carteira estar aplicada majoritariamente de renda
fixa, os fundos de agdes, que correspondem a 1,23% da carteira
de investimentos, tiveram um rendimento negativo, assim
reduzindo um pouco a rentabilidade total. Com isso, no
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acumulado do ano, a carteira de investimentos apresentou
rentabilidade de 2,07%, enquanto a meta atuarial acumulada
2,33% no ano. Seguindo com a pauta, Paulo Beldel apresenta
aos membros do Comité de Investimentos todas as
movimentagdes financeiras ocorridas em fevereiro. Explica que
para a execucdo da compra de Titulos Publicos, conforme
deliberado na reunido anterior do Comité de Investimentos, foi
realizado o resgate de R$245.800,93 do fundo de investimentos
BB IRF-M1 (CNPJ:11.328.882/0001-35). Contudo, apds a
liquidagdo financeira da operacdo de compra de Titulos
Publicos, restou um valor residual de R$2.053,05 na conta
corrente, assim sendo aplicado novamente no fundo de
investimentos BB IRF-M1.

03— Proposta de Alocacio

Paulo Beldel comenta que conforme ja conversado em reunides
anteriores, os fundos com benchmark de indices IRF-M1 e
IDKA IPCA 2A ndo estdo apresentando rentabilidades tdo
atrativas. Além disso, com a taxa SELIC em alta, os fundos
indexados ao CDI tém apresentado rentabilidades melhores.
Assim, seria mais eficaz concentrar os investimentos em
fundos CDI. Continuando a apresentagdo, Paulo Beldel
apresenta outro grafico de rentabilidade no periodo dos ultimos
dois anos que compara o Fundo de Investimentos ITAU
INSTITUCIONAIS LEGEND (CNPJ: 29.241.799/0001-90),
ITAU ALOCACAO DINAMICA (CNPJ:21.838.150/0001-49)
e o ITAU IRF M1 (CNPJ: 08.703.063/0001-16), ambos
enquadrados no segmento do Art. 7° I “b”. Conforme explicado
pelo diretor de investimentos, o Itau Legend se mostra uma
alternativa eficaz a um cendrio de curva de juros alta e que ele
tem superado seus pares nessa comparagdo. Assim sugere os
resgates totais dos fundos Ital IRF M1 e Itatl Alocacdo
Dinamica para aplicagdo no Itad Legend. Camila Freitas
propde a aplicagdo no Fundo Itatl Institucionais Legend seja
deixado para um momento posterior, e justifica que, conforme
a politica de investimentos de 2025, o OLINPREV ainda
possui margem para aplicacdo em Titulos Publicos e que as
taxas de rentabilidades das NTN-Bs ainda estdo elevadas.
Assim, ¢ preferivel ser feito o resgate desses fundos que
investem em titulos publicos e aplicado na compra direta de
titulos publicos com marcagdo na curva. Além disso, estd
previsto que ocorra o recebimento dos recursos da Letra
Financeira do Banco BTG Pactual com vencimento no dia
14/11/2025, assim a carteira de investimentos teria uma
rentabilidade ainda melhor se fosse aproveitado as atuais taxas
das LFs. Entdo, quando os recursos forem resgatados em
novembro, o Comité de Investimentos reavaliard as melhores
alternativas para aquele momento. Paulo Beldel informa que
ira solicitar para o atuario o atestado de compatibilidade para
novos aportes em titulos de longo prazo como sao os casos de
letras financeiras e Titulos Publicos. Apo6s andlise e discussdo
dos membros do Comité de Investimentos, fica deliberado para
0 més de abril a aplicagio de R$5,7 milhdes em Letras
Financeiras Sénior com vencimento para 2 anos e para
viabilizar esta operagdo sera feito o resgate total do Fundo de
Investimentos Itat Alocagdo Dinamica (CNPIJ:
21.838.150/0001-49). Além disso, sera feito o resgate parcial
do Itatl Soberano Simples FIC (CNPJ: 06.175.696/0001-73) no
valor necessario para complementar a compra de LFs. Fica
deliberado também a aplicagdo de R$13 milhdes em NTN-B
com vencimento para 2029, visto que esse vértice tem
apresentado rentabilidades maiores e considerando também o
fluxo de recebimentos dos vértices atualmente aplicados. Para
essa aplicacdo sera feito o resgate total do Fundo Itati IRF-M1
(CNPJ:08.703.063/0001-16). Os membros do Comité de
Investimentos ap6s analise e discussdo deliberam que os novos
recursos do Fundo Capitalizado continuardo sendo aplicados
conforme decisdes anteriores no fundo de investimentos ITAU
SOBERANO SIMPLES FIC (CNPJ: 06.175.696/0001-73) do
banco Ital, pois o mesmo apresenta pouca volatilidade,
rentabilidade proxima ao CDI e baixa taxa de administragao.
Essa medida tem por finalidade evitar que os recursos
permanegam em conta corrente sem remuneragdo. Fica
estabelecido também que seja feito resgate deste mesmo fundo
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para pagamento de despesas administrativas do Fundo
Capitalizado. Em relagdo ao Fundo Financeiro, fica mantido a
utilizagdo do fundo de investimentos Itat IRF-MI1
(CNPJ:08.703.063/0001-16) para aplicagdo dos recursos e
resgates para pagamento das despesas administrativas. Assim
como, continuara a utilizagdo do fundo Referenciado DI
LONGO PRAZO (CNPJ:03.737.206/0001-97) para aplicagdo
dos recursos do COMPREV e resgate para pagamento das
despesas do Fundo Financeiro. Sem mais pontos para
discussao, deu-se por encerrada a reunido as 15:21.

Temas Tratados na Reuniao:

1. Analise e exposi¢do do cenario econdmico atual;

2. Apresentacao dos investimentos e da execucdo da Politica de
Investimentos 2025;

3. Analise das movimentagdes financeiras;

4. Sugestodes para alocagdo.

Deliberacoes de:

1. Fundo Capitalizado: Aplicar R$13.000.000,00 (treze milhdes
de reais) em NTN-B com vencimento em 2029;

2. Fundo Capitalizado: Resgate total do Fundo Itat IRF-M1 de
CNPJ n° 08.703.063/0001-16 para aplicagdo em NTN-B;

3. Fundo Capitalizado: Resgate total dos recursos do Fundo
Itatt ALOCACAO DINAMICA de CNPJ n° 21.838.150/0001-
49;

4. Fundo Capitalizado: Aplicar Em Letras Financeiras no valor
de R$ 5.700.000,00 (cinco milhdes e setecentos mil reais) com
vencimento em 2027,

5. Fundo Capitalizado: Resgatar o valor residual do Fundo
ITAU SOBERANO SIMPLES FIC CNPJ n° 06.175.696/0001-
73 que faltar para complementar a operagdo de RS
5.700.000,00 (cinco milhdes e setecentos mil reais);

6. Fundo Capitalizado: ITAU SOBERANO SIMPLES FIC de
CNPJ n° 06.175.696/0001-73 para aplicagdo dos recursos em
disponibilidade e eventuais resgates para pagamento das
despesas administrativas;

7. Fundo Financeiro: Fundo Itad IRF-M1 de CNPJ n°
08.703.063/0001-16 para aplicacdo dos recursos e resgates para
pagamento das despesas administrativas;

8. Fundo Financeiro: Aplicar no Fundo de Investimentos
CAIXA REF. DI LP de CNPJ n° 03.737.206/0001-97 os
recursos recebidos do COMPREV e resgates para pagamento
de despesas administrativas.
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