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ATA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA
SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICiPIO DE OLINDA

ATA N2 008/2023 Data: 09/11/2023

Local de realizagdo ou virtual: OLINPREV localizado na Rua Coronel Jodo Ribeiro, 930.

Membros Presentes:
e Gustavo Tendrio Gongalves Holanda
e (Camila Pereira de Souza Freitas
e El4dio Deodato de Barros Jinior

Membros Ausentes:

Convidados Presentes:
e (Claudia Maria Silva Tabosa (Diretora Presidente)
e Roberto Ferreira da Rocha (Vice-Diretor Presidente)
e Paulo Sérgio Santana Beldel Filho (Diretor de Investimentos)

Presidente do Comité de Investimentos: Gustavo Tenério Gongalves Holanda

Abertura da reunido e explanagio da posi¢io da carteira de Investimentos do RPPS

Aos 09 (nove) dias do més de novembro do ano de dois mil e vinte e trés, as 13:13 hs, foi realizada a
oitava reunido do Comité de investimentos do ano de 2023 de forma presencial no OLINPREV
localizado na Rua Coronel Jodo Ribeiro, 930.
Presentes 2 sessdo se encontram: ELADIO DEODATO DE BARROS JUNIOR, membro titular do Comité de
Investimentos, CAMILA PEREIRA DE SOUZA FREITAS, membro titular do Comité de Investimentos,
GUSTAVO TENORIO GONCALVES HOLANDA, membro titular do Comité de Investimentos; como
convidados, ROBERTO FERREIRA DA ROCHA - Vice-Diretor Presidente do OLINPREV, CLAUDIA MARIA
SILVA TABOSA - Diretora Presidente do OLINPREV e PAULO SERGIO SANTANA BELDEL FILHO - Diretor
de Investimentos.
aendo o numero legal, o senhor Presidente do Comité de Investimentos declarou abertos os
alhos, agradecendo a presenga dos participantes.
Iniciada a reunido, Paulo Beldel Diretor de Investimentos do OLINPREV apresenta o relatério de
investimentos referente aos investimentos em setembro 2023 e atualizagio do cendrio econdmico,
enviado previamente por e-mail para o Comité de Investimentos para andlise. Comega apresentando o
cenério internacional, e que é a recente elevagdo das taxas de juros do tesouro americano, atingindo as
suas mdaximas dos dltimos 10 anos, fez com que o investidor institucional busque investir
prioritariamente em um ativo de menos risco que é o tesouro americano do que o tesouro brasileiro
que é um pais emergente, considerado com maior risco.
Paulo Beldel apresenta também o relatério Focus de 27 de outubro de 2023 onde temos uma proje¢do
de inflagio de 4,63% e uma taxa selic de 11,75% e em 2024 a projegdo é de 3,90% e a Selic para
9,25%, conforme o gréfico a curva de NTN-B (pagina 05) é importante fazer essa andlise que mostra
que hd 6 meses atrds estivamos com taxas mais baixas de rentabilidade das NTN-Bs e ja em 27 de
outubro houve uma abertura para taxas mais altas nos diversos vértices disponfveis. Importante notar
que o ativo nesta data estava tendo uma rentabilidade maior, porém quem tem posi¢do a mercado
desses ativos perde valor inclusive fundos de IMA-B tiveram um desempenho negativo pois quando
ocorre a abertura de taxa o preco unitirio do ativo cai, o preco é inverso a taxa.

b B

Scanned with

CamScanner“é



https://v3.camscanner.com/user/download

_OLINPREV

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL OLIDA
DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE OLINDA .=

o

Dando continuidade ao relatério mensal Paulo Beldel apresenta o resumo onde o OLINPREV pom
um patriménio total de R$ 163.922.261,81 (cento e sessenta e trés milhdes novecentos e vinte e dois
mil duzentos e sessenta e um reais e oitenta e um centavos) distribuidos no Fundo capitalizado e | *
financeiro (pagina 07) no Fundo Capitalizado tivemos uma rentabilidade de 0,48% em setembro
enquanto a meta atuarial rendeu 0,66% e no acumulasdo do ano 9,58% e 7,25% da meta atuarial.
Paulo Beldel apresenta também o detalhamento por Segmento com a respectiva rentabilidade mensal,
anual, valor aplicado e percentual em carteira (paginas 08 a 10). Continua apresentando os
percentuais de distribuigdo por gestores, administradores e emissores na carteira.

Paulo Beldel informa que foi realizado um atendimento on-line com a Gescon sobre a questio do DPIN,
abordada na iltima reunido do comité de investimentos, onde o atendente nos retornou que pode ser
alterando o alvo para 0,01% em FIDC na DPIN para evitar essa inconsisténcia, decorrente do sistema
Cadprev ndo deixar a estratégia alvo em 0%, sinalizando assim uma estratégia para desinvestimentos
nesse segmento, mesmo ainda tendo recursos no FIDC. Contudo, a estratégia continua sendo zerar a
posicio neste ativo assim que possivel.

Acrescenta que estamos aguardando o processo de chamamento publico para o pregdo eletrdnico
para contratagdo dos custodiantes de Titulo Pablicos. E reforga que essa estratégia de licitagao vi
trazer mais transparéncia no processo de contratagio de custodiantes, principalmente por ser a nos:,
primeira compra direta de Titulos Publicos. Desse modo, aguardaremos o resultado do pregdo
eletrénico que sera realizado no dia 22 de novembro. Apé6s a definigdo do custodiante, sera feito
cotagdo dos titulos piblicos com as instituiges dealers do sistema do Tesouro Nacional e aquisi¢do
para a nossa carteira.

Paulo Beldel apresenta tabela com a anélise de risco (P4gina 22) e destaca que foi um dos itens
solicitados na tltima prestagio de contas do Tribunal de Contas do Estado. Explica que o Value at Risk
(VaR) seria o valor maximo de variagdo negativa que um determinado fundo poderia apresentar no
periodo analisado com 95% de confianga. Paulo Beldel informa que atendeu as solicitagdes da ltima
reunido e solicitou as cotagdes de letras financeiras aos bancos S1, as quais encaminhou aos membros
do comité de investimentos por e-mail.

Acrescenta ainda, que ocorreu uma reunido com representantes do Banco do Nordeste, onde foram
apresentadas as alternativas de investimentos que eles tém disponiveis para RPPS. E informa que foi
realizado analise do Fundo BNB Soberano, o qual é um fundo enquadrado no Art. 72, I, b da
Resolugdao CMN n? 4.963. Sendo observado que ele apresenta um melhor retorno do que comparado
ao BNB Plus e que o Itai Legend esta apresentando retornos abaixo que os demais fundos de mesm
enquadramento e benchmark CDI atualmente aplicados. Foi enviado uma solicitagio de anélise
complementar a Consultoria NUI, e o Diretor de Investimentos sugere redistribuir os recursos que
temos no fundo Itai Legend e no Fundo BNB Plus para aplicagdo no BNB Soberano, considerado que é
um fundo com baixa volatilidade, uma taxa de administragio menor e melhor retorno.
Consequentemente reduzimos a quantidade de fundos que temos na carteira.

Paulo Beldel, solicita que o comité de investimentos possa definir o valor e em qual vencimento de
Letra Financeira, conforme discutido na reunido anterior. Desse modo, buscando atingir o objetivo
alvo de alocagio nessa classe de ativo, conforme estabelecido na Politica de Investimentos 2023.

Para realizar essa aplicagdo, a sugestio seria resgatar o valor total do Fundo Itati IDKA 2 de CNPJ n®
32. 922.086/0001-04, visto que ji existem 3 fundos deste mesmo benchmark em trés bancos
diferentes e no histérico de 2019 a 2023 este fundo teve 0 menor rendimento acumulado dos trés,
além de buscar diminuir a pulverizagdo em fundos com mesma correlagdo e estratégia de investimento.
E o valor restante do valor seria resgatado do Itati Global Dindmico totalizando um valor de R$
10.000.000,00 onde ficamos na estratégia alto esperada da Politica de Investimentos e precisamos
também a deliberagio do Comité de Investimentos para escolher em qual o vértice a ser utilizado e a
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partir dessa decisdo podemos enviar para o atuario para que ele faga a anélise de viabilidade para
investimento com prazo de vencimento determinado.

1 Gustavo Tenorio sugere que sejam investidos em 2 vértices diferentes dos ja aplicados anteriormente.
Por unanimidade, o Comité de Investimentos sugere que seja aplicado 5.000.000,00 (cinco milhdes) em
vértice de 2 anos e R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes) em vértice de 4 anos como forma de diversificar o
risco sendo um resgate total do fundo Itati IDKA 2 de CNP] n? 32.922.086/0001-04 e o valor residual
ser resgatado do Fundo Itat Global Dindmico de CNP] n2 32.972.942/0001-28.

Paulo Beldel informa que no dia 13/11/2023 fara uma nova cota¢do das Letras Financeiras para os
vencimentos em 2 anos e 4 anos.

Claudia tabosa sugere que o Fundo BNB Soberano seja feito uma solicitagdo para a NUI Consultoria
um parecer quanto a viabilidade em aplicar neste fundo de investimento.

Sem mais pontos para discussdo, deu-se por encerrada a reuniio.

Temas tratados na reuniio:

1. Sugestdo de compra de letras Financeiras das institui¢des S1;
.2. Fundo BNB Soberano

Deliberagoes de investimentos realizadas na reunido do Comité de Investimentos

RESGATES:
Itati IDKA2 no valor de R$ 8.781.593,10
[tad Global Dindmico de R$ 792.185,80

APLICACOES:
Letras Financeiras sendo R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes) com vencimento em 2 anos
Letras Financeiras sendo R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes) com vencimento em 4 anos

Responsavel pela elaboragio da ata: Gustavo Tenério Gongalves Holanda

ASSINATURA DOS MEMBROS DO COMITE DE INVESTIMENTOS PRESENTES
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