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1. Introducéao

Com o compromisso voltado para o segurado e a transparéncia de
informacgdes, a Diretoria de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social
dos Servidores Publicos do Municipio de Olinda (OLINPREV) apresenta o seu

relatério mensal de investimentos referente ao més de junho de 2024.

Este relatdrio possui o propdsito de oferecer informagdes do panorama
econdmico, assim como demonstrar o resultado do portfélio de investimentos
do OLINPREV e destacar a evolugcao do patriménio financeiro do OLINPREV no
més em analise, atendendo as exigéncias da legislacao vigente, promovendo
transparéncia na gestado e zelando pela diligéncia dos produtos que integram
sua carteira de investimentos, em consonidncia com a Politica de
Investimentos. Além disso, busca-se disponibilizar a sociedade dados tanto
quantitativos quanto qualitativos da carteira de investimentos, detalhando os
ativos financeiros que a compdem, bem como os indicadores de desempenho
e as estratégias de gerenciamento de riscos, considerando o contexto

econdmico do periodo em analise.

2. Cenario Econémico

2.1. Relatoério Focus

O Relatério Focus apresenta o resumo das medianas (valor do meio em
uma lista de dados) calculadas considerando as expectativas de mercado
coletadas através de pesquisas enviadas pelos principais agentes do mercado
financeiro, como bancos, corretoras e universidades, até a sexta-feira anterior
a sua divulgacao. Sendo divulgado no site do Banco Central do Brasil no inicio
da semana, o relatdrio traz a evolugao grafica e o comportamento semanal das
projecbes para indices de precos, atividade econdmica, cambio, taxa Selic,

entre outros indicadores.

Conforme observado no relatério Focus de 19/07/2024, o mercado
financeiro tem projetado uma expectativa de IPCA para 2024 em 4,05% e que a

Taxa Selic deva encerrar o mesmo periodo em 10,5% ao ano.
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mmommaooms | Focus Relatério de Mercado

Expectativas de Mercado 19 de julho de 2024
AAumento VDiminuigio =Estabilidade

2024 2025 2027
Agl'egado Ha4 H&1 " ,!Cnmp. Resp. 5dias Resp.| Ha4 Ha1 Hole Comp. Resp. 5dias Resp, Ha4 H&1 " ,Ecnmp. Resp.
semanas semans | semanal* o teis  ++f semanas semana ' semanal* ** o Oreis  ** semanas semana | semanal * il

IPCA (variagao %) 398 400 405 A (1) 150 407 105 3,85 390 390 = (1 147 39 105 = 3,50 350 3,50 = (55) 126
PIB Total (variagdo % sobre ano anterior) 209 211 215 A (3 11 219 68 200 197 193 Y () 103 192 65 = 200 200 200= (52) 76
Cambio (R$/USS) 515 522 530 A (2 124 530 80 515 520 523 A () 121 525 80 A 518 521 521=(1) 88
Selic (% a.a) 1050 10,50 1050 = (5) 141 1050 84 950 950 950 = (5 138 950 84 = 900 900 900= (9 109
IGP-M (variacao %) n 342 349 A (12) B35 56 381 390 395 A (1) 77 400 51 A 370 30 370= () 57
IPCA Administrados (variagao %) 394 411 459 A 9% 459 15 3,85 390 390 = @) 9 32 6 = 3,50 350 350 = (42) 51
Conta corrente (US$ bilhdes) -3835  -40,40 -4000 A (1) 29 -4000 17 -42,80 -43,60 -4350 A (1) 27 -4380 15 A -4830 -4830 -47,75 A () 16
Balanca comerdial (US$ bilhdes) 8178 82,00 8200 = (2) 271 81,20 15 7601 7630 7800 A (2) 23 7601 12 A 77,00 80,00 80,11 A (2) u
Investimento direto no pais (US$ bilhdes) 7000 70,00 6959 v (1) 21 6980 14 7300 7400 7210 ¥ (1) 26 7000 13 v 79,00 80,00 80,00 = (3) 17
Divida liquida do setor publico (% do PIB) 6368 63,70 63,70 = (1) 30 6370 17 66,50 66,00 6600 = (1) 29 6600 17 = 7039 6990 70,20 A (1) n
Resultado primério (% do PIB) 070 0,70 070 = (4) 4% 070 27 0,60 -0,66 -067 ¥V (2) 45 070 27 A 045 -050 -041 A (1) 30
Resultado nominal (% do PIB) <120 125 720 A (1) 29 10 16 648 650 650 = (3) 28 650 16 = 58 590 -600 ¥ (1) a

* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatério de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o Ultimo comportamento ** respondentes nos Gltimos 30 dias *** respondentes nos Ultimos 5 dias Gteis

— 2024 —2025 2026 —2027

Fonte: https://www.bcb.gov.br/publicacoes/focus

2.2. Indicadores de Mercado

A tabela a seguir tem o objetivo de demonstrar o resultado nos periodos
analisados dos principais indicadores de mercado e que s&o utilizados como

indices de referéncia para os fundos de investimentos da carteira do Instituto.

iINDICADORES VARIACAO VARIACAO VARIACAO

DE MERCADO MENSAL NO ANO 12 MESES

jun/24 CDI 0,79% 5,22% 11,68%
jun/24 IPCA 0,21% 2,48% 4,23%
jun/24 IBOVESPA 1,48% -7,66% 4,93%
jun/24 IRF-M1 0,63% 4,51% 10,95%
jun/24 IMA-B 5 0,39% 3,32% 8,23%
jun/24 IMA-B 5+ -2,25% -5,04% -1,43%
jun/24 IDKA IPCA 2A 0,18% 3,21% 8,37%

2.3. Cenario Brasil

No Brasil, o cendrio econémico de junho de 2024 foi mais desafiador. Os
mercados financeiros registraram uma performance negativa, com alta nas
taxas de juros, desvalorizacao do real e queda no Ibovespa. As preocupacoes
fiscais aumentaram, impulsionadas pelos gastos elevados do governo federal,

que parecem incompativeis com as metas de crescimento controlado das
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despesas. Em resposta, o governo anunciou cortes de gastos para 2025 e
contingenciamentos para 2024, mas o mercado permanece cético quanto a

implementacao dessas medidas.

A inflacdo no Brasil também foi revisada para cima, com projecdes
indicando um IPCA de 3,8% em 2024 e 4,3% em 2025. Essa revisao é atribuida
a desvalorizagdo do real, a alta nos precos dos alimentos e ao aumento do
preco do petréleo. Em resposta a esse cenario inflacionario, o Banco Central
manteve a taxa Selic em niveis elevados, projetando-a em 10,50% até o final
de 2025, com o objetivo de ancorar as expectativas de inflacdo e assegurar a

convergéncia para a meta nos proéximos anos.

2.4. Cenario Internacional

Em junho de 2024, o cenario econdmico global apresentou sinais mistos,
com incertezas persistentes, mas também com alguns desenvolvimentos
positivos. Nas economias desenvolvidas, as taxas de juros permaneceram
elevadas, aguardando uma convergéncia sustentavel da inflacdo para as
metas estabelecidas. Nos Estados Unidos, a possibilidade de cortes de juros
comegou a ganhar forga, refletindo a percepgédo de que a politica monetaria
restritiva pode estar préxima do fim. A inflagdo global, entretanto, continua
sendo uma preocupacao central, impulsionada por fatores como o aumento

dos precos do petréleo.

Nos Estados Unidos, junho foi um més de desempenho positivo para os
mercados financeiros. As taxas de juros dos titulos do Tesouro Americano
cairam, e o S&P 500 registrou ganhos significativos, principalmente nas
empresas de tecnologia e inteligéncia artificial. O cenario econémico indicou
um "pouso suave", com crescimento moderado e dados de inflagao préximos
da meta, o que reforcou a confianga dos investidores. O Federal Reserve
manteve uma postura cautelosa, aguardando mais dados econémicos antes

de tomar decisdes sobre mudancas na politica monetaria.
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3. Evoluc¢édo Patrimonial

A evolucao patrimonial do OLINPREV tem sido notavel, refletindo um
constante crescimento no valor total dos investimentos, resultante da
rentabilidade das aplicagdes financeiras somada as novas contribuicdes. No
encerramento do més de junho de 2024, o Instituto registrou um patrimoénio
total de R$189.708.533,56, representando um aumento de 1,55% em

comparagao ao més anterior e de 21,72% em relagao a junho de 2023.

O patriménio total do OLINPREV no referido més desse relatério esta
separado por segregacdo das massas de beneficiarios, sendo R$26.869,41
referentes ao Fundo Previdenciario FINANCEIRO, enquanto os outros

R$189.668.097,39 correspondem ao Fundo Previdenciario CAPITALIZADO.

3.1. Evolucédo patrimonial ultimos 3 meses

Fundo Constituido junho/24 maio/24 abril/24 junho/23
FINANCEIRO R$ 26.869,41 R$ 19.624,18 R$ 34.824,83 R$  1.372.042,19
CAPITALIZADO R$ 189.668.097,39 R$ 184.840.311,59 R$ 183.041.697,75 R$ 154.477.954,28
Disponibilidade F.Financeiro R$ - R$ 42.213,10 R$ 4.084,91 R$ -
Disponibilidade F.Capitalizado R$ 13.566,76 R$ 1.917.171,34 R$ - R$ 12.385,18
PATRIMONIO TOTAL R$ 189.708.533,56 R$ 186.819.320,21 R$ 183.080.607,49 R$ 155.862.381,65

A Tabela acima tem como objetivo comparar a evolucdo patrimonial de
forma discriminada por fundo constituido, apresentando o valor total aplicado
nos ultimos trés meses. Dessa forma, € possivel observar que houve um
crescimento de R$6.626.399,64 nos ultimos 3 meses e de R$2.889.213,35 em
relacdo ao més anterior, indicando uma expansao continua dos ativos do

OLINPREV.
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3.2. Evolucédo patrimonial em 2024

abril/24 maio/24 junho/24

fevereiro/24 marco/24

Fundo Constituido janeiro/24
FINANCEIRO R$ 28.543,45 R$ 51.470,60 R$ 1.011.253,56 R$ 34.824,83 R$ 19.624,18 R$ 26.869,41
CAPITALIZADO R$ 174.606.206,63 R$ 178.245.359,65 R$ 181.210.834,82 R$ 183.041.697,75 R$ 184.840.311,59 R$ 189.668.097,39
Disponibilidade F.Financeiro R$ 17.312,25 R$ 300,00 R$ 12.901,65 R$ 408491 R$ 4221310 R$
Disponibilidade F.Capitalizado R$ R$ - R$ R$ - R$ 1917.171,34 R$ 13.566,76

R$ 182.234.990,03 R$ 183.080.607,49 R$ 186.819.320,21 R$ 189.708.533,56

R$ 174.652.062,33 R$ 178.297.130,25

PATRIMONIO TOTAL

Conforme observado na tabela acima, o Patrimonio de Investimentos do
OLINPREV tem apresentado um crescimento consistente em 2024. Neste ano,
a carteira de investimentos aumentou em R$ 17.135.797,92, o que representa

um incremento de 9,93% em relacdo ao valor registrado no final de 2023.

3.3. Evolucdo patrimonial dos ultimos 12 meses
Evolucdo Patrimdnial

agosto/23 setembro/23 outubro/23 novembro/23dezembro/23 janeiro/24 fevereiro/24 margo/24

82Mi
71Mi

abril/24 maio/24 junho/24

86Mi
80Mi
43Mi

92Mi
96Mi

98Mi

57Mi
65Mi
30Mi
23Mi
08Mi

junho/23 julho/23
PATRIMONIO TOTAL

B CAPITALIZADO M Disponibilidade F.Capitalizado m FINANCEIRO M Disponibilidade F.Financeiro

O Gréfico acima apresenta a evolugao patrimonial dos ultimos 12 meses,
oferecendo uma visualizacdo dindmica e comparativa do crescimento do

patriménio longo desse periodo, assim pode-se observar que houve um

crescimento de R$ 33.846.151,91 nesse periodo observado.
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4. Distribuicao dos recursos

A carteira de investimentos do OLINPREV atende as exigéncias de
alocacéo dos recursos nos segmentos conforme estabelecido no art. 2° da
Resolucao CMN n° 4.963 de 2021. Desta forma, no encerramento do més
estava diversificada em 26 ativos, dos quais 3 sdo Fundos de Investimentos
aplicados no Fundo Previdenciario FINANCEIRO, enquanto o Fundo
Previdenciario CAPITALIZADO possui seu patriménio distribuido em 17 Fundos

de Investimentos, 4 Letras Financeiras (LFs) e 2 NTN-Bs.

Devido ao perfil conservador do Instituto, os investimentos estao
distribuidos da seguinte forma: 98,57%, equivalente a R$186.972.961,93, esta
alocado em ativos de renda fixa, enquanto 1,43%, totalizando R$2.722.004,87,
esta investido em outros tipos de ativos. Essa estratégia de alocacao reflete a
busca por seguranca e estabilidade dos investimentos, alinhada com o perfil
de baixo risco do OLINPREV, garantindo assim a preservagao e o crescimento

do patrimonio previdenciario dos servidores.

Renda Variavel Segmentos
1,43%

B Renda Fixa

B Renda Variavel
Renda Fixa

98,57%
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METITUTO DE PREVIDENCLA SOCIAL ﬁ
DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE OLINDA

Valor Aplicado % do OLINPREV

CAPITALIZADO R$ 189.668.097,39 99,99%
Renda Fixa R$ 186.946.092,52 98,55%
ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO RF LP FIC FI R$ 32.344.173,20 17,05%
ITAU INSTITUCIONAL RF IRF-M1 FI R$ 6.618.819,83 3,49%
FI CAIXA BRASIL IRF-M1 TP RF R$ 20.006.942,78 10,55%
FI CAIXA BRASIL RF REFERENCIADO DI LP R$ 17.641.040,32 9,30%
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA RF FIC FI R$ 4.634.830,04 2,44%
BB PREVID RF IDKA 2 TP FI R$ 10.497.863,79 5,53%
BB PREVIDENCIARIO VERTICE RF TP 2030 R$  7.633.420,94 4,02%
BB PREV RF ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI R$ 17.062.329,24 8,99%
LF BTG PACTUAL IPCA+6,56% a.a. R$ 5.468.568,22 2,88%
LF BTG PACTUAL IPCA+6,15% a.a. R$ 5.451.445,50 2,87%
LF BTG PACTUAL IPCA+6,73% a.a. R$ 5.374.538,03 2,83%
LF BTG PACTUAL IPCA+6,92% a.a. R$ 5.373.094,73 2,83%
BB PREVID RF IRF-M1 TP FIC FI R$ 4.537.674,47 2,39%
BNB SOBERANO FI RF R$ 2.228.214,07 1,17%
BB PREVID RF TP IPCA VI Fi R$  1.238.759,49 0,65%
ITAU RF IMAB5+ FIC FI R$ 374.437,92 0,20%
BB PREVID RF IMAB 5+ TP FI R$ 237.479,72 0,13%
FIDC DUNAS LP R$ 3.741,58 0,00%
NTN-B 2035 - IPCA + 6,15% R$ 20.173.122,20 10,63%
NTN-B 2028 - IPCA + 6,52% R$ 20.045.596,45 10,57%
Renda Variavel R$ 2.722.004,87 1,43%
ITAU ACOES DUNAMIS FIC FI R$ 1.502.212,41 0,79%
ITAU INSTITUCIONAL SMART AGOES BRASIL 50 FIC FIA R$ 684.475,48 0,36%
BB ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS R$ 535.316,98 0,28%
FINANCEIRO R$ 26.869,41 0,01%
Renda Fixa R$ 26.869,41 0,01%
ITAU INSTITUCIONAL RF IRF-M1 FI R$ 17.167,08 0,01%
FI CAIXA BRASIL IRF-M1 TP RF R$ 1.192,13 0,00%
FI CAIXA BRASIL RF REFERENCIADO DI LP R$ 8.510,20 0,00%
Total Geral R$ 189.694.966,80 100,00%

4.1. Segmento de Renda Fixa

Os titulos publicos sdo titulos de renda fixa emitidos pelo governo. Os
titulos negociados no Tesouro Direto sdo tidos como titulos livres de risco de
crédito. Isso porque o0 emissor € o governo brasileiro, e a moeda de referéncia é
o proéprio real, a moeda interna do pais, o que garante o seu pagamento. Sao,

portanto, nesse aspecto, titulos seguros.
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Art. 7912 TOTAL DO SEGMENTO: R$40.218.718,65 (21,20%)
FUNDO  |cODIGO DATA VALOR SALDO RENDIMENTO %PLdo
; : SALDO ATUAL A RENTABILIDADE
commumo‘ ATVO ‘ ‘ APLICAGAQ ‘ APLICADO ’ ANTERIOR ‘ ‘ MES ‘ Olinprev
CAPITALIZADO 27387906 NTN-B2035- IPCA +6,15% 29/05/2024  R$ 19.996.602,67 R$ 20.005.065,37 R$20.173.122,20  R$168.056,83 0,84% 10,63%
CAPITALIZADO 27486714 NTN-B2028- IPCA +6,52% 20/06/2024  R$ 19.998.079,77 R$20.045.596,45  R$47.516,68 0,24% 10,57%

Sao classificados nesse segmento os Fundos de Investimentos em Renda
Fixa, constituidos em condominio aberto, cujos regulamentos determinem que

seus recursos sejam aplicados exclusivamente em Titulos Publicos Federais ou

operagoes compromissadas lastreadas nesses titulos. Até 100% do patriménio

do RPPS podem ser investidos nesse segmento de ativo.

Art. 7%, L b TOTAL DO SEGMENTO: R$75.089.131,50 (39,58%)
SALDO = %PLdo PARTICIPACAO
CNPJFUNDO APLICACAO RESGATE RENDIMENTO SALDO RENTABILIDADE
‘ ‘ ANTERIOR ¢ ‘ Olinprev | NO FUNDO %
FINANCEIRO  10.740.670/0001-06 FICAIXABRASILIRF-M1TPRF  R$ 1.184,92 R$ - R$ - R$ 7,21 R$ 1.192,13 0,61% 0,00% 0,00%
ITAU INSTITUCIONAL RF IRF-M1
FINANCEIRO ~ 08.703.063/0001-16 i R§ 1274389 R$ 884.24578 R$ 881.770,37 R$ 1.947,78 R$ 17.167,08 0,69% 0,01% 0,00%
CAPITALIZADO  10.740.670/0001-06 FICAIXABRASILIRF-M1TPRF ~ R$19.885.952,85 R$ - R$ - R$ 120.989,93 R$ 20.006.942,78 0,61% 10,55% 0,25%
CAPITALIZADO  19.523.306/0001-50 BB PREVIDRF TP IPCAVIFI R$ 1.224.621,99 R$ - R$ - R$ 14.137,50 R$ 1.238.759,49 1,15% 0,65% 1,13%
CAPITALIZADO ~ 11.328.882/0001-35 BBPREVIDRFIRF-M1TPFICFI  R$ 4.510.366,56 R$ - R$ - R$ 27.307,91 R$ 4.537.674,47 0,61% 2,39% 0,06%
CAPITALIZADO  13.327.340/0001-73 BB PREVID RF IMAB5+TPFI R$  243.025,37 R$ - R$ - -R$ 5.54565 R$ 237.479,72 -2,28% 0,13% 0,02%
CAPITALIZADO  13.322.205/0001-35 BB PREVID RF IDKA2TP FI R$10.471.072,10 R$ - R$ - R$ 26.791,69 R$ 10.497.863,79 0,26% 5,53% 0,19%
BB PREV RF ALOCAGAO ATIVA
APITALIZAD! .292.588/0001- R$16.997.239,73 R - R - R . 1 R$ 17.062.329,24 % % 26%
C 0 35.292.588/0001-89 RETORNO TOTAL FICFI $16.997.239,73 R$ $ $ 65.089,51 R$ 17.062.329, 0,38% 8,99% 0,26%
BB PREVIDENCIARIO VERTICE
CAPITALIZADO  46.134.117/0001-69 RFTP 2030 R$ 7.688.446,78 R$ - R$ - -R$ 55.02584 R$ 7.633.420,94 -0,72% 4,02% 0,81%
ITAU INSTITUCIONAL RF IRF-M1
CAPITALIZADO  08.703.063/0001-16 i R$22.869.168,68 R$ 3.256.108,29 R$ 19.627.148,72 R$ 120.691,58 R$ 6.618.819,83 0,69% 3,49% 1,16%
ITAU INSTITUCIONAL
APITALIZADO  21.838.150/0001-4 - N R$ 4.644.159,22 R - R - R .329,18 R$ 4.634.830,04 -0,20% 2,44% ,2
C ZADO 838.150/0001-49 ALOCAGAO DINAMICA RF FICFI $ 4.644.159, $ $ $  9.329,18 R$ 4.634.830,0: 0,20% b 0,23%
CAPITALIZADO  14.437.684/0001-06 ITAU RF IMABS+ FICFI R$ 383.103,30 R$ - R$ - -R$ 866538 R$ 374.437,92 -2,26% 0,20% 0,09%
CAPITALIZADO  30.568.193/0001-42 BNB SOBERANO FIRF R$ 2.210.706,19 R$ - R$ - R$ 17.507,88 R$ 2.228.214,07 0,79% 1,17% 0,06%

Sao fundos de investimentos classificados pela Comissdo de Valores
Mobiliarios (CVM) com renda fixa, constituidos como condominio aberto.

Podendo ser aplicados nesse segmento até 60% do valor patrimonial.

Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Olinda 1 0
Rua Coronel Joao Ribeiro, 930 - Bairro Novo, Olinda
CNPJ : 46.793.392/0001-94
E-mail: investimentos@olinprev.pe.gov.br
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Art. 79,111, a TOTAL DO SEGMENTO: R$49.993.723,72 (26,35%)

%PLdo [PARTICIPAGAO
Olinprev | NO FUNDO %

SALDO
ANTERIOR

CNPJ FUNDO ATIVO

APLICAGAO RESGATE | RENDIMENTO SALDO RENTABILIDADE

FI CAIXA BRASILRF
- 0 0 0/
FINANCEIRO  03.737.206/0001-97 REFERENCIADO DI LP R$ 569537 R$ 278272624 R$ 2.800.000,00 R$ 16.003,68 R$ 8.510,20 0,82% 0,00% 0,00%

FI CAIXA BRASILRF
- - - 0 0 0
CAPITALIZADO  03.737.206/0001-97 REFERENCIADO DILP R$17.497.806,32 R$ R$ R$ 143.234,00 R$ 17.641.040,32 0,82% 9,30% 0,11%

ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL

CAPITALIZADO  32.972.942/0001-28 DINAMICO RF LP FICFI

R$32.057.064,94 R$ - R$ - R$287.10826 R$ 32.344.173,20 0,90% 17,05% 1,49%

Sao ativos financeiros emitidos por instituicbes financeiras bancarias
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil. No referido més desse
relatério, o OLINPREV possuia 4 Letras Financeiras (LFs) emitidas pelo Banco

BTG Pactual.

Art. 79, IV TOTAL DO SEGMENTO: R$21.667.646,48 (11,42%)

FUNDO RENDIMENTO %PLdo

‘ DATA ‘ VALOR ‘ SALDO

‘CODIGOATIVO’ ATIVO ‘ SALDO ATUAL ‘ ’RENTABILIDADE

CONSTITUIDO APLICAGCAO APLICADO ANTERIOR MES Olinprev
CAPITALIZADO  LF-LF0023085)F ::E.;TG PACTUAL IPCA+6,73% 14/11/2023 R$ 5.000.000,00 R$5.275.475,70 R$ 5.326.109,29 R$ 50.633,59 0,96% 2,88%
CAPITALIZADO  LF-LF0023085/G ;l.::TG PACTUALIPCA+6,92% 14/11/2023 R$ 5.000.000,00 R$ 5.279.444,74 R$ 5.323.785,53 R$ 44.340,79 0,84% 2,88%
CAPITALIZADO  LF-LF002306MWA :l'::TG PACTUALIPCA+6,56% 31/08/2023 R$ 5.000.000,00 R$ 5.376.523,83 R$ 5.417.330,84 R$ 40.807,01 0,76% 2,93%
CAPITALIZADO  LF-LF002306MW9 :f:TG PACTUALIPCA:6, 15% 31/08/2023 R$ 5.000.000,00 R$ 5.363.052,00 R$ 5.402.021,08 R$ 38.969,08 0,73% 2,92%

Nesse segmento estao classificados os fundos de investimentos que por
regulamento realizam seus investimentos em Direitos Creditérios. Podendo o

RPPS alocar o limite de até 5% do seu patrimdnio em cotas de classe sénior.

Art. 70V, a TOTAL DO SEGMENTO: R$3.741,58 (0,00%)
SALDO q %PLdo [PARTICIPACAO
NPJ FUNDO ATIVI APLICACAO RESGATE | RENDIMENTO ALD RENTABILIDADE
CNPIFU 0 ‘ ANTERIOR ¢ 3 SALD0 Olinprev | NO FUNDO %
CAPITALIZADO  13.633.964/0001-19 FIDCDUNASLP R§ 461,99 R$ - R$ - -R$ 87041 R$ 3.741,58 -18,87% 0,00% 9,82%
Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Olinda 1 1
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4.2. Segmento de Renda Variavel

Sao fundos de investimentos classificados conforme regulamentacao da

CVM como agodes e que possuem condominio aberto em seu regulamento.

Art. 89,1 TOTAL DO SEGMENTO: R$2.722.004,87 (1,43%)
SALDO ; %PLdo |PARTICIPAGAO
NPJ FUND APLICACA RESGATE | RENDIMENT ALD RENTABILIDADE

CNPIFUNDO ANTERIOR cAGRO - 0 SAbo Olinprev | NO FUNDO %

CAPITALIZADO  14.213.331/0001-14 ;?[:\&?SSDW'DENDOS R$ 52052576 RS - RS - R$ 579122 R$ 53531698 1,09% 0,28% 0,07%

ITAU INSTITUCIONAL SMART

- - - 0) 0 0

CAPTALIZADD. 48.107.09/000195 o ooncl e FIGFIA R$ 67347210 R$ R$ R$ 11.003,38 R$ 68447548 1,63% 0,36% 0,19%

CAPITALIZADO  24.571.992/0001-75 ITAUAGOESDUNAMISFICFI  R$ 1.475.655,60 R$ - RS - R 265581 R$ 150221241 1,80% 0,79% 0,13%

4.3. Resumo do enquadramento a Resolu¢do CMN 4.963/21

Segmentos ﬂ Valor Aplicado

Art. 79,1, a R$ 40.218.718,65

. i:— ; :'Z Art.7°,1,b R$ 75.089.131,50
A7, Art.791ll,a R$ 49.993.723,72
Art.7°,11l, a :i:— ;_‘j:’ Art. 79, IV R$ 21.667.646,48
26,35% - At 8 . Art. 79V, a R$ 3.741,58
Art. 89, | R$ 2.722.004,87
Art.7°,1,b Total Geral R$ 189.694.966,80
39,58%
Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Olinda 1 2
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4.4. Segmentacdo por Gestores

Gestores
Gestores Aplicado
R ITAU ASSET MANAGEMENT R$ 46.176.115,96
24,34% BB ASSET MANAGEMENT R$ 41.742.844,63
# TAUASSET HANAGEMENT Tesouro Nacional (Emissor) R$ 40.218.718,65
B BB ASSET MANAGEMENT
B Tesouro Nacional (Emissor) CAIXADTVM R$ 37657685’43
B CAXADTVM BANCO BTG PACTUALS.A. (Emissor)  R$ 21.667.646,48
22,01% ® BANCO BTG PACTUALS.A. (Emissor)  BANCO DO NORDESTE DO BRASIL R$ 2.228.214,07
B BANCO DO NORDESTE DO BRASIL QLZ ASSET R$ 3 741 58
21,20% B QLZASSET —
Total Geral R$ 189.694.966,80
4.5. Segmentacao por Administradores
Administradores
Administradores Aplicado
ITAUUNIBANCO S.A. R$ 46.176.115,96
11,42% BB ASSET MANAGEMENT R$ 41.742.844,63
24 34% B [TAU UNIBANCO S.A. X .
! Tesouro Nacional (Emissor) R$ 40.218.718,65
B BB ASSET MANAGEMENT
19,85% @ Tesouro Nacions (Enesar CAIXA ECONOMICA FEDERAL R$ 37.657.685,43
: BANCO BTG PACTUALS.A. (Emissor)  R$ 21.667.646,48
W CAIXAECONOMICA FEDERAL
22,01% S A e S3CACEISBRASILDTVMS.A. R$ 2.228.214,07
21,20% M S3CACEISBRASILDTVM S.A. SINGULARE CTVM S.A. R$ 3741’58
w SINGULARE CTVM S A Total Geral R$ 189.694.966,80
Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Olinda 1 3
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5. Politica Anual de Investimentos

A tabela a seguir demonstra a execugao e cumprimento da Politica Anual
de Investimentos do exercicio 2024, a qual foi elaborada pelo Comité de
Investimentos, aprovada pelo Conselho de Administracdo e ratificada pelo

Conselho Fiscal.

Renda Fixa
Artigo CMN 4.963 Tipode Ativo Aplicado " C.artelra L|m|te~ Minimo | Objetivo | Maximo | AtualX Objetivo
R$ Olinprev | Resolucdo
Art. 79,1, Alineaa Titulos Pdblicos de emissao do TN R$ 40.218.718,65 21,20% 100% 10% 20% 40% Diminuir
Art. 79,1, Alinea b FI100% titulos TN R$ 75.089.131,50  39,58% 100% 20% 43,99% 80% Aumentar
Art. 79,1, Alineac ETF - 100% Titulos Publicos R$ - 0,00% 100% 0% 0% 10% Manter
Art. 7,1l Operagdes compromissadas R$ - 0,00% 5% 0% 0% 0% Manter
Art. 79, 1Il, Alineaa Fundos de Investimento em Renda Fixa - Geral R$ 49,993.723,72 26,35% 60% 10% 20% 40% Diminuir
Art. 79, 1ll, Alinea b ETF - Renda Fixa "Referenciado” R$ - 0,00% 60% 0% 0% 10% Manter
Art. 70, IV Ativos de Renda Fixa Emitidos por Instituicoes Financeiras R$ 21.667.646,48 11,42% 20% 5% 12% 18% Aumentar
Art.7°,V, Alineaa Fundos de Investimento em Direitos Creditdrios (FIDC) - Cota Sénior R$ 3.741,58 0,00% 5% 0,01% 0,01% 1% Aumentar
Art. 79,V, Alinea b Fundos de Investimento em Renda Fixa - Crédito Privado R$ - 0,00% 5% 0% 0% 0% Manter
Art. 79,V, Alinea ¢ Fundos de debéntures de infraestrutura R$ - 0,00% 5% 0% 0% 0% Manter
Subtotal Renda Fixa R$ 186.972.961,93  98,57%
Renda Variavel
" o " -y
Artigo CMN 4.963 Tipo de Ativo Apl:;d" /;ﬁzsre;\'la ReLS':l':;o Objetivo AtualX Objetivo
Art. 8,1 Fundos de Investimento em A¢des R$ 2.722.004,87 1,43% 30% 1% 4% 15% Aumentar
Art. 89,11 Fundos de Investimento em indices de Mercado (ETF)-Renda Variavel ~ R$ - 0,00% 30% 0% 0% 5% Manter
Subtotal Renda Variavel R$  2722.004,87  1,43%

Investimento Exterior

Artigo CMN 4.963 Tipo de Ativo pRlCEg %Carteira | Limite |\l | Objetivo | Maximo | AtualX Objetivo
R$ Olinprev Resolugao
Art. 99, Fundos de Investimento em Renda Fixa - Divida Externa R$ - 0,00% 10% 0% 0% 0% Manter
Art. 90, I Fundos de Investimento - Investimento no Exterior R$ - 0,00% 10% 0% 0% 0% Manter
Art. 99, IIl Fundos de Investimento em Agdes - BDR Nivel | R$ - 0,00% 10% 0% 0% 0% Manter
Subtotal Investimento Exterior R$ - 0,00%

Fundos Extruturados

Artigo CMN 4.963 Tipo de Ativo Apticado %Carteira | Limite | oo | objetivo | Maximo | AtualX Objetivo
R$ Olinprev Resolucao
Art. 100, | Fundos de Investimento Multimercado (FIM) R$ - 0,00% 10% 0% 0% 0% Manter
Art. 100, Il Fundos de Investimento em Participagées (FIP) R$ - 0,00% 5% 0% 0% 0% Manter
Art. 100, Il Fundo de Investimento em A¢des - Mercado de Acesso R$ - 0,00% 5% 0% 0% 0% Manter
Subtotal Fundos Extruturados R$ - 0,00%

Fundos Imobilidrios

Aplicado % Carteira Limite , q
Artigo CMN 4.963 Tipo de Ativo P > : N Minimo | Objetivo | Maximo | Atual X Objetivo
R$ Olinprev Resolucao
Art. 11 Fundos de Investimento Imobilidrio (FIl) R$ - 0,00% 5% 0% 0% 0% Manter
Subtotal Fundos Imobiliarios R$ - 0,00%

Empréstimos Consignados

Aplicad % Cartei Limit
Artigo CMN 4.963 Tipo de Ativo pricado oluartelra M€ 1 Minimo | Objetivo | Méximo | AtualX Objetivo
R$ Olinprev Resolugao
Art. 12 Empréstimos Consignados R$ - 0,00% 5% 0% 0% 0% Manter
Subtotal Empréstimos Consignados R$ - 0,00%
Total de Recursos Aplicados R$ 189.694.966,80 |
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As proporcdes demonstram uma carteira conservadora, em linha com o
cenario econdmico de grande volatilidade e as obrigagbes do Instituto. A
diversificagao nos investimentos tenta evitar que a rentabilidade esteja exposta
ao mesmo tipo de risco, mercado ou indexador, razdo a qual segmenta-se
dessa forma, visto que com uma diversificacdo, forma-se uma carteira de
ativos com uma estratégia ancorada em diferentes indexadores justamente
para proporcionar o equilibrio e o balanceamento necessarios a uma melhor e

maior seguranga, liquidez, o que mitigara o risco.

6. Rentabilidade do portfélio

No més de junho, o portfélio de investimentos do Instituto apresentou uma
rentabilidade de 0,66%, superando a meta atuarial estabelecida para o
periodo, que era de 0,62%. Ao analisarmos o desempenho acumulado no ano,
observamos uma rentabilidade de 4,12%, em comparagdo com a meta

acumulada no ano de 5,00%.

Meta atuarial é a rentabilidade minima que um RPPS precisa auferir para
que nao haja perdas atuariais causadas pelo descasamento entre a hipdtese
utilizada (taxa de juros atuarial) e a rentabilidade alcangada. Para o exercicio

de 2024 a taxa de juros definida é de IPCA + 4,96%.

Rentabilidade Mensal

1,24%
0,87%
0,83% 0,76% 0,79% 0,79
0,70 0,70 0,66%
% ,62%
0,44
Janeiro Fevereiro Marco Abril Maio Junho

B OLINPREV  m Meta Mensal (IPCA+4,96%)

Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Olinda
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MARGO

ABRIL

MAIO

e OLINPREV === Meta Mensal (IPCA+4,96%)

6.1. Rentabilidade dos ativos

Fundo .

ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO RF LP FICFI
NTN-B 2035- IPCA +6,15%

NTN-B 2028 - IPCA +6,52%

FICAIXA BRASIL IRF-M1TP RF

FI CAIXA BRASIL RF REFERENCIADO DI LP

BB PREV RF ALOCAGAQ ATIVA RETORNO TOTALFICFI
BB PREVID RF IDKA2TP FI

BB PREVIDENCIARIO VERTICE RF TP 2030

ITAU INSTITUCIONAL RF IRF-M1FI

LFBTG PACTUALIPCA+6,56% a.a.

LFBTG PACTUALIPCA+6,15% a.a.

LFBTG PACTUALIPCA+6,73% a.a.

LFBTG PACTUALIPCA+6,92% a.a.

ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA RF FICF!
BB PREVID RF IRF-M1TP FICFI

BNB SOBERANO FIRF

ITAU AGOES DUNAMISFICFI

BB PREVID RF TP IPCA VIFI

[TAU INSTITUCIONAL SMART AGOES BRASIL 50 FIC FIA
BB AGOES DIVIDENDOS MIDCAPS

TAU RF IMABS+ FICFI

BB PREVID RF IMAB 5+ TP F

[TAUINSTITUCIONAL RF IRF-M1FI

FI CAIXA BRASIL RF REFERENCIADO DI LP
FIDCDUNASLP

FICAIXABRASIL IRF-M1TP RF

R$
R$
R$
R$
R$
RS
R$
R$
R$
RS
R$
RS
R$
RS
R$
RS
R$
RS
)
R$
R$
R$
R$
R$
R$
R$

32.344.173,20
20.173.122,20
20.045.596,45
20.006.942,78
17.641.040,32
17.062.329,24
10.497.863,79
7.633.420,94
6.618.819,83
5.468.568,22
5.451.445,50
5.374.538,03
5.373.094,73
4.634.830,04
4.537.674,47
2.228.214,07
1.502.212,41
1.238.759,49
684.475,48
535.316,98
374.437,92
237.479,72
17.167,08
8.510,20
3.741,58
1.192,13

%PLdo
Olinprev
17,05%
10,63%
10,57%
10,55%
9,30%
8,99%
5,53%
4,02%
3,49%
2,88%
2,87%
2,83%
2,83%
2,44%
2,3%
1,17%
0,79%
0,65%
0,36%
0,28%
0,20%
0,13%
0,01%
0,00%
0,00%
0,00%

Rentabilidade
Més
0,90%
0,84%
0,24%
0,61%
0,82%
0,38%
0,26%
-0,72%
0,69%
0,95%
0,91%
0,91%
0,93%
-0,20%
0,61%
0,79%
1,80%
1,15%
1,63%
1,09%
-2,26%
-2,28%
0,69%
0,82%
-18,87%
0,61%

Rentabilidade | Rentabilidade

5,11%
0,88%
0,24%
4,48%
5,36%
3,84%
3,11%
-0,83%
4,49%
6,10%
5,90%
6,15%
6,17%
1,91%
4,40%
5,19%
-0,81%
5,70%
-5,86%
-5,85%
-5,13%
-5,21%
4,49%
5,36%
142,28%
4,48%

JUNHO

12 meses
10,59%

10,79%
12,19%
9,79%
8,11%
2,51%
10,86%

7,05%

10,66%
11,58%
12,30%
11,29%
9,64%

0,15%

-1,63%
-1,73%
10,86%
12,19%
514,78%
10,79%

Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Olinda
Rua Coronel Joao Ribeiro, 930 - Bairro Novo, Olinda

CNPJ : 46.793.392/0001-94

E-mail: investimentos@olinprev.pe.gov.br
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Rentabilidade

24 meses
25,10%

26,22%
27,70%
25,22%
18,31%
15,89%
26,23%

22,11%
25,97%
26,97%
11,16%
20,42%
20,99%
13,03%
15,49%
15,26%
26,23%
27,70%
1067,77%
26,22%
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6.2. Historico de Rentabilidade Olinprev

DEZ RENT. ACUMULADO

ANUAL

2018 038% -1,00 048% 033% -0,71% 047% 1,11% 019% 083% 205% 048% 106% 578% 5,78%

2019 134% 046% 055% 089% 098% 1,19% 092% 0,35% 1,00% 097% 0,20% 0,95% 10,25% 16,62%
2020 044% 0,19% -101% 051% 115% 086% 0,69% 019% 0,12% 0,11% 0,88% 1,01% 5,24% 22,73%
2021 0% -030% 0,12% 062% 064% 010% 010% 017% 051% -0,89% 1,43% 0,76% 3,29% 26,77%
2022 048% 090% 1,74% 083% 091% 039% 061% 083% 091% 141% -0,16% 0,88% 10,16% 39,65%
2023 1,12% 098% 140% 093% 122% 141% 1,03% 064% 049% 034% 150% 120% 12,96% 57,76%
2024 0,70% 0,70% 0,76% 044% 0,79% 0,66% 4,12% 64,25%

7. Analise de Risco

Investir sempre envolve uma dose de incerteza. O risco de um investimento
€ a medida dessa incerteza, ou seja, a probabilidade de o retorno ser
diferente do esperado. Nos fundos de investimento, essa incerteza se

manifesta principalmente nos ativos que compdem a carteira do fundo.

O risco de mercado decorre das oscilagbes nos pregos dos ativos no
portfélio do fundo. Como esses ativos sao avaliados pelo valor de mercado,
maiores oscilagdes significam maior volatilidade no valor das cotas, tornando
dificil prever o valor de resgate ou venda. Este risco pode ser mitigado por meio
de diversificacao, mas ele é sempre presente em ambientes com taxas de juros

e precos de agdes em constante mudanca.

O risco de crédito esta associado a possibilidade de inadimpléncia por
parte do emissor do titulo adquirido pelo fundo. Quando um fundo compra um
titulo, ele estd efetivamente emprestando dinheiro a uma entidade, assumindo
o risco de que esta ndo pague na data de vencimento ou ndo honre os juros
acordados. Este risco é especialmente relevante em periodos de instabilidade

econdmica.

O risco de liquidez tem duas facetas: dos ativos e das cotas. No caso dos
ativos, refere-se a dificuldade do administrador em vender ativos para

satisfazer pedidos de resgate. Quanto as cotas, particularmente em fundos

Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Olinda 1 7
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fechados, o investidor pode encontrar dificuldade em vender suas cotas por
um valor razoavel em um prazo curto, especialmente se precisar de recursos
imediatos. Ja em fundos abertos, € importante estar atento as condi¢des de

resgate estabelecidas no regulamento.

7.1. Volatilidade

A volatilidade é uma medida estatistica de dispersao dos retornos (desvio
padrdo) usada para quantificar o risco associado a um ativo, refletindo a
intensidade e a frequéncia de suas oscilagdes de preg¢o ao longo de um periodo
especifico. Altas volatilidades indicam grandes variagdes de preco, sugerindo
maior risco, mas também maiores chances de lucro no curto prazo. Ativos com

baixa volatilidade sao mais estaveis e menos arriscados.

Volatilidade
més

Volatilidade
diaria

Valor aplicado

% Olinprev

ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO RF LP FICFI R$ 32.344.173,20  17,05% 0,05% 0,28%
FICAIXA BRASIL IRF-M1TP RF R$ 20.006.942,78  10,55% 0,03% 0,18%
FI CAIXA BRASIL RF REFERENCIADO DI LP R$ 17.641.040,32  9,30% 0,01% 0,13%
BB PREV RF ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC I R$ 17.062.329,24  8,99% 0,11% 0,45%
BB PREVID RF IDKA2TP FI R$ 10.497.863,79  5,53% 0,14% 0,73%
BB PREVIDENCIARIO VERTICE RF TP 2030 R$ 7.633.420,94  4,02% 0,33% 1,24%
ITAU INSTITUCIONAL RF IRF-M1 FI R$ 6.618.819,83  3,49% 0,03% 0,17%
LF BTG PACTUAL IPCA+6,56% a.a. R$ 5.468.568,22  2,88% - 0,32%
LF BTG PACTUAL IPCA+6,15% a.a. R$ 5.451.44550  2,87% = 0,32%
LF BTG PACTUAL IPCA+6,73% a.a. R$ 5.374.538,03  2,83% - 0,22%
LF BTG PACTUAL IPCA+6,92% a.a. R$ 5.373.094,73  2,83% = 0,22%
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA RF FIC FI R$  4.634.830,04  2,44% 0,19% 0,85%
BB PREVID RF IRF-M1 TP FICFI R$ 4.537.674,47  2,39% 0,03% 0,18%
BNB SOBERANO FIRF R$  2.228.214,07 1,17% 0,01% 0,13%
ITAUACOES DUNAMIS FICFI R$ 1.502.212,41  0,79% 1,07% 5,38%
BB PREVIDRF TP IPCA VIFI R$ 1.238.759,49  0,65% 0,10% 0,59%
ITAU INSTITUCIONAL SMART AGOES BRASIL 50 FIC FIA R$ 684.475,48  0,36% 0,98% 3,92%
BB AGOES DIVIDENDOS MIDCAPS R$ 535.316,98  0,28% 1,09% 5,42%
ITAU RF IMAB5+FICFI R$ 374.437,92  0,20% 0,46% 2,11%
BB PREVID RF IMAB 5+ TP FI R$ 237.479,72  0,13% 0,46% 2,11%
ITAU INSTITUCIONAL RF IRF-M1 FI R$ 17.167,08  0,01% 0,03% 0,17%
FI CAIXA BRASIL RF REFERENCIADO DI LP R$ 8.510,20  0,00% 0,01% 0,13%
FIDC DUNASLP R$ 3.741,58  0,00% = 35,54%
FI CAIXA BRASIL IRF-M1 TP RF R$ 1.192,13  0,00% 0,03% 0,18%

LINPREV

MDA,

Volatilidade
anualizada

0,75%
0,42%
0,10%
1,78%
2,28%
5,17%
0,42%
1,12%
1,10%
0,75%
0,75%
2,97%
0,43%
0,10%
16,99%
1,66%
15,54%
17,27%
7,26%
7,23%
0,42%
0,10%
123,11%
0,42%

§
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7.2. Value at Risk (VaR)

O Value at Risk (VaR) ¢ um indicador que quantifica a perda potencial
maxima de um investimento em um determinado periodo definido, com um
nivel especifico de confianga. Por meio de calculos estatisticos, o VaR mede o
risco financeiro de um ou mais ativos ao longo de determinado periodo de

analise, fornecendo uma estimativa clara do risco envolvido.

Para a presente andlise de risco, foi utilizado a metodologia do VaR
Paramétrico, no periodo diario e mensal e nivel de confianca de 95%. Desse

modo, avalia-se que existe 95% de chance do investimento ndo cair mais do

que valor encontrado natabela acima.

Fundo X X VaR 95% VaR 95%
" Valor aplicado % Olinprev ..

Constituido diario mensal
CAPITALIZADO ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO RF LP FICFI R$ 32.344.173,20 17,05% -0,03% 0,48%
CAPITALIZADO FICAIXA BRASILIRF-M1TP RF R$ 20.006.942,78  10,55% 0,00% 0,64%
CAPITALIZADO FICAIXA BRASIL RF REFERENCIADO DI LP R$ 17.641.040,32 9,30% 0,04% 0,78%
CAPITALIZADO BB PREV RF ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTALFIC FI R$ 17.062.329,24 8,99% -0,14% 0,15%
CAPITALIZADO BB PREVID RF IDKA 2 TP FI R$ 10.497.863,79 5,53% -0,20% -0,43%
CAPITALIZADO BB PREVIDENCIARIO VERTICE RF TP 2030 R$  7.633.420,94 4,02% -0,51% -1,57%
CAPITALIZADO ITAU INSTITUCIONAL RF IRF-M1 Fl R$ 6.618.819,83 3,49% 0,00% 0,65%
CAPITALIZADO LF BTG PACTUALIPCA+6,56% a.a. R$ 5.468.568,22 2,88% -0,22%
CAPITALIZADO LF BTG PACTUALIPCA+6,15% a.a. R$  5.451.445,50 2,87% - 0,29%
CAPITALIZADO LF BTG PACTUALIPCA+6,73% a.a. R$ 5.374.538,03 2,83% 0,27%
CAPITALIZADO LF BTG PACTUALIPCA+6,92% a.a. R$ 5.373.094,73 2,83% - 0,55%
CAPITALIZADO ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA RF FIC Fl R$ 4.634.830,04 2,44% -0,27% -0,59%
CAPITALIZADO BB PREVID RF IRF-M1TP FIC FI R$ 4.537.674,47 2,39% 0,00% 0,63%
CAPITALIZADO BNB SOBERANO FIRF R$ 2.228.214,07 1,17% 0,04% 0,76%
CAPITALIZADO ITAU ACOES DUNAMISFICFI R$ 1.502.212,41 0,79% -1,73% -8,21%
CAPITALIZADO BBPREVIDRF TP IPCAVIFI R$ 1.238.759,49 0,65% -0,13% -0,10%
CAPITALIZADO ITAU INSTITUCIONAL SMART ACOES BRASIL 50 FIC FIA R$ 684.475,48 0,36% -1,55% -5,68%
CAPITALIZADO BB AGOES DIVIDENDOS MIDCAPS R$ 535.316,98 0,28% -1,74% -8,09%
CAPITALIZADO ITAU RF IMAB5+ FIC FI R$ 374.437,92 0,20% -0,73% -2,95%
CAPITALIZADO BB PREVID RF IMAB 5+ TP FI R$ 237.479,72 0,13% -0,72% -2,95%
FINANCEIRO  ITAU INSTITUCIONAL RF IRF-M1 Fl R$ 17.167,08 0,01% 0,00% 0,65%
FINANCEIRO  FICAIXA BRASIL RF REFERENCIADO DI LP R$ 8.510,20 0,00% 0,04% 0,78%
CAPITALIZADO FIDC DUNASLP R$ 3.741,58 0,00% - -41,50%
FINANCEIRO  FICAIXA BRASIL IRF-M1TP RF R$ 1.192,13 0,00% 0,00% 0,64%
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7.3. Indice Sharpe

O indice de Sharpe é uma métrica que avalia a relacdo entre o retorno de
um investimento e o risco envolvido, tornando-se uma ferramenta fundamental
para analisar fundos de investimento. Ele calcula a diferenga entre o retorno do
fundo e uma taxa de referéncia livre de risco (CDI), dividida pelo desvio padréo,
que representa a volatilidade. Assim, um indice de Sharpe mais alto indica que

o fundo oferece um melhor equilibrio entre risco e retorno.

OLINPREV

MDA,

§
oo

Sharpe  Sharpe (CDI)

Valor aplicado % Olinprev

(CDI) més 12 meses
ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO RF LP FIC I R$ 32.344.173,20 17,05% 3,50
FI CAIXA BRASIL IRF-M1 TP RF R$ 20.006.942,78 10,55% 3,31
FI CAIXA BRASIL RF REFERENCIADO DI LP R$ 17.641.040,32 9,30% 6,60
BB PREV RF ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI R$ 17.062.329,24 8,99% 0,70
BB PREVID RF IDKA 2 TP FI R$ 10.497.863,79 5,53% 0,71
BB PREVIDENCIARIO VERTICE RF TP 2030 R$ 7.633.420,94 4,02% -0,10
ITAU INSTITUCIONAL RF IRF-M1 FI R$ 6.618.819,83 3,49% 3,25
LF BTG PACTUAL IPCA+6,56% a.a. R$ 5.468.568,22 2,88% -0,19
LF BTG PACTUAL IPCA+6,15% a.a. R$ 5.451.445,50 2,87% -0,28
LF BTG PACTUAL IPCA+6,73% a.a. R$ 5.374.538,03 2,83% 0,64
LF BTG PACTUAL IPCA+6,92% a.a. R$ 5.373.094,73 2,83% 0,09
ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA RF FIC FI R$ 4.634.830,04 2,44% -0,29
BB PREVID RF IRF-M1 TP FIC FI R$ 4.537.674,47 2,39% 3,20
BNB SOBERANO FIRF R$ 2.228.214,07 1,17% 6,44
ITAU ACOES DUNAMIS FIC FI R$ 1.502.212,41 0,79% -0,37
BB PREVID RF TP IPCAVIFI R$ 1.238.759,49 0,65% 2,12
ITAU INSTITUCIONAL SMART ACOES BRASIL 50 FIC FIA R$ 684.475,48 0,36% -0,50
BB AGOES DIVIDENDOS MIDCAPS R$ 535.316,98 0,28% -0,46
ITAU RF IMAB5+ FIC FI R$ 374.437,92 0,20% -0,72
BB PREVID RF IMAB 5+ TP FI R$ 237.479,72 0,13% -0,73
ITAU INSTITUCIONAL RF IRF-M1 FI R$ 17.167,08 0,01% 3,25
FI CAIXA BRASIL RF REFERENCIADO DI LP R$ 8.510,20 0,00% 6,60
FIDC DUNAS LP R$ 3.741,58 0,00% -0,55
FI CAIXA BRASIL IRF-M1 TP RF R$ 1.192,13 0,00% 3,31

-1,45
-2,10
5,00
-1,07
-1,56
-1,77
-1,94

-1,56
-2,37
-1,08
0,04
-0,23
-0,13
-0,67
-1,83
-1,86
-1,94
5,00
4,09
-2,10

7.4. Risco Retorno

O grafico de dispersao é uma ferramenta visual que mostra a relacao entre
risco e retorno em investimentos ao longo de um periodo de 12 meses. Cada
ponto no grafico representa um investimento ou fundo, com o eixo horizontal
indicando o risco (como a volatilidade) e o eixo vertical mostrando o retorno.

Geralmente, investimentos mais arriscados (a direita) tendem a oferecer
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retornos mais altos, mas nem sempre é assim. O grafico de dispersao é uma

ferramenta Util para comparar o desempenho de diferentes fundos ou

investimentos, ajudando a tomar decisdes informadas sobre como equilibrar

Risco x Retorno
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risco e retorno em uma carteira de investimentos.

Legenda ATIVO
1 ITAUINSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO RF LP FIC FI
2 FICAIXA BRASILIRF-M1TP RF
3 FICAIXA BRASIL RF REFERENCIADO DI LP
4 BBPREVRFALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FICFI
5  BBPREVIDRFIDKA2TP FI
6 BB PREVIDENCIARIO VERTICE RF TP 2030
7  ITAUINSTITUCIONAL RF IRF-M1FI
8  ITAUINSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA RF FIC FI
9  BBPREVIDRFIRF-M1TP FICFI
10  BNBSOBERANO FIRF
11 ITAUACOES DUNAMISFICFI
12 BBPREVIDRFTPIPCAVIFI
13 ITAUINSTITUCIONAL SMART AGOES BRASIL 50 FIC FIA
14  BBAGOESDIVIDENDOS MIDCAPS
15  ITAURF IMAB5+ FIC FI
16 BB PREVID RF IMAB 5+ TP Fl

Volatilidade Retorno 12

anualizada meses
0,75% 10,59%
0,42% 10,79%
0,10% 12,19%
1,78% 9,79%
2,28% 8,11%
5,17% 2,51%
0,42% 10,86%
2,97% 7,05%
0,43% 10,66%
0,10% 11,58%
16,99% 12,30%
1,66% 11,29%
15,54% 9,64%
17,27% 0,15%
7,26% -1,63%
7,23% -1,73%
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7.5. Indicadores qualitativos

Além da andlise quantitativa de indicadores estatisticos, sdo utilizados
indicadores qualitativos que fornecem uma visdo abrangente sobre
caracteristicas-chave dos fundos de investimento, oferecendo informagdes
importantes que vao além do simples desempenho financeiro. Estes
indicadores ajudam a entender aspectos como o0 risco associado ao
administrador, taxas aplicadas, referéncias de desempenho e condi¢coes para
resgates. Vamos analisar alguns dos principais elementos abordados nesse

item do relatdério de investimentos:

Risco do Administrador: Este indicador reflete o nivel de risco associado
ao administrador do fundo. Informagdes sobre esse risco sdo registradas na

Comissao de Valores Mobilidrios (CVM).

Benchmark do Fundo: O benchmark é o indice ou referéncia contra o qual
o desempenho do fundo é medido. Escolher um benchmark apropriado é
crucial para avaliar se o fundo esta entregando resultados consistentes e

dentro do esperado para sua categoria.

Taxa de Administracdao Anual: Essa taxa corresponde ao percentual
cobrado pelo administrador do fundo para gerenciar os investimentos. E um
custo permanente para o investidor e pode impactar significativamente os

retornos ao longo do tempo.

Taxa de Performance: Além da taxa de administracdo, alguns fundos
também cobram uma taxa de performance, que é aplicada sobre o percentual
que o fundo supera a rentabilidade do benchmark estabelecido. Conhecer
essa taxa é importante para entender o custo total associado ao desempenho

superior.

Caréncia para Resgates: Especifica o tempo minimo que o ativo deve

permanecer antes de poder resgatar suas cotas sem penalidades.

Quantidade de Dias para Liquidacao do Resgate: Este item indica o
tempo necessario para processar um pedido de resgate e disponibilizar os

recursos em conta corrente.
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DOs

Taxade

axa
Valoraplicado ~ %Olinprev Benchmark RiscoCVM  Administragdo Caréncia
Performance
(Anual - %)

TAUINSTITUCIONAL GLOBALDINAMICORFLPFICFI ~ R$ 32.344.173,20  17,05% CDl 1 0,50% 20% Naohd
FICAIXA BRASIL IRF-M1TP RF R$ 20.006.942,78 10,55%  IRF-M1 2 0,20% Néohd. Naohd
FICAIXA BRASIL RF REFERENCIADO DI LP R$ 17.641.040,32  9,30% Col 1 0,20% Néoha. Néohd
BB PREV RF ALOCAGAOATIVARETORNOTOTALFICFI ~ R$ 17.062.329,24  8,99% CDI 3 0,50% Néoha. Néohd
BB PREVIDRFIDKA2TP Fi R$ 10.497.863,79  553% DKAIPCA2A 3 0,20% Naohd. Naohd
BB PREVIDENCIARIO VERTICE RF TP 2030 R$ 763342094  4,02% IPCA+5% 3 0,20% Naohd. 15/08/2030
ITAU INSTITUCIONAL RF IRF-M2FI R$ 6.618.81983 349%  IRF-M1 1 0,18% Néohd. Néohd
LF BTG PACTUAL IPCA+6,56% a.a. R$ 546856822 2,88%  IPCA+ Néoseaplica 0,00% Néoha. 31/08/2033
LF BTG PACTUALIPCA+6,15% a.a. R$ 545144550 287%  IPCA+ Néaoseaplica 0,00% Naoha. 31/08/2028
LF BTG PACTUAL IPCA+6,73% a.a. R$ 537453803 2,83%  IPCA+ Néoseaplica 0,00% Néohd. 16/11/2027
LF BTG PACTUAL IPCA+6,92% a.a. R§ 5373.09473 283%  IPCA+ Naoseaplica 0,00% Néohd. 14/11/2025
ITAU INSTITUCIONALALOCAGAO DINAMICARFFICFI ~ R$  4.634.830,04  2,44% IPCA 2 0,40% Néohd. Naohd
BB PREVID RF IRF-M1TP FICFI R$ 4.537.674,47 2,39%  IRF-M1 2 0,00% Néoha. Néohd
BNB SOBERANO FIRF R$ 222821407 1,17% CDI 1 0,20% Néohd Néohd
TAUAGOES DUNAMISFICFI R$ 150221241  0,79%  IBOVESPA 5 1,90% 20% Naohd
BB PREVIDRF TP IPCAVIFI R§ 123875949  0,65% IPCA+6% 3 0,20% Néohd. 15/08/2024
ITAUINSTITUCIONAL SMARTAGOESBRASILS0FICFIA ~ R§  684.475,48  0,36%  IBOVESPA 5 0,00% 300% 00/01/1900
BB ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS R$  535.31698 0,28%  IBOVESPA 5 1,00% Néoha Naohd
ITAU RF IMAB5+ FICFI R$ 37443792 0,20%  IMA-B5+ 4 0,18% Néohd. Naohd
BB PREVIDRF IMAB 5+ TP Fl R§ 23747972 0,13%  IMA-B5+ 4 0,20% Néohd. Naohd
ITAU INSTITUCIONAL RF IRF-M1FI RS 17.167,08  0,01%  IRF-M1 1 0,18% Néohd. Néohd
FI CAIXA BRASIL RF REFERENCIADO DILP R$ 8.510,20  0,00% CDI 1 0,20% Néo ha. Naohd
FIDCDUNASLP ) 3.741,58  0,00% CDI 5 0,20% VR Naohd
FICAIXA BRASIL IRF-M1TP RF R$ 119213 0,00%  IRF-M1 2 0,20% Néohd. Néohd

Prazode
liquidagéo
de resgate

(Dias)

[N

o O Bk O 0O 0 0 O O P W o o

Q'.-'""R_E.V g

8. Anailise de Enquadramento

Com relacdo ao enquadramento, os recursos do OLINPREV estao
corretamente distribuidos conforme os artigos da Resolugdo CMN n©
4.963/2021. Os investimentos também estéo distribuidos em atendimento aos
limites estabelecidos na Politica de Investimentos elaborada pelo Comité de
Investimentos, aprovada pelo Conselho Deliberativo e ratificada pelo Conselho
Fiscal. O controle desse risco é feito por meio do acompanhamento dos
relatérios de investimentos e a mudanca de posicdo se fara de forma a

minimizar perdas de rentabilidade.

Art. 18: As aplicagbes em cotas de um mesmo fundo de investimento,
fundo de investimento em cotas de fundos de investimento ou fundo de indice
ndo podem, direta ou indiretamente, exceder a 20% (vinte por cento) das

aplicacdes dos recursos do regime proprio de previdéncia social.
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Art. 19: O total das aplicacoes dos recursos do regime préprio de
previdéncia social em um mesmo fundo de investimento devera representar,

no maximo, 15% (quinze por cento) do patriménio liquido do fundo.

§ 1° O limite de que trata o caput sera de até 5% (cinco por cento) do
patrimonio liquido dos fundos de investimento de que trata o inciso V do art. 7°

(FIDC ou FI Debénture).

Art. 20: O total das aplicacbes dos recursos do regime préprio de
previdéncia social em fundos de investimento e carteiras administradas nao
pode exceder a 5% (cinco por cento) do volume total de recursos de terceiros
gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo
econdmico, assim definido pela Comissdo de Valores Mobilidarios em

regulamentacao especifica.

Ativo Valor Aplicado Art. 18 Art. 19 Gestor Art. 20
ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICORF LPFICFI  R$ 32.344.173,20 17,05% 1,49% ITAU ASSET MANAGEMENT 0,005%
NTN-B 2035 - IPCA +6,15% R$ 20.173.122,20 10,63% Néoseaplica Tesouro Nacional (Emissor) Néoseaplica
NTN-B 2028 - IPCA +6,52% R$ 20.045.596,45 10,57% Naoseaplica Tesouro Nacional (Emissor) Nao se aplica
FI CAIXA BRASIL IRF-M1TP RF R$ 20.006.942,78 10,55% 0,25% CAIXADTVM 0,007%
FI CAIXA BRASIL RF REFERENCIADO DI LP R$ 17.641.040,32 9,30% 0,11% CAIXADTVM 0,007%
BB PREV RF ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTALFICFI  R$ 17.062.329,24 8,99% 0,26% BB ASSET MANAGEMENT 0,003%
BB PREVID RF IDKA 2 TP FI R$ 10.497.863,79 5,53% 0,19% BB ASSET MANAGEMENT 0,003%
BB PREVIDENCIARIO VERTICE RF TP 2030 R$ 7.633.420,94 4,02% 0,81% BB ASSET MANAGEMENT 0,003%
ITAU INSTITUCIONAL RF IRF-M1FI R$ 6.618.819,83 3,49% 1,16% ITAU ASSET MANAGEMENT 0,005%
LF BTG PACTUAL IPCA+6,56% a.a. R$ 5.468.568,22 2,88% Naoseaplica BANCO BTG PACTUALS.A. (Emissor)  Nao se aplica
LF BTG PACTUAL IPCA+6,15% a.a. R$ 5.451.445,50 2,87% Néoseaplica BANCO BTG PACTUALS.A. (Emissor)  Nao se aplica
LF BTG PACTUAL IPCA+6,73% a.a. R$ 5.374.538,03 2,83% Naoseaplica BANCO BTG PACTUALS.A. (Emissor)  Nao se aplica
LF BTG PACTUAL IPCA+6,92% a.a. R$ 5.373.094,73 2,83% Néoseaplica BANCO BTG PACTUALS.A. (Emissor)  Nao se aplica
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICARFFICFI ~ R$ 4.634.830,04 2,44% 0,23% ITAU ASSET MANAGEMENT 0,005%
BB PREVID RF IRF-M1TP FIC FI R$ 4.537.674,47 2,39% 0,06% BB ASSET MANAGEMENT 0,003%
BNB SOBERANO FIRF R$ 2.228.214,07 1,17% 0,06% BANCO DO NORDESTE DO BRASIL 0,015%
ITAU ACOES DUNAMIS FICFI R$ 1.502.212,41 0,79% 0,13% ITAU ASSET MANAGEMENT 0,005%
BB PREVIDRF TP IPCA VIFI R$ 1.238.759,49 0,65% 1,13% BB ASSET MANAGEMENT 0,003%
ITAU INSTITUCIONAL SMARTAGOES BRASIL50FICFIA  R$  684.475,48 0,36% 0,19% ITAU ASSET MANAGEMENT 0,005%
BB AGOES DIVIDENDOS MIDCAPS R$  535.316,98 0,28% 0,07% BB ASSET MANAGEMENT 0,003%
ITAU RF IMAB5+FIC FI R$  374.437,92 0,20% 0,09% ITAU ASSET MANAGEMENT 0,005%
BB PREVID RF IMAB 5+ TP Fl R$  237.479,72 0,13% 0,02% BB ASSET MANAGEMENT 0,003%
ITAU INSTITUCIONAL RF IRF-M1FI R$ 17.167,08 0,01% 0,00% ITAU ASSET MANAGEMENT 0,005%
FI CAIXA BRASIL RF REFERENCIADO DI LP R$ 8.510,20 0,00% 0,00% CAIXADTVM 0,007%
FIDC DUNASLP R$ 3.741,58 0,00% 9,82% QLZASSET 0,001%
FI CAIXA BRASIL IRF-M1TP RF R$ 1.192,13 0,00% 0,00% CAIXADTVM 0,007%

Segmentos

Art. 79,11l a
Art.7°,1,a
Art.7°,1,a
Art.79,1,b
Art. 79,11l a
Art.79,1,b
Art.7°,1,b
Art.79,1,b
Art.7°,1,b
Art. 79, IV
Art. 79, IV
Art. 79, IV
Art. 79, IV
Art.79,1,b
Art.7°,1,b
Art.79,1,b
Art. 89,1
Art.79,1,b
Art. 89,1
Art. 89,1
Art.7°,1,b
Art.79,1,b
Art.7°,1,b
Art. 79,11l a
Art.7°,V,a
Art. 79,1, b
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8.1. FIDC DUNAS

Como demonstrado acima, observa-se que a aplicagdo no FIDC DUNAS
(CNPJ: 13.633.964/0001-19) atualmente corresponde a 12,10% do patriménio
liguido do fundo de investimentos, dessa forma apresenta-se acima do limite

estabelecido no §1° do art. 19 da Resolugdo CMN n° 4.963/2021. Todavia, ¢é
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salutar ressaltar que as aplicagdes foram realizadas consoante as Resolugdes
CMN n© 3.922/2010 e n° 4.392/2014, em que o percentual maximo permitido

era de até 15% do patrimoénio Liquido do Fundo.

Dessa forma, conforme art. 152 da Portaria MTP n° 1.467/2022,
caracteriza-se como desenquadramento passivo, decorrente da entrada em
vigor de alteragoes da resolugdo CMN. Além do que, em 2017 houve alteracéao
do regulamento do FIDC o qual passou a operar na forma de condominio
fechado, ndo possibilitando a realizacao do resgate das cotas.

Por fim, é importante mencionar que foram tomadas as medidas cabiveis
nas esferas juridicas e administrativas para reaver o valor investido em
processos especificos. O Instituto estda acompanhando de perto a tramitacao
desse processo e aguarda os desdobramentos legais para buscar a

recuperacao total do investimento.

Movimentacoes

Data Operacao Valor APR
09/09/2016 Aplicacao -R$ 1.500.000,00 141/2016
11/11/2016 Aplicacao -R$ 1.000.000,00 176/2016
16/06/2017 Aplicacao -R$ 500.000,00 074/2016
14/09/2017 Aplicacao -R$ 1.000.000,00 122/2017
31/01/2018 Amortizagao R$ 363.083,75
28/02/2018 Amortizagcao R$ 242.055,82
29/03/2018 Amortizagao R$ 86.643,62
30/04/2018 Amortizacao R$ 15.617,06
30/05/2018 Amortizacao R$ 16.320,57
02/07/2018 Amortizagao R$ 32.918,50
01/08/2018 Amortizagao R$ 32.475,81
03/09/2018 Amortizacao R$ 17.094,28
05/10/2018 Amortizacao R$ 21.058,86
08/11/2018 Amortizacao R$ 24.922,45
05/12/2018 Amortizacao R$ 11.366,53
09/01/2019 Amortizagao R$ 14.529,94
07/02/2019 Amortizagcao R$ 21.047,77
11/03/2019 Amortizagao R$ 18.484,46
05/04/2019 Amortizacao R$ 2.842,83
08/05/2019 Amortizacao R$ 17.160,13
10/06/2019 Amortizacao R$ 10.724,41
05/07/2019 Amortizagéao R$ 3.510,24
05/08/2019 Amortizagcao R$ 4.864,93
06/09/2019 Amortizagao R$ 5.224,66
07/10/2019 Amortizagcao R$ 5.908,00
08/11/2019 Amortizacao R$ 4.835,40
04/02/2021 Amortizagcao R$ 3.915,54
04/03/2022 Amortizagcao R$ 9.440,18
02/10/2023 Amortizagcao R$ 18.105,78

Total -R$ 2.995.848,48
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9. Consolidado do Ano

Os

.....

investimentos do OLINPREV alcancaram um

OLINPR

STITUTO DE PREVIDEMCLA 5

IDORES PUBLICOS DO MUNI

retorno total

de

R$7.293.244,45 ao longo desse ano. Para fornecer um entendimento detalhado

desse desempenho, a tabela a seguir apresenta uma visdo consolidada dos

resultados mensais de cada fundo gerido pelo OLINPREV. Esta tabela permite

visualizar a evolugdo dos retornos ao longo do ano e entender como cada

fundo contribuiu para o resultado global.

EV |[§

Aplicacao

Consolidado 2024 - Fundo Constituido: CAPITALIZADO

Saldo Conta Corrente
(Disponibilidades)

Resgate

Rendimento

Patrimonio Aplicado

Patrimonio Total

Janeiro R$  917.265,05 R$ 74.340,84 R$ 1.203.940,72 R$ 174.606.206,63 R$ = R$ 174.606.206,63
Fevereiro R$ 2.722.638,58 R$  296.326,85 R$ 1.212.841,29 R$  178.245.359,65 R$ - R$ 178.245.359,65
Margo R$ 3.404.794,42 R$ 1.797.516,08 R$ 1.358.196,83 R$  181.210.834,82 R$ - R$ 181.210.834,82
Abril R$ 12.386.748,98 R$ 11.326.883,95 R$ 770.997,93 R$  183.041.697,75 R$ - R$ 183.041.697,75
Maio R$ 22.271.937,94 R$ 21.918.569,10 R$ 1.445.245,00 R$  184.840.311,59 R$ 1.917.171,34 R$ 186.757.482,93
Junho R$ 3.256.108,29 R$ 19.627.148,72 R$ 1.200.746,46 R$  189.668.097,39 R$ 13.566,76 R$ 189.681.664,15
R$ 7.191.968,23 r

Consolidado 2024 - Fundo Constituido: FINANCEIRO

Saldo Conta Corrente

Aplicacao Resgate Rendimento Patriménio Aplicado (Disponibilidades) Patrimonio Total
Janeiro R$ 1.587.427,25 R$ 1.575.245,77 R$ 5.099,69 R$ 28.543,45 R$ 17.312,25 R$ 45.855,70
Fevereiro R$ 2.913.512,75 R$ 2.896.688,93 R$  23.495,41 R$ 51.470,60 R$ 300,00 R$ 51.770,60
Margo R$ 2.788.904,68 R$ 1.839.148,91 R$  10.027,18 R$ 1.011.253,56 R$ 12.901,65 R$ 1.024.155,21
Abril R$ 6.147.044,70 R$ 7.149.088,96 R$  25.615,52 R$ 34.824,83 R$ 4.084,91 R$ 38.909,74
Maio R$ 5.514.604,18 R$ 5.548.884,58 R$  19.079,75 R$ 19.624,18 R$ 42.213,10 R$ 61.837,28
Junho R$ 3.666.972,02 R$ 3.681.770,37 R$ 17.958,67 R$ 26.869,41 R$ - R$ 26.869,41

R$ 101.276,22 "

Olinda, PE - 24 de junho de 2024
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