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1. CENARIO ECONOMICO:

1.1.  INTERNACIONAL

O cenario internacional apresenta uma série de indicadores econdmicos
significativos. Na China, o crescimento do PIB no segundo trimestre ficou abaixo
das expectativas, o que pode afetar a meta do governo para O ano. A
recuperagdo econdmica chinesa pés-pandemia tem sido modesta, mas os dados
de junho indicam sinais mais favoraveis, com aumento na produgéo industrial e
no investimento em ativos fixos. As autoridades chinesas estéo preparadas para
fornecer estimulos adicionais se necessario.

Nos Estados Unidos, o consumo continua em alta, com as vendas no varejo
crescendo no segundo trimestre, sugerindo uma economia resiliente. Entretanto,
o Federal Reserve (Fed) planeja elevar os juros para conter a inflagéo. Membros
do board do Fed tém sinalizado votar por um aumento nas taxas nas proximas
reunides.

Na Europa, a inflagdo recuou tanto no Reino Unido como na zona do euro,
mas permanece pressionada em certos setores. Devido a esse cenario, espera-
se que tanto o Banco da Inglaterra quanto o Banco Central Europeu elevem suas
taxas de juros para combater a inflagdo.

Em suma, o cendrio internacional mostra sinais de recuperagéo econdmica
em alguns paises, como nos EUA, mas também apresenta desafios, como a
inflacdo em alta na China e na Europa. As decisdes dos bancos centrais serao
cruciais para equilibrar o crescimento econémico e o controle da inflagdo no

segundo semestre do ano.

1.2. BRASIL

A queda da inflagdo abre espago para a redugéo gradual dos juros. No Brasil,
a inflagdo ao consumidor medida pelo IPCA registrou queda em junho, com uma
taxa acumulada em 12 meses abaixo da meta estabelecida pelo Conselho
Monetario Nacional. Isso possibilita ao Banco Central iniciar um ciclo de

flexibilizagdo monetaria. Prevé-se um corte de 0,25 ponto percentual na taxa
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Selic em agosto, seguido de cortes adicionais nas reunides subsequentes.
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Enquanto isso, a reforma tributaria continua a ser discutida no Senado apds
sua aprovagido na Camara dos Deputados. A expectativa € de que mudancas
sejam feitas para atender demandas setoriais e dos entes federativos.

A economia brasileira perde forga, principalmente no setor de servigos,
devido a dissipagdo do impulso pés-pandemia, enfraquecimento da industria e
condicdes do mercado de trabalho. No entanto, apesar da desaceleragao da

atividade doméstica, a perspectiva é de um pouso suave para a economia.

1.3. DADOS ECONOMICOS

a) Expectativas do mercado (Relatério Focus — BACEN)

g wawco covma 20 mase l Focus Relatorio de Mercado

Expectativas de Mercado 14 de jutho de 2023
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Figura 1 - Fonte: BACEN

Segundo dados do relatério de mediana do BACEN, o mercado esta
projetando uma inflagdo de 4,95% ao final de 2023 e 3,92% em 2024. Para a
taxa Selic, o0 mercado esta prevendo um corte de 175 basis point (bps), saindo
do atual 13,75% para 12% no encerramento de 2023. E continuara a cair em
2024 alcangando o valor de 9%.

b) Estrutura a Termo da Taxa de Juros (ANBIMA)

Grafico 1 representa o valor a curva de juros ou curva a termo, que € uma
ferramenta que permite analisar as expectativas do mercado em relagéo a
rentabilidade de titulos publicos federais (NTN-Bs) ao longo do tempo. Desse
modo, podemos observar que as NTN-Bs de vencimento longo estdo com

N
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rentabilidade superior a 5%.

INSTITUTO DE PREVIDENGIA SGCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE OLINDA - OLINPREV
RUA CORONEL JOAO RIBEIRO, 930, BAIRRO NOVO, OLINDA/PE — CEP: 53030-040 - (81) 92188-5457 - CNPJ: 46.793.392/0001-94
DIRETORIA DE INVESTIMENTOS - E-mail: investimenlos@olinprev.pe.gov.br - https Holinprev_pe gov.br/



OLINPRE}Y

]
s 11|

1

4'5 tiild

ETTIIPCA (% a.a.)

ALTERACAO POLITICA DE INVESTIMENTOS 2023

% OLINDA
U

2024 2027 2029 2032 2034 2037 2039 2042 2044 2047 2045 2052 2054 2057 2059

s ETT IPCA

Grafico 1 - Fonte: ANBIMA / Elaborac&o: OLINPREV

¢) Indicadores Econdmicos

Nome % jun/23 % ano 2023 % 12 meses %24 meses
Renda Fixa

CDI 1,07% 6,50% 13,54% 23,37%
IRF-M 2,12% 9,62% 16,74% 18,79%
IDKA IPCA 2 0,97% 6,79% 9,28% 20,32%
IMA-B 2,39% 11,37% 13,52% 17,81%
IMA-B 5+ 3,37% 14,91% 16,34% 13,82%
IPCA -0,08% 2,87% 3,16% 1542%

= Agoes

Ibovespa 9,00% 7,61% 19,83% -6,87%
S&P 500 0,69% 7,06% 8,17% -0,23%

Meta Olinprev 2023

IPCA + 4,84%

0,31% 533%

Tabela 1 - Fonte: Quantum / Elaboragdo: OLINPREV
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2. ALOCAGCAO ATUAL DOS RECURSOS:

Enquadramento Resolucio CMN 4.963 / 2021

Politica de Investimentos 2023

LIMITE LIMITE UMITE
CLASSE TIPO DE ATIVO ARTIGO | INCISO | ALINEA o c o\ o CARTEIRAATUAL  WATUAL |\ opine  ALVO SRR
Renda Fixa I::"'“ FRliicts Sa-e miskho do 72 va" 100% RS - 0,00% 0% 10% 20%
Renda Fixa FI 100% titulas TN 72 | “b" 100% RS 120.351.387,65 77,908 20% 5% 80%
Renda Fixa ETF - 100% Tltulos Publcos 72 et 100% RS - 0,00% 0% 0% 10%
Renda Fixa Operagfes compromissadas 721 59 RS - 0,00% 0% 0% o
£ [nvesth
Renda Fixa s oo NSRLIRGORM 7911 *a" 60% RS  31.425.392,30  20,34% 10% 205 acs

Renda Fixa - Geral
ETF - Renda Fixa - = . .
Renda Fixa 2 Gl d.a 5 72 (11 "b" B0 RS - 0,00% 0% 0% 10%
Referenciado
. Renda Fi %
Renda Fixs Atniaioe Rands fo. Sipkicos 7¢ v 20% RS . 0,00% 0% 5% 18%
por InstituigBes Financeiras
Fundos de Investimento em

Renda Fixa Direitas Creditdrios (FIDC) - 72V "a" 5% RS 10.851,98 001% 0% 0% 4%

Cota Sénior
Fundos de Investimento em :
" e v "b" 5 - 0,00% 0% B A%
Rl F b Renda Fixa - Crédito Privado e % Re oL 0%
Fundos de debéntures de
R ixa 72V e 5% R - 0,00% 0% oo 19z
eridal Fix infraestrutura : s . B
ndos de Investl it
Renda Varidvel Fteoy e nsmetio e el 30% RS 2.682.312,35 1,74% 03 4% 10%
Aghes
Fundos de Investimento em
Renda Varidvel [ndices de Mercado (ETF) - 8zl 30% RS - 0.00% 0% 1% S8

Renda Varidvel

undos de Investimento
Investimentos no extarior | - o e 921 10% RS - 0,00% 0% 0% 0%
Renda Fixa - Divida Externa

. Fundos de Investimento - - P
Investimentos no exterior 4 : 921 10% RS = 0,00% o 1% 3%
Investimento no Extarior

Fundos de Investimento em
Investiment @xteri 9z 11l (] - O0% 0% < %
nvestimentas no rior AgGes - BOR Nivel | 10 RS 0,00 . 59¢ 8

Fundos de Investimento
| i to tura do: 102 0% R - 0,00% 5 Ee 0%
nvestimentos extruturados Multimercado (FIM) o021 10% s 005 o g 10

Fund Investiment m
Investimentas extruturados 05 0E NVEICI:2 10211 5% RS . 0,00% 0% 1% a%
Participacdes (FIP)

Fundo de | stimento em
Investimenitas extritirados. |00 g€ [nvestimento 102 011 S5 RS - 0,00% 0% 0% a%
AgGes - Mercado de Acesso

Fundas de Investimento
Fundos Imaobiiidrios g S 11e 5% RS - 0,00% 09 o 5%
Imohbilidrio (FI1)

Emiprésiimos Consignades  Empréstimos Consignados 12¢ 5% RS - 0,00% oM 0% 5%

Tabela 2 — Enquadramento atual da politica de investimentos

Composicao Por Classe de Ativo

Classe Valor Qntd de fundos %
RENDA FIXA RS 151.788.641,93 16 98,25%
RENDA VARIAVEL RS 2.689.312,35 4 1,74%
EXTERIROR RS - 0 0,00%
FUNDOS EXTRUTURADOS RS - 0 0,00%
FUNDOS IMOBILIARIOS RS - 0 0,00%
EMPRESTIMOS CONSIGNADOS RS - 0 0,00%
SALDO CONTA CORRENTE (DISPONIBILIDADE) RS 12.385,18 0,01%
PATRIMONIO - FUNDO CAPITALIZADO RS 154.490.339,46 100,00%

Tabela 3 — Segmentagéo pela classe de ativo

O fundo capitalizado do OLINPREV esta distribuido conforme apresentado
acima nas tabelas 2 e 3. Sendo 98,25% do patriménio atual investido em ativos

de renda fixa e 1,74% em fundos de agdes. {ﬁ?
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3. ALTERACAO DA ESTRATEGIA ALVO:

A presente sugestdo de alteragdo na politica de investimentos esta
fundamentada no previsto pela Portaria MTP N° 1.467 — 6 de junho de 2022, Art.
101:

§ 2°: A politica de investimentos podera ser alterada no curso
de sua execucdo com vistas a adequacgdo ao mercado ou a
nova legislagdo, desde que aprovada pelo conselho

deliberativo.

3.1. Titulos Piblicos de emissdo do TN (Selic) Art. 7°,1,"a”

Politica Atual
Limite Inferior Estratégia Alvo Limite Superior
0,00% 10,00% 20,00%

Alocaggo em 30/06/2023: 0,00% it -
Sugestao de Alteragao

Limite Inferior Estratégia Alvo Limite Superior

10,00% 20,00% 40,00%

Justificativa: A sugestdo de aumento na alocacdo neste tipo de ativo tem o
objetivo de oferecer uma maior protecdo a carteira do instituto contra a
volatilidade do mercado, a0 mesmo tempo em que otimiza os custos de
investimentos. Os titulos plblicos indexados a inflagdo (NTN-B) continuam
apresentando taxas superiores a meta atuarial estabelecida por este instituto de
previdéncia, e podem ser marcados pela curva de juros, tornando-se uma
parcela relevante da carteira de investimentos com baixa volatilidade. A
aquisicdo direta desses ativos também isenta o RPPS dos custos de taxa de
administracdo, restando apenas os custos de custédia, que costumam ser

significativamente inferiores. Jﬁﬁ
o
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3.2. Ativos financeiros de renda fixa de emissdo com obrigacdo ou
coobrigacdo de institui¢des financeiras (Lista BACEN) Art. 72, IV

Politica Atual
Limite Inferior Estratégia Alvo Limite Superior
0,00% 5,00% 15,00%

Alocacédo em 30/06/2023: 0,00% s "
g ° Sugestao de Alteracéo

Limite Inferior Estratégia Alvo Limite Superior

5,00% 12,00% 18,00%

Justificativa: Neste tipo de ativo, encontram-se as Letras Financeiras emitidas
por grandes instituicoes financeiras. Essas LF tém remunerado os investidores
a uma taxa significativamente superior @ meta atuarial, assim como a taxa das
NTN-B para o mesmo vencimento. Além disso, também podem ser marcadas
pela curva de juros, reduzindo a volatilidade da carteira de investimentos.
Sugerimos aumentar o percentual definido para este tipo de ativo, a fim de
aproveitar as taxas que ainda apresentam prémios relevantes em relagéo a meta

atuarial.

3.3. Fundo de Agbes CVM Art.8°, |

Politica Atual
Limite Inferior | Estratégia Alvo Limite Superior
0,00% 4.00% 10,00%

Alocagao em 30/06/2023: 1,74% - -
Sugestéo de alteragéo

Limite Inferior Estratégia Alvo Limite Superior

1,00% 3,00% 10,00%

Justificativa: O mercado de acées tem enfrentado bastante volatilidade desde o
inicio do ano, devido as incertezas em relagédo a condugéo da politica fiscal pelo
novo governo e a um cenario externo desafiador. Dessa forma, sugerimos %@E/

U
reduzir a exposicdo a essa classe de ativos para 3,0%. Q}!\ V/

¢
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Limite Inferior

Estratégia Alvo

Limite Superior

0,00%

1,00%

5,00%

Alocagdo em 30/06/2023: 0,00%

Sugestao de Alteragéo

Limite Inferior

Estratégia Alvo

Limite Superior

0,00%

0,00%

5,00%

Justificativa: Os ETFs de Renda Variavel tém como objetivo seguir o

desempenho do indice Ibovespa. No cenario atual de incertezas, em que os

ativos de risco ndo apresentam uma tendéncia clara, a op¢do mais adequada

para a alocagdo em renda variavel seria por meio de fundos com estratégia ativa.

Nesses fundos, os gestores tém maior liberdade para selecionar os ativos da

carteira e ajustar o nivel de risco de acordo com cada momento, buscando

superar o desempenho do indice no medio e longo prazo.

3.5. Fundo de Investimento no Exterior Art.9° [l

Politica Atual

Limite Inferior

Estratégia Alvo

Limite Superior

0,00%

1,00%

5,00%

Alocagdo em 30/06/2023: 0,00%

Sugestao de Alteracéao

Limite Inferior

Estratégia Alvo

Limite Superior

0,00%

0,00%

5,00%

Justificativa: Ainda ha consideravel incerteza em relagdo a recuperagdo da

economia global, uma vez que os paises desenvolvidos estdo em processo de

elevagao das taxas de juros de suas economias, e de uma recesséao global néo

pode ser descartada. Diante desse contexto, sugere-se encerrar a posicdo

definida na Politica de Investimentos para esse tipo de ativo e realocar esse
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percentual em ativos com maior previsibilidade e menor risco. Dessa forma,
podemos buscar oportunidades de investimento que oferecam maior

estabilidade e protecdo em meio a volatilidade econémica atual.

3.6. Fundo de Investimento em Acdes — BDR nivel | Art. 99, |l

Politica Atual

Limite Inferior Estratégia Alvo Limite Superior

0,00%
Alocagdo em 30/06/2023: 0,00%

5,00% 8,00%

Sugestéo de Alteracao

Limite Inferior Estratégia Alvo Limite Superior

0,00% 0,00% 8,00%

Justificativa: De mesmo modo como no item 5.5 acima.

3.7. Fundo de investimento Multimercado Art. 10, |

Politica Atual

Limite Inferior Estratégia Alvo Limite Superior

0,00%
Alocagdo em 30/06/2023: 0,00%

8,00% 10,00%

Sugestéo de Alteracéo

Limite Inferior Estratégia Alvo Limite Superior

0,00% 0,00% 10,00%

Justificativa: Os Fundos Multimercados sédo ativos que adotam estratégias
diversas, geralmente apresentando alta volatilidade e dificuldades de
monitoramento e consolidagéo de suas carteiras para fins de controle. Ainda, no
cenario atual, ha oportunidades em ativos de menor risco que oferecem prémios
elevados. Diante disso, sugerimos encerrar a posicdo nos Fundos
Multimercados e realocar o percentual definido para ativos de menor volatilidade
e maior previsibilidade de desempenho. Dessa forma, buscamos maximizar os
retornos com uma abordagem mais conservadora, aproveitando as

oportunidades existentes no mercado.
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3.8. Fundo de Investimento em Participacdes Art. 10, I

Politica Atual
Limite Inferior Estratégia Alvo Limite Superior
0,00% 1,00% 4,00%

Alocagdo em 30/06/2023: 0,00%

Sugestao de Alteragédo

Limite Inferior Estratégia Alvo Limite Superior

0,00% 0,00% 4,00%

Justificativa: Os FIPS (Fundos de Investimento em Participagées) sdo produtos
de investimento de alta complexidade voltados para investidores qualificados ou
profissionais, ndo sendo adequados ao perfil do instituto de previdéncia. Diante
disso, sugerimos zerar o percentual definido para esse tipo de ativo. Dessa
forma, evitaremos exposi¢ao a investimentos que n&o estejam alinhados com os
objetivos e caracteristicas especificas deste instituto de previdéncia, buscando

uma alocagédo mais adequada aos seus requisitos e perfil de risco.

Olinda — PE, 24 de julho de 2023.

-~
B

CLAUDIA MARIA SILVA TABOSA

DIRETORA PRESIDENTE OLINPREV

sl

DO SALE DE RGUIAR
PRESIDENTE DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO DO OLINPREV

Pagina 9 de 10

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE OLINDA - OLINPREV
RUA CORONEL JOAQ RIBEIRO, 930, BAIRRO NOVO, OLINDA/PE — CEP: 53030-040 - (81) 99188-5457 - CNPJ: 46.793.392/0001-94
DIRETORIA DE INVESTIMENTQS - E-mail: investimentos@olinprev.pe.gov.br - https:/folinprev.pe.gov.br/

ALTERAGAO POLITICA DE INVESTIMENTOS 2023 s OLIN DA

“ PREFEITURA MUNICIPAL



OLITICA DE INVESTIMENTOS 2023

ALTERAGAO P

PREFEITURA MU}

Anexo | Tabela Resumo

%S %0 %0 %S %0 %0 %000 - 4 %S 148 sopeudisuo) sownspidwy  sopeuBisuc)sowsaidul
\ ; (113 atqouy
%5 %0 %0 %S %0 %0 %000 Sy %4 all oWanSIA) 3 Sopuny SO/JE||qow| sopuny
4 05532y 8p Opedsa - 530
%P %0 %0 S %0 %0 %000 - Y %S 0T w3 uﬁ“cu__s_ﬂ anu|3p oﬁﬁw“__ SOPEIN)NIXS SOIUBWNS2AU|
5 %0 %0 5 %1 % %000 5 % i ARem————
0 I
: L W2 0JULWISaNY) 3p Sopuny T el
OpedJawn
%01 %0 %0 %01 %8 %0 %000 . 5y %01 1507 Ecmm”__“m_%m_ . s.“_s_”__ SOPEININIIG SOJUBWISANY|
aAl - 590
%8 %0 %0 %8 5% %0 %000 o W W6 4, sch phﬂcmﬂ éﬂ_”. 10113X3 OU SOIUAUISAAL|
4 J0URIX] OU OJUBLISIAU|
%S %0 % %S %l %0 %000 ¥ U %01 I pieisifaii i JOU3IXR OU SOYURLLIISAAU|
BUJ: IN(] - BXH BpUB
%0 %0 %0 %0 %0 %0 %000 Y4 0T 16 x. DHW_MW%:_ wﬂ__*maﬂ_h JOLI2)XA OU SOJUAINSIAY
. -(413) opeasap ap saopu|
%S %0 %0 %G %1 %0 %000 - Sy %0E 1158 W M B_wm;h___u sanu| mu_u m%wg“._ [eABLEA BUSY
" : a0y
%01 %E %l %01 b %0 SabLT SETIE689T SH %0¢ 18 WA CyUaLISaAL) 3p Sopuy [RABUEA EPUDY
. eimnujsaeljul
%t %0 %0 %b %0 %0 %000 - Sy %S Wi\l 3p SaInyUaqap 3p Sopuny EXI4 epuay
) OPEALId Ol - X EpUD)
S%b %0 %0 b %0 %0 %000 SH S o Aal _” 3.l m_.__ﬂmm..___ s n”__h Xl Epuay
i = 5010)Ipai) eyl
% 50 %0 S%fr 50 %0 %100 86'T98°0T SH %S W oL E_wn_a_h_ume_m%”_ Mv wouﬁ:h BXl4 epuay
_ seJjaaueuY szodmysu) Jod
%81 %1 %S %ST %8 %0 %000 7 4 0T Al £xl4 epuay
SOPILUY BX1 epUBY 3P SONRY
; ; ' WOPEIURIRfY,
%01 %0 %0 %00 %0 %0 %000 i S %09 oJu lll 5L 004 EpUaY - 413 EXH] BPUBY
’ L |e139 - BX14 BPUBY
Y%0b %07 %01 %0b %0T %01 “pe0z  OETEEITHTE ] %09 Llllal L4 OYUALLISAAL] 3p SOpUNy BXl§ Epuy
%0 %0 %0 %0 %0 %0 %000 " Sy %S [ sepessiwoldwod sapdesadp BXH Epuay
%0t %0 %0 501 %0 %0 %000 S %007 Wy |6l $024gnd SOt %001 - 413 EXH EpU3Y
%08 %5 %02 %08 %Gh %0L %06'LL  SYUSETSEQIT S %007 W 6L NL S0in3 %00T 1 £Xl epuay
" _ ! NLOP
%ov %0C %01 %0z %01 %0 %000 SH %001 WEalal OBSSALA 39 SO SO EXI{ Epuay
H0I434NS ALIWN OAY YOMIINIUWN | | YOR3ANSILIAN  ONY  MOMBINIZLWN  TWALY%  WWALYYORIND  OyIMOSIALAN  YAN[Y | OSIND | oBiidy DALY 30 OdIL E Y1)
0YHV¥3LTY 30 0Y1S39NS

€707 SOLNIWILSIANI 30 ¥IILIT0d

§3.302/0001-94

Pagina 10 de 10

oL

UBLICOS DO MUNICIPIO DE OLINDA - OLINPREV

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SQCIAL DOS SERVIDCRES P

RUA CORONEL JOAQ RIBEIRO, 930,

(81) 99188-5457 - CNPJ: 46.7

030-040 -
@olinprev.pe gov.br - htips Holinprev.pe.gov.br/
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BAIRRO NOVO, OLINDA/PE — CEP:

DIRETORIA DE INVESTIMENTOS - E-mail: investimentos



