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1. APRESENTACAQ

1.1 POLITICA DE INVESTIMENTON

- a > - 3 i
A POItcs de Imvestmentos € ¢ documento que estabelece as diretrizes, fundamenta ¢ norteia
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0 processo de tomada de decisdo de myveshimentos dos racursos providencianas, DS vanK
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de suas obrigacdes € transparéncia. Estes ODIRTVOS devem estar sempre alinhados em buscs &
g ga00es s

Quilidrio financeire e stuanal dos Regimes Propnos de Prewidéncia Socd! ("RPPST).

M COMO ot Ccentra promove:r a maximizagao da
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Esta Politica de Investmentos te

rentabilidade dos seus ativos, DUSCaNJ0 prMeramente 3 presenacio & mtegndade de seu

.

BATIMENIC &, posterommente, 3 constitucdo de resenas cara 0 pagamento de benefcios aos

1.3 LEGISLACAD

A Oresente POIDCE de Investmentos obedece 30 que Jeterming a eXSIacI vigente
SSpeciaimente 3 Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n® 4.963/2021 ("Resohigao
4.963") & a Portaria do Ministerio do Trabalho e Previdéncia ne 1.467/2022 ("Portania 1.4677)
que dispdem sobre as ap capdes dos recursas dos RPPS.

A vigénciz dests Poiitica de Investimentos compreendera 0 ano de 2023 e devera se
aprovada, antes de sua implementacdo, pelo g0 superion competente conforme
determing 0 art. 52 da Resolugdo 4353, 0 o3ragrafo primeird do 31t 4% 33 MESM3 Resoiug s
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[0 madelo de gestdo a ser adotado e se 100 0 Caso, 0s ritériog para a
contratagao de pessoas juridicas autorizadas nos termaos da legislagdo em vigor

PAra 0 exerciclo profissional de administragdo de carteiras,

I3 estrategia de alocagdo dos recursos entre os diversos segmentos de aplicagdo

& as respectivas cartenras de investimentos;

M os pardmetros  de  rentabilidade  perseguidos, que deverda buscar
compatibilidade com o perfil de suas obrigagdes, tendo em vista a necessidade de
busca e manutengdo do equilibrio financeiro e atuarial e os limites de
diversificagao e concentragdo pravistos nesta Resolugao;

IV - 0s linites ublizados para investimentos em titulos e valores mobiliarios de
EMISSI0 ou coobrigagio de uma mesma pessoa juridica;

V-3 metodologia, 0s criterios e as fontes de referéncia a serem adotados para
precificacdo dos atvos de que trata o art. 3%,

VI - 3 metoadologia e os critérios a serem adotados para andlise prévia dos riscos
dos investimentos, bem coma as diretrizes para o seu controle e monitoramento;

VI - 3 metodologia e os critérios a serem adotados para avaliagio e
Jcompanhamento do retorno esperado dos investimantos:

VIIL - o plano de contingéncia, a ser aplicado no exercicio seguinte, com as
meadidas a serem adotadas em caso de descumprimento dos limites e requisitos
previstos nesta Resolugdoe e dos pardmetros estabelecidas nas normas gerals dos
regimes proprios de previdéncia social, de excessiva exposicio a riscos ou de
patenciais perdas dos recursos.

A Seqao Il da Portaria 1.467 reforga, a partir do art. 102, o que determina a Resolugdo 4,963 e
traz maior detathamento do conteudo a ser abordado na Politica de Investimentos.

A presente Politica de Investimentas abordara, a seguir, cada um dos tapicos supracitadaos
considerando o que determinam as duas normas.

2.1 MODELO DE GESTAO

A Portaria 1.467 traz no art. 95 a seguinte redagao:

Art. 95. A gestdo das aplicagdes dos recursos dos RPPS podera ser prépria, por
entdade autorizada e credenciada, ou mista, nos seguintes termos:

|- gestao propria, quando a unidade gestora realiza diretamente a execucio da
polmca de investimentos da carteira do regime, decidindo sobre as alocagoes dos
recursos, inclusive por meio de fundos de investimentao:

il - gestdo realizada exclusivamente por pessoa juridica devidamente registrada
autorizada para administragdo de recursos de terceiros pela CVA: @ Pag. 52

L
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Il - gestdo mista, quando parte da carteira do RPPS e gerida diretamente pela
unidade gestora e parte por instituicdes contratadas para administragdo de

carteiras de valores mobiliarios.

O RPPS adota o modelo de gestdo propria. Isso significa que as decisdes sao tomadas pela
Diretoria Executiva, Comité de Investimentos e Conselho, sem interferéncias externas.

2.1.1 GOVERNANCA

A estrutura do RPPS ¢ formads, 3lém da Unidade Gestora, pelo Comité de Investimentos,
responsavel pela execucao da Politica de Investimentos. O Conselho Deliberativo, como orgao
superior competente, aprovara a Politica de Investimentos e o Conselho Fiscal, atuara com o

acompanhamento e fiscalizagdo da gestao dos investimentos.

Para balizar as decistes poderdo ser solicitadas opinides de profissionais externos, como da
Consultoria de Investimentos contratada, outros RPPS. insttuicdes financeiras, distribuidores,
gestores ou administradores de fundos de inveshmentos ou outros. No entanto, as decisdes
finais sdo restritas a Diretoria, Comité e Conselhos

Com relagdo a governanga do RPPS, o Comité de Investimentos & o orgao responsavel pela
execucdo desta Politica de Investmentos, sendo este o detentor do mandato para as
movimentagdes (aplicagdes e resgates) e manutengio da carteira de investimentos 30 longo do
ano. A estrutura do Comité e apresentada em Regimento Interno proprio.

G Conselho Deliberativo ¢ o orgdo maximo do RPPS, que devera aprovar a Politica de
Investimentos, acompanhar a gest3o dos investimentos realizando reunides periodicas.

As deliberagdes do Conselho ocorrerdo através de reunido interna, que devera ser realizada no
minimo, trimestralmente e a sua estrutura esta prevista na lei do RPPS, em conformidade com
0 previsto no artigo 72 da Portaria MTP n2 1.467/2022.

O Conselho Fiscal atuara com o intuito de zelar pela gestio economico-financeira, examinar
balanco e demais atos de gestdo, relatando deficiéncias eventualmente apuradas, sugerindo
medidas saneadoras e emitindo parecer sobre a prestacdo de contas anual da unidade gestora,
em até quatro meses apos 0 encerramento do exercicio. As deliberagdes serdo abordadas
atraves de reunides internas, que ocorrerdo em prazo de no minimo, trimestral.

O RPPS conta com consultoria de investimento, autorizada pela Comissdo de Vaiores
Mobiliarios, contratada para prestac3o de servico quanto a analise, avaliagdo e assessoramento
dos investimentos do RPPS. A Consultoria atuarad conforme legislagdo que rege sua atuagdo e
os investimentos dos RPPS, através de analise de cenario, estudo de carteira, vislumbrando a

otimizacdo da carteira para o atingimento dos objetivos tragados nesta politica, sem incorrer
em elevado risco nos investimentos.
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2.2 ESTRATEGIA DE ALOCACAO

il — Investimenios ng externsor

'
)
(@]
Q
w
L
Y
2
:ﬁ
'
3
"
)
¢
O
[}
W
wy
()
N
[
\Y
(]
(&)
()
)
O
3
(&)
}
[
1
}
o
A
%)
o
(&1
(%]

As aplicacbes dos recursos deverdo observar 3 compatibilidade dos ativos investidos £om os
prazos, montantes e taxas das obrigacSes atuariais presentes e futuras com o objetivo d
manter ¢ equilibric econfmico-financeiro entre ativos e passivos do RPPS.
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2.2.1 CENARIO ECONOMICO

2.2.1.1 INTERNACIONAL

O cenario econdmico mundial incorre em inflagdo em patamares elevados, refletindo em
politicas monetérias contracionistas por parte da maioria dos Bancos Centrais do mundo. A
forte injecdo de recursos realizada durante a pandemia de Covid-19, alinhada 3 guerra entre
Russia e Ucrdnia e 3 uma cadeia de suprimentos global ainda suprimida, refletiv em alta
generalizada dos pregos dos alimentos, combustiveis e energia.

Apds registrar um crescimento robusto em 2021, em um cenario de retomada das atividades
no pos-pandemia, os Estados Unidos t8m convivido com uma inflagdo recorde e uma
expectativa de recessdo econdmica. O IPC {indice de Pregos ao Consumidor) saiu 2,5% no inicio
de 2020 para os atuais 6,30%, considerando 3 base anual, Em resposta a este movimento, o

FED realizau cinco altas de juros neste ano, levando a taxa que entio era 0,00% 3o intervalo de
3,00% a 3,25%.

Q indice de inflagdo da zona do euro também registrou recorde, atingindo 10% no més de

setembro, levando a presidente do Banco Central Europeu, Christine Lagarde, a prever trés
elevagdes de juros nas préximas reunides da autoridade monetaria.

A guerra envolvendo Russia e Ucrdnia que se estende desde fevereiro e registra mais de treze
mil mortes e milhdes de refugiados, ainda ndo apresenta indicios de um cessar-fogo e impOem
forte impacto na economia mundial, tendo em vista que os paises sdo grandes fornecedores de
petroleo, gas e trigo. A guerra atingiu em cheio a j& debilitada cadeia de suprimentos global,
pois a producdo e comercializacio dos produtos citados ficou prejudicada. O prego do barril de
Petroleo negociado no mercado americano (WTI) chegou a subir mais de 60% no inicio de
margo e acumula alta de superior a 20% desde o inicio da guerra,

No episédio mais recente da guerra, Vladimir Putin convocou mais de 300 mil reservistas e
anunciou anexagao de quatro regides da Ucrdnia. De forma a pressionar a economia europeia e

os paises membros da Otan, a Russia interrompeu o fornecimento de gas ao continente, até
que o “coletivo do ocidente” suspenda as sangBes impostas.

A China tem sofrido internamente com uma severa seca que atinge fortemente o lago Poyang e
o rio Yangtze, que segundo a Bloomberg, estd em seu pior patamar desde 1865. A seca afeta
diretamente a disponibilidade de energia elétrica e a produgdo agricola do pais, o que pode
pressionar ainda mais a cadeia de suprimentos global. Além disto, as cidades de Pequim e
Xangai passaram um logo periodo de lockdown neste ano, em virtude da politica de tolerancia
zero com a Covid-19. O FMI reduziu a previs3o de crescimento do pais para 3,3%.

2.2.1.2 NACIONAL

O cenario econdmico brasileiro € um pouco diferente, pois o Banco Central do pais iniciou o

ciclo de aperto monetario ainda no inicio de 2021, e tendo em vista que a economia brasileira
consegue reagir mais rapidamente politicas monetarias do que nagdes mais avancgadas, o

¥
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mercado tem trabalhado com reducdo de juros em meades do 8nNS Que vem, MEsMo <om as
nerc _ - ) P, a5
atuais expectativas indicarem inflacdo acima da meta para 2022 e 2023.

O Copom se reuniu nos dias 20 e 21 de setembro e decidiu por manter a taxa de juros em
13.75%6 a.a., pela primeira vez desde 2016, em decis3o dividida, ja que dois diretores vota’rar‘n
por elevar a taxa em 0,25%. O Comité reforcou a intencdo de manter a taxa de juros em niveis
élevados durante um periodo prolongado e que pode retomar o ciclo de alta de juros c?so se;;;
necessario. As projecdes de inflagdo do Copom para 2022, 2023 e 2024 foram para 5,8%, 4,6%
e 2,8%, respectivamente.

Apesar do IPCA de julho e de agosto ter registrade deflacdo, o censrio inflaciondrio brasileiro
ainda é desafiador, com as atuais estimativas indicarem inflagdc convergindo a meta apenas
em 2024. Assim como em julho, o IPCA de agosto registrou queda nos precos, compilando ©
impacto da PEC dos combustiveis que limitou a cobranca do ICMS sobre o produto, que
alinhada com a queda do prego do barril de petréleo nc mercado internacional, resultou em
redugdo de 26,50% nos precos dos combustivais, nos ultimos dois meses.

Na esteira da Politica, o primeiro turno da eleicdo presidencial apontou disputa em segundo
turno entre © atual presidente Bolsonaro, que teve 43,20% dos votos validos e o ex-presidente
Lula, que teve 48,43% dos votos validos. Contudo, o partido de Bolsonaro ficou com a maior
bancada no congresso e no senado, elevando o percentual de cadeiras preenchidas por
politicos ligados ao atual presidente, 3 maioria do Congresso Nacional.

O resultado foi bem digerido pelo mercado e o Ibavespa chegou a subir mais de 4% no pregio
seguinte a apuracao dos votos. A leitura é de que um congresso composto por membros que
votam ligados ac atual presidente em questdes relacionadas a reformas astruturais, pods
barrar medidas extremas que teriam impacto significativo nas contas do governo, mesme qusa
o candidato mais ligado a elevacio de gastos saia vitarioso do plaito.

A atividade econdémica apresentou resultados sdlidos, com os setores industrial & de servicos
se expandindo, segundo dados da pesquisa PMI do S&P Global. O PMI Industrial registrou
gueda no més de setembro, mas ainda indica expansdo, dado que o indice se mantém acima
de 50 pontos., com 51,1 pontos.

Segundo as projecdes do relatdrio Focus do Banco Central, o PIB do Brasil deve Crescer (Q,53°

&m 2023, enquante as orojecdes para o IPCA tm sido revistas para baixo, chegando a 5,00% na
orojecdo mais recente. O mercado também espera que o Copom va ado
dovish, mantendo a taxa Selic a 13,75% até o final do 3N0 & iniciar um ciclo de reduclo dos
jurcs a partir de junho do préximo ano, encarrande 2023 com Sefica 11,25% 3.3,

&rums postura mais
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22 L VEXPECTATIVAS DE MERCADO
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Fonte: Relatodio Focus de 03/10/2022 (Banco Central)
2.2.2 PERFIL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS
O RPPS atualmente possui patrimdnio de RS 137,28 milhdes alocados da seguinte forma:
ATIVO SALD O ARTICIP  DISP 4963
CADGA HRANL IS N THTR RS 1625725 12 11 84N Do 7.1n
CADGA BRASE TDKA TPVGA QA TP IR RS 1620599057 11,E3% D40 7.1n"
IO TP IPCA M B RF PREAD RS 1S3 4 0% D+0 71tb
B MY TR LHC REEREVID RS 1430049 253% v st
B IDKA 2 THELRE PREVID RS 085016900 6 ASS D+1 7.1
BE ALOCAGAD ANVATIC I YWD RE AUG/RHLSA 302% pri st
JTAUL SCRPRAND IRF M 1 FIRF RS 1ASAIMNISA 14,97 D+0 7T
PEAUTTDRA & ICA TIC RENDA TIXA R 10 A0 0 12,2 v N A i
ITALTINA D S+ RIC RINDA FIXA RS WAOR4L 1Y QM Ne? IR
B PREVIDENCIARIQ 1 TP VERICE 2030 RS 715200437 LN LU PR
CAINA BRASILITTIY kel v w? NS 2381707421 1450 v PR
NN AL OCACAD ATIVA RITUORNO TO TAL FIC RF PRIVID RS ATDANKE? QN D+d 7,01ty
ENB PLUS HIC 1 L RS 0L LG, 2 0.8 vt RISy
ITAUTINSTITUHCIONAIS | TGUND AIC RFNDA RXA TP RS 11745985 QdeN D+t 7, at
PEAULINSTHTUCIONAL ALOCAGAD DINAMEIA 11 RENQATIXA - RS 12503080 77 89%Y on £ et
ITAULINSTITUCIONAL GO DAL DINAMICD FICRINDA RXA TR RS 1059 410,99 Q77N N+ 7, st
INVEST DUNAS HDC MUL NISSETORAL SENID R LI It JAUI IR R EYU R VR AN
A ACO TS VALOR FIC AQD DS PREVITH RS 24 420,30 QN D32 & |
TTAU MOMENTO 011 EIC AQOTS RS A T2/ Q5N D ]l
TEAL INSTHTUCIO NAL PHOENIX NG AQO LS RS [IERTR U U RUL D23 81
ITAU DUNAMISHIC ACOES RS GOSE2T.S0 Q44N D3 B
TOTAL INVESTIMENTO S R$ 137.255.717,50 100,008

DISPONIRILIDADL
TOTAL PATRIMONIO

QORI TR

SN

A carteira conta com boa condigdo de liquidez, tendo em vista que apenas dois dos fundos
aplicados apresenta prazo de caréncia e que fora esses, o fundo com o maior prazo,
disponibiliza os recursos em até 32 dias, ou seja, em até 32 dias o OLINPREV consegue
converter os seus investimentos em caixa, sendo este um prazo compativel com as obrigagdes
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do plano de beneficios, mantendo assim o equilibric econdmico-financeiro entre ativas

passivos do RPPS.

Dois fundos em carteira apresentam prazo de caréncia, porém, os fundos representam apenas
6% do patrimdnio do OLINPREV e para aplicagdo nesses fundos, fo realizadla uma analise
criteriosa do fluxo atuarial do RPPS, comprovando a compatibilidade do prazo de caréncia dos
fundos com a necessidade de recursos do regime,

2.2.3 OBIETIVO DOS INVESTIMENTOS

O objetivo principal da gestdo dos investimentos é o atingimento da meta de rentalml@ade
definida, observando os principios de seguranga, solvéncia, liquidez, motivagdo, adequacdo a
natureza de suas obrigagbes e transparéncia. Contudo, o atingimento de tal rentabilidade
também depende de vérios aspectos conjunturais. Sendo assim, em momentos de maior
estresse de mercado, acreditamos que a gestio dos investimentos buscard a manutengdo de

rentabilidade positiva dos investimentos.
Com base na cendrio internacional, estimamas um cendrio de extrema volatilidade nos

mercados de renda varidvel, principalmente a exposicdo ao mercado de bolsa e valores dos
Estados Unidos da Ameérica, tendo em vista a expectativa de recessao econdmica no pais.

No cenario nacional, existe um grande risca de curto prazo guanto a persisténcia da inflagdo
em patamares elevados, além de um baixo crescimento mundial. Ademais, apesar de ainda
esperarmos elevado nivel de volatilidade nos mercados nacienais, enxergamos como oportuna
a alocacdo em agdes de empresas brasileiras visualizando um horizonte de longo prazo, tendo
em vista que os precos destas foram fortemente corrigidos neste ano, mesmo com algumas
companhias tendo registrado lucros expressivos. A aquisicdo de investimentos a baixo custos
potencializam os ganhos em momentos de aita dos mercados.

Sendo assim, vislumbramos um cenério positive para uma diversificacdo em fundos de
investimentos em agdes brasileiras e em fundos de investimentos em acdes americanas.

Os ativos de risco no Brasil apresentam uma inversa correlacéo histérica com o ddlar, ou seja,
em momentos de queda do Ibovespa o ddlar tende a se valorizar. Uma alocag3o diversificada
em ambos os ativos traz uma maior protecdo em momentos de alta volatilidade no curto
prazo.

C atual cenario econdmico brasileiro traz consigo oportunidades de investimentas em ativos
prefixados, dado o elevado patamar dos juros no Brasil e expectativa de fechamento da curva a
partir do préximo ano. Apesar de ser um cenario mais positivo para ativos prefixados, levando
em consideracdo que as atuais estimativas apontam para Selic a 11,25% ao final de 2023,
1amobém enxergamos um cendrio positivo para os ativos que acompanham 3 taxa de juros (CDI
—Selic).

Levandc em consideracio este cendrio, uma projecdo de rentabilidade dos investimentos, além
do perfil de investidor do RPPS, estimamos rentabilidade de 5,81% em 2023, em linha com a
meta de rentabilidade estimada nesta Politica.
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2.2.4 ESTRATEGIA DE ALOCACAO PARA 2023

Considerando, portanto, o cenario econdmico projetado, a alocacio atual dos recursos, o perfil
de risco do RPPS, evidenciado no suitability como CONSERVADOR, os prazos, montantes &
taxas das obrigacdes atuariais presentes e futuras do regime e as opcdes permitidas pela
Resolucdo 4.963, a decisdo de alocacdo dos recursos para 2023 devera ser norteada pelos
!imites‘ definidos no quadro abaixo, com o intuito de obter retorno proximo a meta de
rentabilidade definida, sem incorrer em elevado nivel de risco na gestao dos investimentos.

A coluna de "estratégia alvo” tem como objetivo tornar os limites de aplicacdao mais assertivos,
considerando o cendrio projetado atualmente. No entanto, as colunas de “limite inferior” e
“limite superior” tornam essas decisdes mais flexiveis dada a dindmica e as permanentes

mudancas que ¢ Cenario econdmico e de investimentos vivenciam.

' N . Carteira Limite Limite Inferior  Estrategia Alve  Limite Superiot
SQ!HO Tipo de Ativo Carteira Atual (RS) Atual (%) Resoluc3o 4.963 (56) (5¢) {3}
Titulos Tesauro Nacionai - SELIC - Art. 79, | RS 0.00 0.00% 100,00% 2.00% 10.00% 20.00%
-:IF:‘e;d? F;a Referenciado 100% ntules TN - 3¢ 37,450 574 03 58 025 100,00% 20.00% 45.00% 80.00%
flr;:-wzc nldi;e's de Renda Fixa 100% tituios TN - 25000 2005 107.00% 0.00% 0.005% 10.00%
At A2 <
Qperagdes Compromissadas - Art. 78, 1 RSD.00 0.00%¢ 5,00% 0.00%: 0.00% 0.00%
| Renda Fixa - &rt. 72, 111, 3" RS 34.205.€75,17 28.51% 0,00%% 10.00% 20.00% 40.00%
%l e Indizes Renda Fixa - Art 72, 111, “t” R50.00 0.00% 0,003 0.00% 0.00% 10.00%
&5ivos Bancarios - Art. 7T,V RS0D.00 0.00% 20,00% 0.00% 5.00% 15.00%
 Cyrettes Grediterios (FIBC]-sanior- AT T | pog 136,10 2.01% 5,00% 2.00% 0.00% 3.00%
I Renda Fixz "Crédito Privado’- Art. 7€, v, 'b' R50.00 0.00%¢ 5,00% 0003 0.00% 4.00%
Bl "Debeptures"- Art. 72,V et RS 2.00 0.003% 5,00% 0.00% 2.00% 4.00%
Subtotal RS 131.699.785,32 97.94% - 30.00% £80.00% 100.00%
Fl Acdes - Art 88 85270232001 2.07% 3C,00% 034 4.00% 10.00%
Fi de indices AcBes - Art. 8E, § RS 0.00 0.00% 30,005 0.005% <.00% 5.00%
. Subtotal , RS 2.703920,01 2.07% . 5% 5.00% 30.00%
Fi Renda Fixa - Divida Externa - Art, 3¢, | RS0.00 0.00% 20,00% 0.00% 0.00% 0.00%
Fl investimento no Exterior - Art. 52, il RS0.00 0.00% 10,005 0005 1 3.00%
7l ApBes - BDR Nivel [ - &2, 92 1 R3000 0.0C3% 0,00% 0.00% 5.00% o
t 5 0.01 6 - 0.00% 6.00% 10.00%
Fi Multimercado - aberto - 4rt, z
Nuttinne o -4t 10, 1 RS 000 Q.00%% 10,00% 0005 §.00% 10.00%
Fl em Participagdes - Art. 10, 11 ; T
pagd RS0.00 0.00% 51 2.00% 1005 2.00%
Fl “Agbes - Mercado de Acesso- Art. 10, i) 0% 3003
i i 4 ki 0. 5,00% 0.00% 0.00% L00%
Subtoral 0.0 : , -
Fl imotilidrio - Art. 11 P
’ ' 5,00% 0.00% 0.00% 2.00%
Empréstimos Consignados — 4rt. 12 ARG .
res ’ 5,00% 0.00% 0.00% 3.005%
bk < 0.00% 0.00% - 5.00%
Total Geral RS 134.403.705,33 ]
- 100.00% R
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2.2.5 ESTRATEGIA DE ALOCACAO PARA OS PROXIMOS 5 ANOS

O guadro abaixo tem como objetivo central estabelecer uma diregdo de longo prazo para os
investimentos, ndo sendo, portanto, fator preponderante para as tomadas de decisio an longo

do ano de 2023.

2.3. CREDENCIAMENTO DE INSTITUICOES E SELECAO DE ATIVOS

Segmento Tipo de Ativo Resc!LLi:::d.%i “’""";:2‘;'"' o ””“Ip!‘:;mw"
Titulos Tesours Macional— SELIC - Art. 78, I, "a”. 100,00% 0.00% 0 0%
Fl Renda Fixa Referencizdo 100% tituios TN - At 72, 1, ‘b 100,00% 20 00% '
7l em indices de Renda Fixa 100% titulos TN - Art 78,1, 100.00% 0.00% 10 00% N
Opsragdes Compromissadas - Art. 72, (| 5,004 0.00% 000% T
Fl Rendz Fixa - Art. 72, 1, “3” €0,00% 10.00% 40 .00%
£} 8z indices Rznda Fiva - Art. 72,1, “&” €0,00% 0.00% 10.00%
Arivos Bancdries - Art, 7, IV 20,00% 0.00%¢ 15.00%
Fl Dirsites Creditdrics (FIDC) - sénior- Art. 72, V. "a" 5,005 0.00% 4.00%
F| Sznda Fixa "Crédito Privado”- Art. 78,V b’ 5,005 0.00% 4.00%¢
£l "Debentures”- Art. 72\ "¢ 5,003 0.0C%¢ 4.00%
Subtotal 100,00% 30.00% 100.00%
Fl AgBes- Art 82,4 30,00% 0.62% 10.00%
7l de indices AcBas - Art. 8¢, 1! 20,00% 0.0C% 5.00%
Subtotal 30,005 0.00%6 20.00%
Fl Rznds Fixz - Divida Exearnz - Art. 99, | 10,0C0% 0.304 0.00%
Fl investimento rno Exterior - Art. 22 1} 10,00% 0.005% 5.004%
F{ Agdes - BDR Nival |- &r2. 98, 11 10,00% 0.0C4 2.00%
: , skt 10,00% 0.00% 10.00%
Fl Multimencado - 3bermo - At 10, 10,00% 0.005¢ L0.00%
Fl em Farticipagdes - Art. 10, 11 0.0C% 4.00%
5,005 0.00% 4.00%
15,00% 000% | . 10.00%
5,005 0.005¢ S,Qéf,g
S00% | 000% | s.o0%
Empréstimos Consignados — Art. 12 5,00% 0.00%6 3.00%
T o s&ww eitad am 5.00%
Total Gersl 30,00%

No que se refere aos critérios para credenciamento de instituigbes e para selecdo de ativos,
devera ser considerada a adequacdo ao perfil da carteira, a0 ambiente interno e 4 estrutura de
exposicdo a riscos do RPPS, e andlise da solidez, porte e experiéncia das instituicdes

credenciadas.

Para realizar o processo de credenciamento das instituigdes, o RPPS utiliza-se de um manual de
credenciamento, detalhando os documentos necessarios, assim como 0 passo a passo do
processo. O manual foi elaborado levando em considerag3o os critérios listados na Segdo Il do

Capitulo VI da Portaria 1.467.
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Q paragrafo segundo do artigo 103 diz que *

deverdo estar relacionados a boa qualidad
histérico

0s critérios para o credenciamento das instituicBes

e de gestdo, a0 ambiente de controle interno, ao
€ experiéncia de atuagdo, & solide: patrimonial,
administracdo, a exposicdo a risco reputacional, ao
rentabilidade a |

a0 volume de recursos sob

padrdo éhco de conduta e 3 aderéncia da
ndicadores de desempenho e a outros destinados 3 mitigagdo de riscos e ao
atendimento aos principios de seguranga, prote¢do e prudéncia financeira.”

O paragrafo terceiro traz os critérios que devem ser analisados e atestados formalmente pela

unidade gestora, no momento do credenciamento de uma instituigdo:

|- registro ou autorizacio na forma do §1¢

& Inexisténcia de suspensdo ou inabilitacio
pelacy

M, pelo Banco Central do Brasil ou por outro drgic competente:
I~ observancia de elevado padrdo ético de conduta nas operagles realizadas no
mercado financeiro e auséncia de restricdes que, a critério da CVM, do Banco Central do
Brasil ou de outros érgdos competentes, desaconselhem um relacionamento seguro;

IIF - analise do histérico de sua atuagdo e de seus principais controladores;

IV - experiéncia minima de 5 {cinco) anos dos profissionais diretamente relacionados 3
gestdo de ativos de terceiros; e

V- analise quanto ao volume de recursos sob sua gestdo e administragdo, bem como
quanto a qualificagdo do corpo técnico e segregacdo de atividades.

A selecdo dos ativos levara em consideragdo o cendrio econdmico, a estratégia de alocagdo
Proposta no item acima, assim como nos objetivos a serem alcangados na gestio dos

investimentos. Os ativos selecionados deverdo, por obrigagdo da norma e desta Politica, ser
vinculados a instituigdo previamente credenciada junto ao RPPS.

2.4. PARAMETROS DE RENTABILIDADE PERSEGUIDOS

A Portaria 1.467, em seu art. 39, determina que “A taxa de juros real anual a ser utilizada como
taxa de desconto para apuragdo do valor presente dos fluxos de beneficios e contribuigdes do
RPPS sera equivalente a taxa de juros pardmetro cujo ponto da Estrutura a Termo de Taxa de
Juros Média - ETT) seja 0 mais préximo a duragdo do passivo do RPPS”.

“§ 22 A taxa de juros pardmetro a ser utilizada na avaliagio atuarial do exercicio utiliza, para
sua correspondéncia aos pontos (em anos) da ETTI, a duragdo do passivo calculada na
avaliag3o atuarial com data focal em 31 de dezembro do exercicio anterior”

Alem disso, deve-se levar em consideragdo ainda o disposto no art. 42 da Secdo Il do Anexo VII
da Portaria 1.467, alterada pela Portaria MTP n2 1,837/2022, em que deverdo ser “acrescidas
em 0,15 pontos percentuais para cada ano em que a taxa de juros utilizada nas avaliagdes

atuariais dos ultimos S (cinco) exercicios antecedentes 3 data focal da avaliagdo tiver sido
alcangada pelo RPPS, limitada a 0,6 pontos percentuais.”

A
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PAS VS
Desta forma, considerando:

A duracdo do passivo, calculada na Avaliacdc Atuarial de 2022
SOLVENCY, contratada parzs este fim, de 26,20 anos. Tomando
Vil da Portaria MTP n2 1,467/2022, encontramos

5 o valor de 4.84%.

izada pala

como base

w

secio 1l do anexe

Considerando o desempennhc dos investimentos dos

uldmos anos, 2 meta atuarial a3 ser
perseguida pelo RPPS em 2023 sera de IPCA + 4.84%

A projecio de inflagdo para o anc de 2023 como
projetada o valor de 10.24%.

sendo de 5.00% temos como metz atuarial

2.5. LIMITES PARA INVESTIMENTOS EMITIDOS POR UMA MESMA PESSOA JURIDICA

o0
coobrigagdo de uma mesma pessoa juridica serdo definidos nos regulamentos dos fundos de
investimentos gue recebem aportes do RPPS. No

com excecdo das cotas de fundos de investimento, devera ser respeitads a regra de gque 0
e

Os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobilidrios de emissd

s casos de aquisicao de ativos mobiliarics, s

wr

direitos, tituios e valores mebiliarics que compdem suzs Carteiras ou 05 respeclvos emisso

sejam considerados de baixc risco de credito, com base, entre outros criteros, em Class “cacao
efetuada por agéncia classificadora de risco registrada na CVIM ou reconnecds por 2ss3
autarguia.
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econdmico cu financeiro.

2.6 PRECIFICACAO DOS ATIVOS
0O art. 143 da Portaria 1.467, traz a seguinte redacdo:

“Deverio ser observados 035 principios & normas de contabilidade aplicaveis ac setor publico G
para o registro dos valores da carteira de investimentos do RPPS, tendo por base metodologias,
critérics e fontes de referéncia parz precificacdo dos atives, estabelecidos na politica de
investimentos, 25 normas da (VM e do Banco Central do Brasil e os parametros reconhecidos
pelo mercadc financeiro.”

Cs ztivos financeiros integrantes das carteiras cos RPPS poderdo 52

zr Classificados nas seguintes
categorias, conforme critérios previstos no Anexo VIII, da Portaria 1.467:

I - disponiveis para negociacso futura ou pars venda imediata; cu

1 - mantidos até o vensimenis.

Na categoriz de disponiveis para negociacdo ou para vends, devem ser registrados 0s alvos
adquirides com o propdsito de serem negociados, independentemente do prazo a decorrer da

NG

Ay
o
\'\\‘ff\
y N\
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ini t forma
data da aguisicdo. Esses ativos serjo marcados @ mercado, no minimo mensalmente, de fo

a refletir o seu valor real.
Na categoria de ativos mantidos até o vencimento, podem ser registrados os ativos para 0s

quais haja intencdo e capacidade financeira do RPPS de manté-los em carteira até o

vencimento. , o
Podera ser realizada a reclassificacdo dos ativos da categoria de mantidos até o vencimento

para a categoria de ativos disponiveis para negociagao, ou vice-versa, na forma prevista no
Anexo Vlil da Portaria 1.467.

Qs titulos e valores mobilidrios que integram as carteiras & fundos de investimentos devem ser
marcados a valor de mercado, obedecendo os critérios recomendados pela Comissao de

Valores Mobilidrios e pela ANBIMA, Os métodos e as fontes de referéncias adotadas para
precificacio dos ativos do RPPS sic estabelecidos em seus custodiantes conforme seus

manuais de apregamento.

Qs ativos da categoria de mantidos até o vencimento deverao ser contabilizados pelos seus
custos de aquisi¢cdo, acrescidos dos rendimentos auferidos, devendo ser atendidos os seguintes

pardmetros:

| - demonstracdo da capacidade financeira do RPPS de manté-los em carteira até o

vencimento;

Il - demonstragdo, de forma inequivoca, pela unidade gestora, da intengdo de manté-los

até o vencimento;
It - compatibilidade com os prazos e taxas das obrigacdes presentes e futuras do RPPS;
IV - classificacdo contabil e controle separados dos ativos dispaniveis para negociacio; e

V' - obrigatoriedade de divuigacdo das informagoes relativas aos ativos adquiridos, ao
impacto nos resultados atuariais e aos requisitos e procedimentos contabeis, na
hipdtese de alteracdo da forma de precificagdo dos ativos.

2.7 ANALISE, CONTROLE E MONITORAMENTO DOS RISCOS

RISCO DE MERCADO - ¢ a oscilagio no valor dos ativos financeiros que possa gerar perdas para
instituicao decorrentes da variacdo de parametros de mercado, como cotagdes de cambio

’(N - g M 3 ’
agoes, commodities, taxas de juros e indexadores como os de inflagdo, por exemplo

O RPPS adota a metodologia de VaR — Value-at-Risk — para controle de Risco de Mercado

OM &\WNW
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Conforme determina o paréagrafo quinto do art. 72 da Resolugdo 4.962, que trata das aplicagbes
em renda fixa, diz que “os responsaveis pela gestdo de recursos do regime proprio de
previdéncia social dever3o certificar-se de que os direitos, titulos e valores mahilirics que
compdem as carteiras dos fundos de investimento de que trata este artigo € 05 respectivos
emissores sio considerados de baixo risco de crédito.”

A classificacdo como baixo risco de crédito devera ser efetuada por agéncia classificadora de
risco registrada na CVM ou reconhecida por essa autarquia.

O controle e monitoramento do risco de crédito dos Empréstimos Consignados sera efetuado
conforme regulamentacdes procedimentais a serem editadas pela Secretaria de Previdéncia.

RISCO DE LIQUIDEZ - é a possibilidade de perda de capital ocasionada pela incapacidade de
liquidar determinado ativo em tempo razoavel sem perda de valor. Este risco 5Urge da
dificuldade de encontrar potenciais compradores do ative em um praze habil cu da falta de
recursos disponiveis para honrar pagamentos ou resgates solicitados.

Conforme determina o art. 115 da Portaria 1.467/2021, “A aplicagdo dos recursos do RPPS
devera observar as necessidades de liquidez do plano de beneficios e a compatibilidade dos
fluxos de pagamentos dos ativos com os prazos e o montante das obrigagbes financeiras e
atuariais do regime, presentes e futuras.

“§ 12 As aplicacdes que apresentem prazos para desinvestimento, inclusive para vencimento,
resgate, caréncia ou para conversio de cotas de fundos de investimento, deverio ser
precedidas de atestado elaborado pela unidade gestora, evidenciande a compatibilidade

prevista no caput”

RISCO DE SOLVENCIA - & o que decorre das obrigagbes do RPPS para com seus segurados e seu
funcicnamento. O monitoramento desse risco se da através de avaliagbes atuariais e realizagdo
de estudos para embasamento dos limites financeiros no direcionamento dos recursos. Quanto
a gestio dos investimentos, o RPPS buscara manter a carteira, aderente ao seu perfil de
investidor, mas buscaré obter retornos dos investimentos, compativeis com as necessidades
atuariais, mantendo assim, a solvéncia do RPPS no decarrer da vida do regime.

RISCO SISTEMICO - € o risco de surgimento de uma crise de confianga entre instituicBes de
mesmo segmento econdmico gue possa gerar colapso ou reagdc em cadeia que impacte o
sisterna financeiro ou mesmo afete a economia de forma mais ampla.

A analise do risco sistémico é realizada de forma permanente pela Consultoria de
Investimentos, Diretoria Executiva e Comité de Investimentos que monitoram informacdes
acerca do cenario corrente e perspectivas de forma a mitigar potenciais perdas decorrente; de
mudangas econdmicas,

O retorno esperado dos investimentos é determinado por meio da meta atuarial estabelecida
para o ano.

RISCO REPUTACIONAL - Decorre de todos 0s eventos interngs e externos com capacidade de
manchar ou danificar a percepcio da unidade gestora perante a midia, o publico, os

-

.
o
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CQiaboradores e o mercado como um tado. Q controle deste tisca sera efetuado na constante
vigian

CI3 das overagdes mternas. por parte dos Orgdos de controfe internos do RPPS,
O Qr §O$ de controle de\e:\s&\ "Cﬁ}i:&l 'e-\i:‘:rbe:’ peIithCSS com Q SEStQ! de eQUsOs @ Ccom o
COMItE de muestimento, no minimo. semestraln

wi

ente @ registrar @M ata 0s assuntos abordados.

Ademais, a unidade gestora devera emitir relatdnos, em mesMme perdo @ apresenta-lo aos

<

nclusdes dos exames efetuados, nclusive sobre 3 aderéncia da gestdo dos recursas do

NATMAas @M vigar @ 3 politca de investimentos:

B~ as recomendagdes a respeito de eventuais defciéncias, com estabelecimento de

CTONQZrama para seu saneamento, quando for o ¢aso: e

HE - analise de manifestacdo dos respoONsavers pelas correspondentes areas, a respeito das
deficiencias encontradas em verfhicagdes anteriores, bem como analise das medidas

efetivamente adotadas D3ra sana-las,

As conclusdes, recomendagdes. analises e manifestagdes levantada deverao ser levadas em

tempo habil a0 conhecimento do Conselha Deliberativo.

confarme descrito no art. 131 "Caso os controles internos do RPPS se mastrem insuficientes,
nadequados ou improprios, devera ser determinada a observancia de parametras e limites de
aplicagdes mais restritvos na politica d

& Investimentos ate que sejam sanadas as deficiéncias
apontadas.”

A unidade gestora ir3 acompanhar os abjetivos tragados na gestdo dos atwos e os criterios

COMO rentabilidade e riscos das diversas modalidades de operagdes realizadas nas aplicagoes

25timentos, no minimo trimestralmente,
apresentado ao Conselho Deliberativo.,

dos recursos do regime e a aderéncia 3 Politica de Inv
atraves de relatorio que devers ser

2.8 AVALIACAO E ACOMPANHAMENTO DO RETORNO DOS INVESTIMENTOS
Q retorna esperado dos investimentas & determinado por meio da meta de rentabilidade
astabelecida para 0 ano, informada na item 2.4,

Q scompanhamento desse retorno acorre de forma mensal atraves da consolidagio da carteira

de investimentos realizada por sistema praprio para este fim e atraves do

relatoria citado no
item 2.7.

A avaliagdo da carteira ¢

realizada pelo Comitd de Investimentos bus
relagao risco/retorno.

cando a3 otimizagdo da

Alem do desempenho, medido pela rentabilidade, sdo manitorados ainda o patrimdnio liquido,
dispanibilidade,

liquidez, aderéncia ao benchmark, VaR, volatilidade. indice de Sharpe e
adequagdo ao cenario econdmico, dos ativos em carteira
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2O MANG D CONTINGENCIA

as coma forma de mitigar o (150 Aos INVesTIrmentos 6o gue

Algumas medidas devem ser tomad
4 na Hesolugao CHAN 6% 4567 «

we refere a descumprimento dos limites e regllsitos preyvisto

nesta Politica de Investimentos,

140 logo seja detectado qualquer descumprimento, querr o detectou deywra infocmar a
; < " ‘B
Comité de Investimentos que Convacary teunidn extraordinaria no mal breve espans die termps

para que tais distorgBes sejam corrigidas,

Caso seja considerado pelo Comith de Investimentos que na cartelra do BPPS hajs algum atve

[/ ¢ . A LA
investido Ccom excessiva exposiqio a riscos ou de potencials perdas dos recursos, devera ser
formalizada a Diretorla Executiva solicitagdo para que esta proceda Imediatamente corm o

pedido de resgate,

5@ houver prazo de caréncla, conversdo de cotas ou outro obstaculo ao imediato resgate dos
recursos, devera o Comité de Investimentos elaborar relatério, com periodicidade trimestral,
detalhando a situagho com a medidas tomadas e perspectivas de resgate do referido
investimento e apresenta-lo aos orgdos de controle interno e externo, conforme determina o
inciso Vi do art. 153 da Portaria MTP 1.467.

O acompanhamento de eventuals aplicages serd realizado através da conversa constante
entre a Diretoria de Investimentos e os gestores atuais dos fundos, Além disso, serdo
acompanhadas as Assembleias, fatos relevantes, comunicados dos cotistas, dentre outros
documentos oficiais e sera dada ciéncla aos Conselhos deliberativo e fiscal e aos membros do
Comité de Investimentos, para que haja uma malor transparéncia sobre o processc de

desinvestimento dos fundaos.

3. TRANSPARENCIA

Além de estabelecer as diretrizes para o processo de tomada de decisdo, esta Politica de
Investimentos busca ainda dar transparéncia a gestao dos inyestimentos do RPPS,

O Art. 148 da Portaria 1.467 determina que o RPPS deverd disponibilizar aos segurados e
beneficiarios, no minimo, o5 seguintes documentos e informagdes:

I - a politica de investimentos, suas revisbes e alteracbes, no prazo de até 20 {trinta) dias, a
partir da data de sua aprovagio;

Il - as informagdes contdas nos formularios APR, no prazo de até 30 (trinta) dias, contados da
respectiva aplicacdo ou resgate;

il - 3 composigdo da carteira de investimentos do RPPS, no prazo de até 30 (trinta) dias apss o
encerramento do més;

IV - 0s procedimentos de sele¢do das eventuais entidades autorizadas e credenciadas e de

contratagdo de prestadores de Serviqos,;
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\ EXSIREN AN

Wonantes relativar ao provesse de credenciamento de instituicdes para receber as

TRV AU ROTTOR O RPOY

\? TOWIRCRY Gac enbidades credenciadas para atuar com o RPPS e respechva data de

SUORLIACRG WO credenciamenta e
\ POONREL @ fova dar reunides dos conselhos deliberativo e fiscal e do comité de
WA S ataT e reechivac atas

A b . A N
V™ e v @

&1 1A defne que a unidade gestora do RPPS devera manter registro, por meio
TRTRC R TN A documentas que suportem a tomada de decisdo na aplicacdo de recursos e
CRIURIET que demanttem o cumprimento das normas previstas em resolugdo do CMN e o
(Demonstrativo da  Politica de Investimento) & do DAIR

®OAMICAGE0 e Ivestimenta dos Recursas), conforme descrito no paragrafo
VARG @ 14R da Antania 1467
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A oomipeuacde da elabaracdo da presente Politica de hvestimentos, conforme determina o

AT d8 Avrtana 1 48T acorre PAr meio do envio, pelo Cadprev, do Demonstrativo da
PO de Investimentas - DPIN - para a Secretaria de Politicas de Previdéncia Social — SPPS,
Sed apovagan pelo Convelho ficara registrada por meio

de ata de reuniao cuja pauta
vantemple tal axsunto ¢ @ parte inte

grante desta Politica de Investimentos.
Atendendo a0 pardgaato nowe do art, 231 da Portaria 1.467,
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“Os documentos e bancos de
armagdes de que trot

‘o este artigo deverdo permanecer &
TRANNARY A SOREL pele prase de 10 (Qez) anos e arquivados pelo ente federativo e unidade
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rEEEnaGamente de forma digital,
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Claudia Maria Silva‘Tébosau
Presidente do O PREV
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Presidente do Condelha de Administtac)o do OLINPREV
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