Prospecto da Distribuigdo das Quotas Subordinadas Mezanino e
da Série Unica de Quotas Seniores do
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISSETORIAL
INVEST DUNAS LP
CNPJ/MF n° 13.633.964/0001-19

Classificagao (Atributo Foco de Atuagdao) na ANBIMA: FIDC MULTICARTEIRA AGRO,
INDUSTRIA E COMERCIO

Quotas Seniores brAAA
Agéncia Classificadora de Risco Standard & Poors

Quotas Subordinadas Mezanino brBB
Agéncia Classificadora de Risco Standard & Poors

DISTRIBUICAO DAS QUOTAS SENIORES E DAS QUOTAS SUBORDINADAS MEZANINO DO FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISSETORIAL INVEST DUNAS LP (A “OFERTA”), totalizando um valor estimado
de:

R$100.000.000,00
(cem milhdes de reais)

O Fundo destina-se a adquirir (i) Direitos Creditérios, juntamente com todos os direitos, privilégios,
preferéncias, prerrogativas e agdes assegurados aos titulares de tais direitos creditorios, tudo nos termos do
Contrato de Cessdo; e (ii) ativos financeiros, conforme a Politica de Investimento.

Serdo objeto de distribuicdo pela Administradora, em mercado de balcdo ndo organizado, as Quotas
Seniores e as Quotas Subordinadas Mezanino com Valor Unitario de Emissdo de R$10.000,00 (dez mil
reais).

O Fundo foi constituido, sob a forma de condominio aberto, em 27 de setembro de 2013, por ato de
deliberacdo da Administradora, a qual aprovou o inteiro teor do Regulamento, conforme aditado de tempos
em tempos, (0 “Regulamento™). O ato de constituicdo e 0 Regulamento do Fundo foram registrados no 10°
Cartdrio de Titulos e Documentos da cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, em 12 de julho de 2013,
sob 0 n° 2.019.402. O Fundo é regido pelas disposicdes de seu Regulamento, pela Instrucdo CVM 356, de
17 de dezembro de 2001, da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”), e alteragBes posteriores
(“Instrucdo CVM 356”), alterada pela Instrucdo n° 393, de 22 de julho de 2003, pela Instrugcdo n° 435 de 10
de julho de 2006, pela Instrugdo n° 442 de 11 de dezembro de 2006, pela Instrugcdo n°® 446 de 21 de
dezembro de 2006, pela Instrucdo n® 531, de 6 de fevereiro de 2013, e pelas demais disposic¢des legais e
regulamentares aplicaveis. O Fundo é distribuido e administrado pela Socopa Sociedade Corretora
Paulista S.A., instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil (“BACEN”), e
devidamente autorizada pela CVM a administrar carteiras de valores mobiliarios, com sede na cidade de
Séo Paulo, Estado de S&o Paulo, Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.355, 3° andar, inscrita no CNPJ/MF
sob 0 n° 62.285.390/0001-40 (“Administradora”).

O investimento no Fundo sujeita o investidor a riscos, conforme descrito na se¢do “Fatores de
Risco”, na pagina 88 deste Prospecto. Ainda que a Administradora mantenha um sistema de
gerenciamento de riscos da carteira de investimentos do Fundo, ndo ha garantia de completa
eliminacdo de possibilidade de perdas no Fundo ou para o investidor. A rentabilidade obtida no

1



passado ndo representa garantia de rentabilidade futura.

O Fundo néo conta com garantia de sua Administradora, da Gestora, do Custodiante, de suas Partes
Relacionadas, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

Todo Quotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar, por meio de Termo de Adesao, que recebeu exemplar
deste Prospecto e do Regulamento do Fundo, que tomou ciéncia dos objetivos do Fundo, da sua politica de
investimento, da composicdo da Carteira, da Taxa de Administracdo devida a Administradora, dos riscos
associados ao investimento no Fundo e da possibilidade de ocorréncia de variagdo e perda no Patrimonio
Liquido do Fundo, e, consequentemente, de perda do capital, parcial ou total, investido pelo investidor.

Este fundo de investimento utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica
de investimento, exclusivamente para fins de “hedge”, conforme o Artigo 32 do Regulamento do
Fundo. Tais estratégias, da forma como sao adotadas, podem resultar em perdas patrimoniais para
0s Quotistas.

As informagcdes contidas neste Prospecto estdo em consonancia com o Regulamento do Fundo, porém
nao o substituem. Antes de decidir aplicar recursos no Fundo, ao investidor é recomendada a leitura
cuidadosa deste Prospecto e do Regulamento, com especial atencdo as informacdes que tratam do
objetivo e da politica de investimento do Fundo, da composicdo da Carteira do Fundo, e das
disposicdes deste Prospecto e do Regulamento que tratam dos Fatores de Risco a que o Fundo esta
exposto.

O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM,
GARANTIA DA VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO
SOBRE QUALIDADE DO FUNDO, BEM COMO SOBRE AS QUOTAS SENIORES E AS
QUOTAS SUBORDINADAS MEZANINO A SEREM DISTRIBUIDAS.

A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE
RENTABILIDADE FUTURA.

A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS.

A CVM NAO GARANTE A VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS E, TAMPOUCO,
FAZ JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DAS QUOTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

O Fundo busca manter uma carteira de ativos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco)
dias, 0 que pode levar a uma maior oscilacdo no valor da quota se comparada a de fundos similares com
prazo inferior.

ESTE FUNDO UTILIZA ESTRATEGIAS QUE PODEM RESULTAR EM SIGNIFICATIVAS
PERDAS PATRIMONIAIS PARA SEUS QUOTISTAS, PODENDO INCLUSIVE ACARRETAR
PERDAS SUPERIORES AO CAPITAL APLICADO E A CONSEQUENTE OBRIGACAO DO
QUOTISTA DE APORTAR RECURSOS ADICIONAIS PARA COBRIR O PREJUIZO DO
FUNDO.

O tratamento tributario aplicavel ao investidor do Fundo depende do periodo de aplicagdo do investidor
bem como da manutencdo de uma carteira de ativos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e
cinco) dias. AlteracBGes nestas caracteristicas podem levar a um aumento do Imposto de Renda incidente
sobre a rentabilidade auferida pelo investidor.

Considerac6es sobre estimativas e declaracBes futuras: quaisquer expectativas de recebimento de fluxos de

caixa advindos dos Direitos Creditorios adquiridos, previsdes e estimativas aqui contidas sdo previsoes e se

baseiam em certas presuncBes que a Administradora e a Gestora consideram razoaveis. Expectativas sao,

necessariamente, por natureza, especulativas, e é possivel que algumas ou todas as premissas em que se

baseiam as expectativas ndo se concretizem ou difiram substancialmente dos resultados efetivos. Nesse

sentido, as expectativas sdo apenas estimativas. Resultados efetivos podem diferir das expectativas, e tais
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diferencas podem acarretar prejuizo para o Fundo e para seus Quotistas.

“ESTE PROSPECTO FOI PREPARADO COM AS INFORMAGCOES NECESSARIAS AO
ATENDIMENTO DAS DISPOSICOES DO CODIGO ANBIMA DE REGULAGCAO E MELHORES
PRATICAS PARA OS FUNDOS DE INVESTIMENTO, EDITADO PELA ASSOCIACAO
BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS - ANBIMA
("ANBIMA'"), BEM COMO DAS NORMAS EMANADAS DA CVM. A AUTORIZACAO PARA
FUNCIONAMENTO E/OU VENDA DAS QUOTAS NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM OU DA
ANBIMA, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGCOES PRESTADAS, OU
JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO E SUAS QUOTAS, DE SUA
ADMINISTRADORA, DE SUA GESTORA OU DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS DO
FUNDO.”

Este fundo apresenta risco de liquidez associado as caracteristicas do seu ativo e as regras
estabelecidas para a solicitacéo e liquidacao de resgates.

Somente Investidores Qualificados, conforme definido pelo Artigo 109 da Instrugdo CVM n° 409, de 18 de
agosto de 2004, e alteragdes posteriores (“Instrucdo CVM 409”) podem adquirir Quotas do Fundo.

Os investidores devem ler com atencgdo a se¢do “Fatores de Risco”, nas paginas 88 a 96 deste Prospecto.

“LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR.”

B Brazil Plus Dunas Solugdes
ParticipacOes Ltda.  Financeiras Ltda.
DISTRIBUIDORA E GESTORA EMPRESAS DE CONSULTORIA
ADMINISTRADORA
Ell ERNST & YOUNG TERCO
r— - Quality In Everything We Do
CUSTODIANTE AGENCIA AUDITORES ASSESSORES LEGAIS
CLASSIFICADORA INDEPENDENTES

DE RISCO

BRAZIL PLUS INVESTMENT MANAGEMENT, LLC
ESTRUTURADOR

A data deste Prospecto é 01 de outubro de 2013.
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DEFINICOES

Os termos iniciados em letra mailscula e utilizados neste Prospecto (estejam no singular ou no
plural), salvo se diversamente definidos neste Prospecto, terdo os significados a eles atribuidos no
Regulamento e no Contrato de Cesséo.

Administradora: ¢ a Socopa Sociedade Corretora Paulista S.A.;
Agéncia Classificadora de Risco: é a Standard & Poors Rating Services;

Aagéncias de Classificacdo de Risco sdo em conjunto a Moody's America Latina Ltda.,
Internacionais: Fitch Ratings Brasil Ltda. e a Standard & Poor’s

Rating Services;

Aqgente Escriturador: € a Administradora;
Aniversario: é 0 periodo de 1 (um) ano;
Assembleia Geral: ¢ a assembleia geral de Quotistas, ordinaria e

extraordinaria, realizada nos termos do Capitulo
Dezesseis do Regulamento;

Ativos Financeiros: sdo o0s bens, ativos, direitos e investimentos
financeiros, distintos dos Direitos Creditérios, que
compdem o Patrimdnio Liquido;

Aviso de Desenqguadramento da Razdo € a notificacdo aos Quotistas Subordinados acerca

Minima das Quotas Seniores: do desenquadramento do Fundo com relacdo a
Razdo Minima das Quotas Seniores, conforme o
Artigo 54 do Regulamento;

Aviso de Desenquadramento da Razdo € a notificacdo aos Quotistas Subordinados Junior

Minima das Quotas  Subordinadas acerca do desenquadramento do Fundo com relacéo

Mezanino: a Razdo Minima das Quotas Subordinadas
Mezanino, conforme o Artigo 54 do Regulamento;

BACEN: ¢ 0 Banco Central do Brasil;
Banco Cobrador: ¢ 0 Banco Bradesco S.A.;
Benchmark: é a meta de rentabilidade prioritaria que o Fundo

buscard atingir para cada uma das classes de
Quotas, conforme o estabelecido no Artigo 13 do
Regulamento;

BM&FBOVESPA: ¢ a Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros;

Boletim de Subscricdo: tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 44
do Regulamento;




Carteira:

CCEF:

Cedentes:

Comité de Investimento:

Comunicacdo de Renuncia:

Condicdes de Cessao:

Contrato de Cesséo:

Contrato de Consultoria:

Contrato de Custodia:

Contrato de Dep6sito:

¢ a carteira de direitos e ativos do Fundo;

¢ 0 Cadastro de Emitentes de Cheques sem Fundo,
mantido pelo BACEN;

sd0 empresas pertencentes aos  segmentos
comercial, industrial, imobiliario, financeiro ou de
prestacdo de servigos, indicadas pelas Empresas de
Consultoria ou pelo Comité de Investimento, que
cedam Direitos Creditérios ao Fundo na forma do
Regulamento;

é a CETIP S.A. — Mercados Organizados;
€ 0 Conselho Monetario Nacional;

¢ a Classificagcio Nacional de Atividades
Econbmicas, instrumento de padronizagédo nacional
dos codigos de atividade econdmica e dos critérios
de enquadramento utilizados pelos diversos 6rgaos
da Administragdo Tributaria do pais, oficializada
mediante publicacdo no DOU - Resolugdes
IBGE/CONCLA n° 01 de 04 de setembro de 2006 e
n° 02, de 15 de dezembro de 2006;

é 0 comité formado por 3 (trés) membros indicados
e eleitos pelos Quotistas Subordinados Junior,
cujas competéncias encontram-se discriminadas no
Capitulo Vinte e Dois do Regulamento;

tem o significado que lhe é atribuido no Paragrafo
Primeiro do Artigo 5° do Regulamento;

tem o significado que lhe ¢ atribuido no Artigo 18
do Regulamento;

¢ cada um dos contratos de cessdo de Direitos
Creditdrios celebrados entre o Fundo, representado
pela Administradora, e as Cedentes;

¢ o Contrato de Prestacdo de Servigos de
Consultoria de Recebiveis e Outras Avencas, a ser
celebrado entre o Fundo, representado pela
Administradora e as Empresas de Consultoria;

é 0 Contrato de Prestacdo de Servigos de Custddia
Qualificada e Controladoria de Fundos de
Investimento em Direitos Creditérios, celebrado
entre o Custodiante e a Administradora;

é o instrumento particular a ser firmado entre a
Empresa de Dep6sito e o Custodiante do Fundo;



Contrato de Distribuicdo de Quotas

Seniores:

Contrato de Distribuicdo de Quotas

Subordinadas Mezanino:

Contrato de Gestdo:

COSIF:

Critérios de Elegibilidade:

Custodiante:

Custos Anuais:

CVM:

Data de Resgate:

Data da Subscricdo:

Devedores ou Devedor:

Dia Util:

Direitos Creditérios:

é o Contrato de Distribuicdo que define a taxa de
distribuicdo devida a Distribuidora pelos servicos
de distribuicdo das Quotas Seniores do Fundo,
celebrado entre o Fundo, representado pela
Administradora e a Distribuidora;

é o Contrato de Distribuicdo que define a taxa de
distribuicdo devida a Distribuidora pelos servicos
de distribuicdo das Quotas Subordinadas Mezanino
do Fundo, celebrado entre o Fundo, representado
pela Administradora e a Distribuidora;

¢ o contrato firmado pela Administradora com a
Gestora, ou seu sucessor a qualquer titulo;

é o0 Plano Contébil das Instituicdes Financeiras do
Sistema Financeiro Nacional, instituido com a
edicdo, pelo BACEN, da Circular n° 1.273, de 29
de dezembro de 1987,

tém o significado que Ihe é atribuido no Artigo 19
do Regulamento;

¢ 0 Banco Paulista S.A.;

sdo 0s custos anuais do Fundo conforme definidos
no Artigo 25 do Regulamento;

¢ a Comissdo de Valores Mobiliarios;

¢ a data em que se dard o resgate das Quotas de
cada uma das classes, observado o disposto no
Regulamento;

¢ a data de assinatura do Boletim de Subscricdo de
cada emissdo de Quotas, conforme o Artigo 44 do
Regulamento;

sdo o0s devedores dos Direitos Creditorios
adquiridos pelo Fundo;

significa qualquer dia, de segunda a sexta-feira,
exceto (i) feriados ou dias em que, por qualquer
motivo, ndo houver expediente comercial ou
bancario no Estado ou na sede social da
Administradora e/ou do Custodiante; e (ii) feriados
de &mbito nacional,

sdo todos os direitos creditorios adquiridos ou a
serem adquiridos pelo Fundo, de titularidade das



Diretor Designado:

Distribuidora:

Documentos Comprobatorios:

Empresa de Auditoria;

Empresas de Consultoria:

Empresa de Deposito:

Encargos do Fundo:

Eventos de Avaliacdo:

Eventos de Liquidacio:

FGC:

Cedentes, oriundos de operacBes celebradas entre
as Cedentes e os Devedores, observadas as
condic@es previstas no Regulamento;

¢ o diretor da Administradora designado para, nos
termos da legislacdo aplicavel, responder civil e
criminalmente  pela gestdo, supervisdo e
acompanhamento do Fundo, bem como pela
prestacdo de informac6es relativas ao Fundo;

€ a Socopa Sociedade Corretora Paulista S.A.,
acima qualificada;

sdo o0s originais dos Titulos de Crédito, dos
contratos de compra e venda e/ou prestagdo de
Servigos, Seus anexos, seguros, garantias e outros
documentos que evidenciem o lastro dos Direitos
Creditérios;

é a Ernst&Young Terco Auditores Independentes
S.S;

¢ a Dunas Solugbes Financeiras Ltda., sociedade
com sede na cidade de Cabo Frio, Estado do Rio de
Janeiro, na Rua José Sampaio, 06, Parque Riviera,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 01.720.324/001-67
(“Dunas”) e a Brazil Plus Participagdes Ltda.,
sociedade com sede na cidade e Estado de Séo
Paulo, na Avenida Moema, n° 300, 1° andar,
conjunto 12, Moema, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 08.407.957/0001-69 (“Brazil Plus”), contratadas
pelo Fundo para atuar como empresas de
consultoria especializada na anélise e selecdo dos
Direitos de Creditdrios a serem adquiridos pelo
Fundo;

¢ a empresa especializada no armazenamento e
depdsito dos Documentos Comprobatérios, nos
termos do Contrato de Depdsito;

tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 85
do Regulamento;

tem o significado que lhe ¢ atribuido no Artigo 82
do Regulamento;

tem o significado que lhe ¢ atribuido no Artigo 83
do Regulamento;

¢ 0 Fundo Garantidor de Créditos;



Fundo:

Gestora:

Inconsisténcia

Instrucdo CVM 356:

Instrucdo CVM 400:

Instrucdo CVM 489:

Investidores Qualificados:

Limite _de  Concentracdo _ por
Atividade Econdmica:

Manifestacdo dos Quotistas Subordinados:

Manifestacdo dos Quotistas Subordinados
Junior:

Partes Relacionadas:

PatrimOnio Liguido:

€ o Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
Multissetorial Invest Dunas LP, inscrito no
CNPJ/MF sob o n° 13.633.964/0001-19;

é a Riviera Gestora de Recursos Ltda., sociedade
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracdo de carteira de valores
mobiliarios, com sede na cidade de S&o Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n® 1.355, 3° andar, inscrita no CNPJ/MF sob
n°07.611.259/0001-18;

tem a definicdo que lhe é dada no Paragrafo
Décimo Primeiro do Artigo 6° do Regulamento;

¢ a Instrucdo de n° 356 da CVM, de 17 de
dezembro de 2001, e alteracOes posteriores;

¢ a Instrucdo de n° 400 da CVM, de 29 de
dezembro de 2003, e alteracOes posteriores;

é a Instrucdo n° 489 da CVM, de 14 de janeiro de
2011, e alteracdes posteriores;

sao todos os investidores autorizados nos termos da
regulamentacdo em vigor a investir em fundos de
investimento em direitos creditorios;

tem a definicdo que lhe é dada no inciso “(v)” do
Artigo 20 do Regulamento;

tem o significado que lhe é atribuido no Paragrafo
1° do Artigo 54 do Regulamento;

tem o significado que lhe é atribuido no Paragrafo
1° do Artigo 55 do Regulamento;

sdo as (i) pessoas fisicas ou juridicas controladoras,
direta ou indiretamente, de determinada pessoa; (ii)
as pessoas juridicas controladas, direta ou
indiretamente, por tal pessoa; (iii) pessoas juridicas
coligadas, direta ou indiretamente, com tal pessoa;
e (iv) sociedades sob controle comum com tal
pessoa; sendo que o conceito de controle, para o
fim desta definicdo, sera aquele estabelecido na Lei
n°® 6.404/76;

significa o somatdrio dos valores dos Direitos
Creditdrios e dos Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo, subtraidas as exigibilidades
referentes aos Encargos do Fundo e demais



Periddico:

Plano Contabil:

Politica de Cobranca:

Prazo de Duracdo:

Prazo Médio Ponderado:

Preco de Aquisicdo:

Preco de Emissédo:

Prospecto:

Quotas:

Quotas Seniores:

Quotas Subordinadas:

Quotas Subordinadas Junior:

Quotas Subordinadas Mezanino:

provisdes previstas no Regulamento;
é o jornal DCI - Diario do Comeércio e da Industria;

é 0 Plano Contabil dos Fundos de Investimento -
COFI, conforme a Instrucdo CVM 489, ou
qualquer outro plano contabil aplicavel aos fundos
de investimento em direitos credit6rios que venha a
substitui-lo nos termos da legislacao aplicavel,

é a politica de cobranca adotada pelo Fundo em
face dos devedores que estejam inadimplentes no
pagamento dos respectivos Direitos Creditdrios,
prevista no Capitulo Nono do Regulamento;

e o prazo de duragdo do Fundo indicado no
Paragrafo Unico do Artigo 1° do Regulamento;

¢ 0 prazo médio remanescente de vencimento dos
Direitos Creditérios que compdem a Carteira do
Fundo, considerando-se, a média, ponderada pelos
respectivos valores financeiros, dos prazos
remanescentes até o vencimento de cada um dos
Direitos Creditérios que compdem a Carteira do
Fundo;

é 0 preco que o Fundo pagara pela aquisicdo dos
Direitos Creditorios;

¢ o valor nominal unitario de cada Quota na data de
sua emissao;

é o presente Prospecto de distribuicdo das Quotas
do Fundo;

sdo as Quotas Seniores, as Quotas Subordinadas
Mezanino e as Quotas Subordinadas Junior;

sdo as quotas de classe sénior emitidas pelo Fundo,
conforme definidas no Artigo 38 do Regulamento;

sdo as Quotas Subordinadas Junior e as Quotas
Subordinadas  Mezanino, consideradas em
conjunto;

sdo as Quotas Subordinadas Junior emitidas pelo
Fundo, conforme definidas no Artigo 41 do
Regulamento;

sdo as Quotas Subordinadas Mezanino de emisséo
do Fundo, conforme definidas no Artigo 40 do
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Quatistas:

Quotistas Seniores:

Quotistas Subordinados:

Quotistas Subordinados Mezanino:

Quotistas Subordinados Junior:

Razdo Minima das Quotas Seniores:

Razdo Minima das Quotas Subordinadas
Mezanino:

Regulamento:

Representante do Comité:

SERASA:

Taxa de Administracdo:

Taxa DlI:

Taxa Minima de Cesséo:

Regulamento;

sdo os titulares das Quotas;

sdo os titulares das Quotas Seniores;

sdo os titulares das Quotas Subordinadas;

sdo o0s titulares das Quotas Subordinadas
Mezanino;

sdo os titulares das Quotas Subordinadas Junior;

é a relacdo, expressa em valores percentuais, entre
o valor do Patriménio Liquido e o valor total das
Quotas Seniores;

é a relacdo, expressa em valores percentuais, entre
o valor do Patriménio Liquido e a somatéria do
valor total das Quotas Seniores e do valor total das
Quotas Subordinadas Mezanino;

é 0 Regulamento do Fundo;

é a pessoa fisica ou juridica, nomeada pelo Comité
de Investimento para representa-lo na execucédo de
suas determinacdes, Unica e exclusivamente de
acordo com as instruces emitidas pelo Comité de
Investimento;

¢ a SERASA Experian, maior banco de dados
cadastrais, econdmico-financeiros, setoriais e
macroecondmicos, compromissos e habitos de
pagamento sobre pessoas, empresas € Qrupos
econdmicos do Brasil;

¢ a taxa devida & Administradora, a titulo de
honorarios pelas atividades de administracdo,
gestdo do Fundo, que sera rateada com a Gestora,
as Empresas de Consultoria, e a Distribuidora,
definida no Artigo 9° do Regulamento;

sdo as taxas médias referenciais dos depositos
interfinanceiros (CDI Extra-Grupo), apuradas pela
CETIP e divulgadas pela resenha diaria da
ANDIMA, expressas na forma percentual e
calculadas diariamente, sob forma de capitalizacéo
composta, com base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis;

tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 25
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Taxa SELIC:

Termo de Adeséo:

Termo de Cessao:

Titulos de Crédito:

Valor Liguido do Resgate:

do Regulamento;

¢ a taxa bésica de juros referencial do Sistema
Especial de Liquidacdo e Custédia, divulgada pelo
Comité de Politica Monetaria do BACEN,;

é 0 documento por meio do qual o Quotista adere
ao Regulamento e que deve ser firmado quando de
seu ingresso no Fundo, nos termos do Artigo 45 do
Regulamento;

é o0 documento pelo qual se formaliza a cessdo dos
Direitos Creditdrios adquiridos pelo Fundo, na
forma prevista no anexo do respectivo Contrato de
Cessao;

sdo as duplicatas e cheques; e
¢ o0 valor de resgate das Quotas do Fundo deduzido

do pagamento de qualquer tributacdo incidente
sobre o resgate de Quotas.
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CARACTERISTICAS DA OFERTA

Este sumario ndo contém todas as informacdes sobre a Oferta que devem ser analisadas pelo investidor
antes de tomar sua decisdo de investimento no Fundo. Este Prospecto deve ser lido integralmente e de
forma cuidadosa, inclusive o disposto na Secdo “FATORES DE RISCO”, bem como o Regulamento do
Fundo, constante do Anexo | a este Prospecto.

Emissor:

Direitos Creditorios:

Valor Unitario de Emissédo
das Quotas:

Valor Minimo de
Investimento:

Data de Emissao:

Resgate em Prazo Inferior
a 90 dias:

Data de Resgate das Quotas
Seniores:

Data de Resgate das Quotas
Subordinadas Mezanino:

Rentabilidade Prioritaria
das Quotas Seniores
(“Benchmark das Quotas
Seniores™):

Rentabilidade Prioritaria

Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Multissetorial Invest
Dunas LP, constituido sob a forma de condominio aberto, nos termos da
Instrugdo CVM 356, da Resolugdo CMN n° 2,907 e do seu
Regulamento.

Direitos Credit6rios oriundos de operacfes dos segmentos financeiro,
comercial, industrial, representados por duplicatas e cheques, e
enquadrados nos critérios de elegibilidade descritos no Regulamento,
que vierem a ser cedidos ao Fundo. Tais Direitos Creditérios séo
constituidos e performados, e independem de evento futuro para sua
existéncia, liquidacdo e cobranca. Decorridos 90 (noventa) dias do inicio
das atividades do Fundo, este deve ter alocado no minimo 50%
(cinquenta por cento) do seu Patrimbnio Liquido em Direitos
Creditorios.

Calculado todo Dia Util.

R$ 25.000,00

Data em que ocorrer a 12 Integralizacio de Quotas do Fundo.

Caso a solicitagdo do resgate de Quotas Seniores ou de Quotas
Subordinadas Mezanino ocorra em um periodo igual ou inferior a 90
(noventa) dias, contados da data de aplicagdo dos referidos recursos no
Fundo, o resgate das Quotas em questdo sera realizado em recursos
disponiveis pelo menor entre 0s seguintes valores: (i) o valor de abertura
da Quota em questdo na data da aplicacdo dos recursos no Fundo, sem
atribuicdo de qualquer rendimento; ou (ii) o valor de abertura da Quota
na data imediatamente anterior de pagamento do resgate.

até 29 (vinte e nove) dias contados da data da solicitagdo do referido
resgate pelo Quotista a Administradora.

até 30 (trinta) dias contados da data da solicitacdo do referido resgate
pelo Quotista @ Administradora.

125% (Cento e vinte e cinco por cento) da Taxa DI.

150% (Cento e cinquenta por cento) da Taxa DI.
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das Quotas Subordinadas
Mezanino (“Benchmark das
Quotas Subordinadas
Mezanino™):

Classificacdo de Risco das
Quotas Seniores:

Classificacdo de Risco das

Quotas Subordinadas
Mezanino:
Procedimento de

Distribuicdo das Quotas:

Forma de Subscrigdo e
Integralizacéo:

Aplicacdo dos Recursos

pelo Fundo:

Publico Alvo:

brAAA pela Standard & Poors

brBB pela Standard & Poors

A Socopa Sociedade Corretora Paulista S.A. realizarg a distribuicéo das
Quotas Subordinadas Mezanino e das Quotas Seniores em mercado de
balcdo nédo organizado, em regime de melhores esforgos. Sera adotado o
procedimento diferenciado de distribuicdo, ndo havendo lotes maximos
ou minimos, nem reservas antecipadas. Os pedidos serdo atendidos na
ordem cronoldgica de confirmacao, de acordo com a disponibilidade de
Quotas para subscricdo. A Distribuidora podera contratar outras
instituicOes integrantes do sistema de distribui¢do de valores mobiliarios
para auxilia-la na distribuicdo das Quotas Seniores e das Quotas
Subordinadas Mezanino do Fundo.

No ato de subscrigdo das Quotas o subscritor: (i) assinara o Boletim de
Subscricdo, que serd autenticado pela Administradora ou terceiro
devidamente habilitado que venha a ser contratado pela Administradora
para distribuir Quotas do Fundo; (ii) recebera exemplar do Regulamento
e deste Prospecto, declarando, por meio da assinatura do Termo de
Adesdo, estar ciente (a) das disposi¢des contidas no Regulamento,
especialmente aquelas referentes a politica de investimento, a
composicdo da Carteira do Fundo e a Taxa de Administracéo, e (b) dos
riscos inerentes ao investimento no Fundo, conforme descritos no
Regulamento; e (iii) devera indicar um representante responsavel, e seu
respectivo endereco de correio eletrbnico, para o recebimento das
comunicacgfes que Ihe sejam enviadas pela Administradora, nos termos
do Regulamento.

Os recursos provenientes da emissdo das Quotas serdo utilizados, pelo
Fundo, na aquisicdo dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros,
sempre observada a politica de investimentos, de composi¢do, de
diversificacdo da Carteira do Fundo e a ordem de alocagdo de recursos
estabelecida no Regulamento.

Investidores Qualificados.

O investimento nas Quotas ndo é adequado a investidores que néo
estejam dispostos a correr 0s riscos relacionados a investimentos em
fundos de investimento em direitos creditorios ou dos Direitos
Creditérios que compde sua Carteira. Os investidores devem analisar
cuidadosamente a Secdo “Fatores de Risco” do Prospecto antes de tomar
uma decisdo de investimento relativa & Oferta.
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Custo da distribuicdo das
Quotas Seniores:

Custo da distribuicdo das
Quotas Subordinadas
Mezanino:

Custo Montante (R$)
- x Conforme Contrato de
Comissdo de Colocacao™ LT
Distribuicao
Custos de Classifcacdo de Risco R$ 18.000,00
Assessoria Juridica R$ 20.000,00
Custos em Cartdrio R$ 10.000,00
Total R$ 48.000,00
Custo Montante (R$)
Comisséo de Colocacéo™ Confor_me_Co_ntNrato de
Distribuicao
Custos de Classifcacdo de Risco R$ 18.000,00
Assessoria Juridica R$ 20.000,00
Custos em Cartério R$ 10.000,00
Total R$ 48.000,00

* Valor estimando considerando uma taxa de comissao de colocacdo ao ano, definida, conforme Contrato
de Distribuicdo de Quotas Seniores e Contrato de Distribuicdo de Quotas Subordinadas Mezanino,
aplicada sobre o valor de subscricdo das Quotas Seniores e Quotas Subordinadas Mezanino,
respectivamente e efetivamente, colocadas pela Distribuidora e aprovada em assembleia geral. A
comissao de colocacao corresponde ao montante de Quotas do Fundo que forem distribuidas.

Informagdes sobre a taxa O Fundo pagara, pela aquisi¢do de Direitos Creditérios Elegiveis, a cada
Cedente, o preco de aquisicdo, o qual serd obtido por meio da aplicacdo
de, no minimo, a taxa de desconto em relagdo ao valor do Direito
Creditdrio, conforme a seguinte formula (a “Taxa Minima de Cessao™):

de Desconto

InstituicAo Administradora

Gestora

Onde;:
TMA =

B =

CA =

TMA=B+CA

Taxa Minima de Cessdo, expressa em percentual, ao
ano;

Benchmark das Quotas Subordinadas
expresso em base percentual, ao ano; e
“Custos Anuais” a serem calculados pelo Comité de
Investimento, em bases estimativas mensais, expressos
em percentual ao ano, os quais incluirdo as taxas de
administracgdo, gestéo, custodia, escrituracao,
controladoria, remuneracdo das Empresas de
Consultoria, taxas das camaras de liquidacdo e custddia,
taxas de o6rgdos reguladores, auditoria, agéncia
classificadora de risco, publica¢des, custos de cobranca e
quaisquer outras despesas regulares.

Mezanino,

Socopa Sociedade Corretora Paulista S.A., com sede na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n® 1.355, 3° andar, cidade de S&o Paulo, Estado
de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 62.285.390/0001-40.

Riviera Gestora de Recursos Ltda., com sede na cidade de S&do Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 1.355, 3°
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Custodiante

Auditor

Agéncia Classificadora de
Risco

Maiores Informacdes

andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 07.611.259/0001-18.

Banco Paulista S/A, instituicdo financeira com sede na Av. Brigadeiro
Faria Lima, 3.155, 1° e 2° andares, na cidade de Sdo Paulo, Estado de
Séo Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 61.820.817/0001-09.

Ernst&Young Terco Auditores Independentes S.S., sociedade com sede
na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, Avenida Presidente
Juscelino Kubitscheck, n® 1830 Torre 1, 5° e 6° andares, inscrita no CNPJ
sob o n°® 61.366.936/0001-25.

Standard & Poor’s Rating Services, com sede na cidade de Sao Paulo,
Estado de Séo Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, n° 201, 18° andar,
Pinheiros, inscrita no CNPJ/MF sob 0 n°® 02.295.585/0001-40.

Para mais informac0es a respeito da Oferta e do Fundo, bem como para
obtencdo de copias do Regulamento, dos demonstrativos financeiros, dos
relatérios da administracdo e deste Prospecto, os interessados deverdo
dirigir-se a CVM ou a sede da Administradora, nos enderegos indicados
abaixo:

Socopa Sociedade Corretora Paulisa S.A.

Enderego: Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1.355, 3° andar, cidade de
Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo;

Internet: www.socopa.com.br, rolar a pagina até o final - no quadro
“Servicos”, clicar em “Prospectos” - logo no quadro “Home” -> clicar
em “Servi¢os” - logo clicar em “Prospectos” > e clicar a direita no
item relativo ao “FIDC MULTISSETORIAL INVEST DUNAS LP”.

Comissdo de Valores Mobiliarios —= CVM

Enderego: Rua Sete de Setembro, n° 111, cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro

Internet; www.cvm.gov.br , no menu “acesso rapido”, clicar em “acesso
rapido” - clicar em “Prospectos Preliminares” = no quadro “Ofertas
Primarias e Secundarias em Andlise na CVM” - clicar em “Quotas de
FIDC / FIC-FIDC/ FIDC-NP” = no quadro “Ofertas em analise - Quotas
de FIDC” - rolar a pagina até encontrar no item “lider”, “Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios Multissetorial Invest Dunas LP” >
no campo “Documentos” = clicar em “Prospecto Preliminar”.

Exemplares impressos do Prospecto estdo disponiveis para retirada, pelos
interessados, no endereco da Administradora acima indicado. O
Prospecto esta disponivel para consulta e reproducdo, nas paginas da
rede mundial de computadores da Administradora e da CVM.
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REGRAS DE MOVIMENTACAO
O valor minimo de aplicacéo inicial no Fundo é de R$25.000,00 (vinte e cinco mil reais).

As Quotas serdo escriturais, sendo mantidas em conta de deposito aberta em nome de cada Quotista pela
Administradora , na qualidade de Agente Escriturador das Quotas.

E indispensavel, por ocasifo do ingresso do conddmino no Fundo, sua adesdo aos termos do
Regulamento.

A aplicacdo e o resgate de Quotas do Fundo podem ser efetuados por meio de Transferéncia Eletronica
Disponivel — TED, ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN que venha
a substitui-la.

Em caso de revogacdo da distribuicdo, os valores eventualmente ja integralizados pelos subscritores serdo
devolvidos aos mesmos, acrescidos de eventuais rendimentos auferidos, liquidos de despesas e tributos,
no prazo maximo de 3 (trés) Dias Uteis a contar da aceitacdo da revogacao por parte da CVM.

N&o sera admitida a revogacdo de aceitacdo por parte dos subscritores, salvo nos casos previstos nos
paragrafos Gnicos dos artigos 20 e 27 da Instrugdo CVM 400, isto é, respectivamente, no caso de
suspensdo da distribuicdo ou de discordancia quanto as mudangas, eventualmente submetidas &8 CVM e
aprovadas por tal autarquia, nas condicdes da oferta.

Aplicacéo no Fundo e Resgate de Quotas

O valor minimo de aplicagdo no Fundo é de R$25.000,00 (vinte e cinco mil reais), sendo que as
movimentacOes posteriores a aplicacdo inicial ndo terdo limites maximo ou minimo.

No ato de aplicacdo de recursos em Quotas Seniores, em Quotas Subordinadas Mezanino ou em Quotas
Subordinadas Junior, o adquirente: (i) assinara o Boletim de Subscricdo, que serd autenticado pela
Administradora ou terceiro devidamente habilitado que venha a ser contratado pela Administradora para
distribuir Quotas do Fundo; (ii) recebera exemplar do Regulamento e deste Prospecto, declarando, por
meio da assinatura do Termo de Adesdo, estar ciente (a) das disposi¢des contidas no Regulamento,
especialmente aquelas referentes a politica de investimento, a composicdo da Carteira do Fundo e a Taxa
de Administracdo, e (b) dos riscos inerentes ao investimento no Fundo, conforme descritos no
Regulamento; e (iii) devera indicar um representante responsavel, e seu respectivo endereco de correio
eletrdnico, para o recebimento das comunicagfes que Ihe sejam enviadas pela Administradora, nos termos
do Regulamento.

Na hipotese de a data prevista para pagamento de qualquer resgate, nos termos estabelecidos neste
paragrafo, ndo ser Dia Util, tal resgate sera realizado no primeiro Dia Util imediatamente subsequente.

Caso a solicitacdo do resgate de Quotas Seniores ou de Quotas Subordinadas Mezanino ocorra em um
periodo posterior a 90 (noventa) dias, contados da data de aplicacdo dos referidos recursos no Fundo, o
resgate das Quotas em questdo sera realizado em recursos disponiveis, aplicando-se o valor de abertura da
Quota em quest&o do Dia Util imediatamente anterior ao do pagamento ao Quotista.

Caso a solicitacdo do resgate de Quotas Seniores ou de Quotas Subordinadas Mezanino ocorra em um
periodo igual ou inferior a 90 (noventa) dias, contados da data de aplicacdo dos referidos recursos no
Fundo, o resgate das Quotas em questdo serd realizado em recursos disponiveis pelo menor entre 0s
seguintes valores: (i) o valor de abertura da Quota em questdo na data da aplicacdo dos recursos no
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Fundo, sem atribuicdo de qualquer rendimento; ou (ii) o valor de abertura da Quota na data
imediatamente anterior de pagamento do resgate.

Na hipdtese de um ou mais titulares de Quotas Subordinadas Mezanino apresentarem a Administradora
solicitacdo de resgate de suas Quotas, a Administradora devera, no maximo no terceiro Dia Util ap6s o
recebimento do pedido de resgate, comunicar aos titulares das Quotas Seniores em circulacdo a
solicitacdo do resgate, o valor e a data de sua realizacéo.

Na hipdtese de serem estabelecidas datas de amortiza¢do programada e/ou data méxima de resgate para as
Quotas Subordinadas Mezanino, a Administradora devera, no sexagésimo dia que anteceder a data de
amortizacdo programada ou a data de resgate maximo em questdo, comunicar aos titulares das Quotas
Seniores em circulacdo a existéncia da amortizacdo programada ou do resgate em questdo, o valor e a
data de sua realizagdo. Caso o sexagésimo dia que anteceder a data de amortizagdo programada ou a data
de resgate maximo em questdo n&o seja Dia Util na cidade onde est4 localizada a sede da Administradora,
a Administradora devera realizar a comunicacio ora estabelecida no Dia Util imediatamente anterior a tal
data.

As Quotas Seniores ndo se subordinam as demais para efeito de resgate e distribuicdo dos rendimentos da
carteira do Fundo, nos termos do Regulamento.

Em se tratando de resgate de Quotas Seniores por solicitacdo de titular de Quotas Seniores, 0 pagamento
das Quotas Seniores objeto da solicitacdo de resgate sera realizado em até 29 (vinte e nove) dias, contados
da data da solicitacdo do referido resgate pelo Quotista a Administradora, observado o estabelecido nos
Paragrafos Segundo e Terceiro do Artigo 56 do Regulamento. Caso o Fundo ndo tenha recursos
disponiveis para pagar o resgate solicitado no prazo acima estabelecido, a Administradora devera
providenciar o pagamento do referido resgate de forma gradual ou integral, na medida em que ocorrer a
liquidacdo dos ativos do Fundo, havendo recursos disponiveis ao Fundo para o pagamento do referido
resgate. Caso, ap6s 360 (trezentos e sessenta) dias da data da solicitacdo do resgate ainda ndo haja
recursos disponiveis para pagamento ao referido Quotista Senior, a Administradora deverd convocar uma
Assembleia Geral, para deliberar se tal fato deve configurar ou ndo um Evento de Liquidacdo, hipo6tese
em que a Administradora tomara as providéncias previstas no Capitulo Dezessete do Regulamento.

Em se tratando de resgate de Quotas Subordinadas Mezanino por solicitacdo de um ou mais Quotistas
Subordinados Mezanino, caso, considerado o resgate em questdo, o Fundo atenda a Razdo Minima das
Quotas Seniores estabelecida no Artigo 53 do Regulamento, o pagamento das Quotas Subordinadas
Mezanino objeto da solicitagdo de resgate serd realizado em até 30 (trinta) dias contados da data da
solicitacdo do referido resgate pelo Quotista a Administradora, observado o estabelecido nos Paragrafos
Segundo e Terceiro do Artigo 56 do Regulamento. Caso o Fundo ndo tenha recursos disponiveis para
pagar 0 resgate solicitado no prazo acima estabelecido, a Administradora devera providenciar o
pagamento do referido resgate de forma integral, assim que ocorrer a liquidagdo dos ativos do Fundo,
havendo recursos disponiveis ao Fundo para o pagamento do referido resgate. Caso, apds 360 (trezentos e
sessenta) dias da data da solicitacdo do resgate ainda ndo haja recursos disponiveis para pagamento ao
referido Quotista Subordinado Mezanino, a Administradora devera convocar uma Assembleia Geral, para
deliberar se tal fato deve configurar ou ndo um Evento de Liquidacdo, hipotese em que a Administradora
tomaré as providéncias previstas no Capitulo Dezessete do Regulamento.

Sem prejuizo do disposto no paragrafo precedente, na hipétese de insuficiéncia de recursos para o
pagamento da totalidade do valor de uma determinada amortizacdo programada de Quotas Seniores, ou ha
Data de Resgate méxima, o valor disponivel sera rateado entre os Quotistas Seniores, sendo 0 pagamento
da parcela remanescente adiado para o Gltimo Dia Util do més imediatamente subsequente aquele para o
gual estava programada, data essa em que devera ser realizado novo procedimento de verificacdo de
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calculo de suficiéncia dos recursos e pagamento de amortizagdo, caso possivel. O procedimento ora
estabelecido sera repetido por tantas vezes quanto necessario para que se proceda ao pagamento integral
do valor da amortizacédo programada em questao.

A amortizacdo e/ou o resgate de Quotas Subordinadas Mezanino de qualquer classe estard condicionada
a: (i) que os resgates de Quotas Seniores solicitados pelos Quotistas Seniores do Fundo durante o periodo
acima referido sejam concluidos até a data de resgate das Quotas Subordinadas Mezanino em questdo; e
(ii) que o Fundo tenha recursos disponiveis para pagar o resgate solicitado.

Caso sejam atendidos os itens “(i)” e “(ii)” estabelecidos no paragrafo precedente e 0 Fundo ndo tenha
recursos imediatamente disponiveis para pagar o resgate solicitado, a Administradora devera informar ao
Quotista solicitante qual a data prevista para o respectivo pagamento em recursos disponiveis, o qual
devera ocorrer, em recursos disponiveis, de forma integral ou gradual, a critério do titular das Quotas
Subordinadas Mezanino, em até 180 (cento e oitenta) dias apds a data da solicitacdo de resgate. Caso,
apos 180 (cento e oitenta) dias da data da solicitacdo do resgate ainda ndo haja recursos disponiveis para
pagamento ao referido Quotista Subordinado Mezanino, a Administradora devera convocar uma
Assembleia Geral, para decisdo sobre o disposto no inciso “(x)” do Artigo 68 do Regulamento.

Sem prejuizo do disposto no paragrafo acima, na hip6tese de insuficiéncia de recursos para o0 pagamento
da totalidade do valor de uma determinada Amortizacdo Programada de Quotas Subordinadas Mezanino,
o valor disponivel serd rateado entre os Quotistas Subordinados Mezanino, sendo o pagamento da parcela
remanescente adiado para o tltimo Dia Util do més imediatamente subsequente aquele para o qual estava
programada, data essa em que devera ser realizado novo procedimento de verificacdo de calculo de
suficiéncia dos recursos e pagamento de amortizacdo, caso possivel. O procedimento ora estabelecido
sera repetido por tantas vezes quanto necessario para que se proceda ao pagamento integral do valor da
Amortizacdo Programada em questéo.

Os titulares das Quotas ndo poderdo, sob nenhuma hip6tese, exigir do Fundo o resgate de suas Quotas em
termos outros que ndo os expressamente previstos no Regulamento.

Uma vez tendo recebido os recursos relativos ao resgate de Quotas, o Quotista beneficiario dara a
Administradora, em nome do Fundo, ampla, irrevogavel e irretratdvel quitacdo dos valores por ele
recebidos.

Quaisquer impostos, contribuicdes ou taxas que legalmente incidam sobre os recursos referentes ao
resgate de Quotas do Fundo serdo retidos pelo Fundo e deduzidos dos valores em questdo, ndo cabendo
ao Quuotista qualquer tipo de compensacao.

O Agente Escriturador efetuara o pagamento dos resgates de Quotas por meio de qualquer forma de
transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN.

Os pagamentos serdo feitos aos titulares das Quotas, quando de seu resgate, de acordo com os registros de
titularidade mantidos pelo Agente Escriturador.

Mais informacdes sobre as regras de movimentacéao, a respeito da Oferta e do Fundo, bem como para a
obtencéo de copias do Regulamento e do Prospecto, poderdo ser obtidas junto a:

Socopa Sociedade Corretora Paulisa S.A.

Endereco: Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1.355, 3° andar, cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo;
Internet: www.socopa.com.br, rolar a pagina até o final = no quadro “Servicos”, clicar em “Prospectos”
- logo no quadro “Home” - clicar em “Servicos” = logo clicar em “Prospectos” = e clicar a direita
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no item relativo ao “FIDC MULTISSETORIAL INVEST DUNAS LP”.

Comisséo de Valores Mobilidrios - CVM

Endereco: Rua Sete de Setembro, n° 111, cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro

Internet: www.cvm.gov.br , no menu “acesso rapido”, clicar em “acesso rapido” -> clicar em “Prospectos
Preliminares” = no quadro “Ofertas Primarias e Secundarias em Analise na CVM” - clicar em “Quotas
de FIDC / FIC-FIDC/ FIDC-NP” - no quadro “Ofertas em andlise - Quotas de FIDC” - rolar a pégina
até encontrar no item “lider”, “Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Multissetorial Invest
Dunas LP” >

no campo “Documentos” > clicar em “Prospecto Preliminar”.

Exemplares impressos do Prospecto estdo disponiveis para retirada, pelos interessados, no endereco da
Administradora acima indicado. O Prospecto esta disponivel para consulta e reproducdo, nas paginas da
rede mundial de computadores da Administradora e da CVM.

20



DECLARACAO

PARA FINS DO ARTIGO 56 DA INSTRUCAO CVM 400

A Socopa Sociedade Corretora Paulista S.A., sociedade devidamente autorizada pela Comissdo de
Valores Mobiliarios a administrar fundos de investimento, com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de
S8o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1.355, 3° andar, inscrita ho CNPJ/MF sob n.°
62.285.390/0001-40, representada na forma de seu Estatuto Social, nos termos da legislacdo e
regulamentacdo vigentes, na qualidade de Administradora (a “Administradora”) do FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISSETORIAL INVEST DUNAS LP (o
“Fundo™), vem, nos termos do artigo 56, da Instrucdo n.° 400 da Comissao de Valores Mobiliarios, de 29
de dezembro de 2003, e posteriores alteracdes (“Instrucdo CVM 400), DECLARAR que:

a) o Prospecto da Oferta: (i) foi elaborado de acordo com as normas pertinentes; (ii) contém as
informacdes relevantes necessarias ao conhecimento pelos investidores da Oferta, das Quotas, do Fundo,
das Cedentes e das suas atividades, bem como dos riscos inerentes as atividades das Cedentes e ao
investimento nas Quotas Seniores, no contexto da Oferta; e

b) é responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informacfes prestadas por

ocasido do registro da Oferta e fornecidas ao mercado durante a Oferta, nos termos do artigo 56 da
Instrucdo CVM400.

21



SUMARIO DO FUNDO

INTRODUCAO

O Fundo encontra-se estruturado sob a forma de condominio aberto, sendo especializado na aquisicao de
Direitos Creditorios (recebiveis) de empresas que possuam sacados de boa qualidade segundo seus
critérios de analise.

O Fundo adquire Direitos Creditérios de diversos Cedentes e Devedores, atuantes em diversos setores da
economia, ndo possuindo concentracdo relevante em relacdo a qualquer Cedente, Devedor ou setor da
economia.

A selecdo dos Direitos Creditdrios a serem adquiridos pelo Fundo é realizada pelas Empresas de
Consultoria por ele contratadas. O processo de aprovacdo de cada operacdo de aquisicdo de Direitos
Creditorios é acompanhado por um representante do Comité de Investimentos do Fundo.

Diferentemente da maioria dos Fundos de Investimento em Direitos Creditérios do mercado, o Fundo
pode contratar simultaneamente mais de uma empresa de consultoria, cabendo tal decisdo ao Comité de
Investimentos do Fundo. Tal flexibilidade na contratacdo de Empresas de Consultoria tem por objetivo
permitir que o Fundo amplie a base de Direitos Creditérios a que tenha acesso para analise e eventual
aquisicao.

Os Cedentes dos titulos adquiridos pelo Fundo variam entre empresas capitalizadas e empresas com
estrutura de capital fragil. Para operar com tal variedade de Cedentes, o Fundo, por meio das Empresas de
Consultoria, mantém grande proximidade com os Cedentes com vistas a monitorar e identificar a
existéncia de riscos contabeis, crediticios, de fraude, estratégicos e operacionais de Cedentes e Devedores
de transacOes que compde a criagdo de seus recebiveis.

PONTOS FORTES

O Fundo acredita que seus principais pontos fortes e vantagens competitivas séo:

Equipes Qualificadas — As Empresas de Consultoria contam com equipes de analise de crédito, gestao
de risco, comercial e monitoramento com amplo histérico de bons resultados e solidez, trabalhando com
seriedade e capazes de criarem e recriarem técnicas de gestdo de risco, recuperagdo de crédito e
monitoramento da carteira. Tais equipes sdo compostas por profissionais egressos do mercado financeiro,
possuindo substancial rede de relacionamentos nos segmentos comercial, industrial, imobiliario,
financeiro e de prestacdo de servicos e possibilitam a aquisicdo de Direitos Creditorios com boa relacdo
de risco-retorno e a manutencao dos niveis de inadimpléncia observados pelo Fundo.

Monitoramento da Aquisicdo de Direitos Creditdrios por Representante dos Quotistas — Nenhum
Direito Creditério podera ser adquirido pelo Fundo sem que tenha sido previamente analisado e
selecionado por uma das Empresas de Consultoria contratada pelo Fundo em conjunto com o
Representante do Comité, que neste caso terd direito de veto nas operacBes, conforme previsto no
Regulamento.

Acompanhamento das Atividades do Fundo pelo Comité de Investimentos — O Fundo conta com um

Comité de Investimento composto por membros com vasta experiéncia nos setores de investimento e
crédito em niveis nacional e internacional, o qual monitora o andamento dos negécios do Fundo, as
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atividades da Administradora e o cumprimento das obrigacGes desta. Adicionalmente, o Comité de
Investimentos é responsavel ainda pela analise e aprovacdo prévia de alteragfes as minutas de contratos-
padrdo utilizados pelo Fundo, bem como pela aprovacdo da contratacdo de novas empresas de
consultoria.

Inadimpléncia Baixa — As Empresas de Consultoria acreditam que os processos de gestdo de risco
robustos e inovadores que sdo adotados pelas Empresas de Consultoria e 0 monitoramento das operagdes
de aquisicdo pelo Representante dos Quotistas possibilitardo ao Fundo obter niveis de inadimpléncia
abaixo da média de mercado.

Liquidez — Diferentemente da maioria dos Fundos de Investimento em Direitos Creditérios do mercado,
0 Fundo encontra-se constituido sob a forma de condominio aberto, 0 que permite maior liquidez e
mobilidade aos Quotistas. Desta forma, os quotistas s6 permanecerdo investidos se entenderem que 0
fundo pode oferecer solidez e baixo risco fazendo com que todos os envolvidos na estrutura se esforcem
ainda mais para se tornarem melhores em suas atividades, reinventando-se constantemente e se adaptando
as condicOes de mercado.

ESTRATEGIA DO FUNDO

A estratégia do Fundo tem por objetivo: (i) a expansdo e crescimento de sua base de Cedentes e carteira
de ativos por meio do aproveitamento de seus pontos fortes e vantagens competitivas sem abrir méo dos
conceitos de conhecer bem e estar préximo dos Cedentes e dos Devedores, e (ii) explorar oportunidades
onde recebiveis possam ser adquiridos com taxas de desconto mais atrativas mesmo que isto demande um
maior esfor¢co de monitoramento e analise prévia sem prejudicar a rentabilidade e qualidade do ativo
subjacente. A aquisicdo de recebiveis de boa qualidade e rentabilidade dentro dos padrfes estratégicos
definidos deve ser latente e anteceder a subscricdo de novas quotas evitando assim capital ocioso ou
investido em ativos de baixa rentabilidade ou qualidade.

Outros pontos chave da nossa estratégia sao:

Manter niveis de inadimpléncia abaixo da média de mercado — Aumentar a carteira de ativos por
meio da aquisi¢do de Direitos Creditdrios pulverizados e diversificados e de valores considerados baixos
para vendas e prestacao de servicos dos setores comercial, industrial, e financeiro com vistas a manter 0s
niveis de inadimpléncia abaixo da média de mercado.

Explorar o Momento Econémico — A maior estabilidade da economia brasileira confirmada pelas notas
das agéncias de classificagdo de risco internacionais apontando o Brasil como um pais bom para se
investir, dividas internas e externas decrescentes, inflacdo sob controle, crescimento econdémico, aumento
constante de investimento estrangeiro no pais, reforgo dos conceitos de transparéncia e regulacdo do
mercado de capitais e mercado de crédito crescente.

O aumento do volume de crédito vem mudando o perfil das empresas brasileiras de pequeno e médio
porte, redirecionando seu foco para governanga corporativa, contabilidade, processos e capacitacdo
profissional.

As estatisticas oficiais da relacdo crédito/PIB demonstram que o mercado de crédito brasileiro ainda tem
espago para crescer se comparado a outros paises.

Adicionalmente, as taxas de juros brasileiras ainda se encontram entre as maiores do mundo oferecendo
boas oportunidades para compra de recebiveis.
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Foco no recebimento dos Direitos Creditdrios — Manter a capacidade de gerar bons resultados por meio
de estratégias e técnicas voltadas principalmente a garantir o pagamento dos recebiveis da carteira. Além
da andlise padrdo, dados contabeis sdo desmembrados, tratados e apresentados de maneira diferenciada,
visando entender e mensurar a capacidade de pagamento de Cedentes e Devedores.

HISTORICO
O Fundo iniciou suas atividades em 31 de julho de 2013 com recursos aportados pelos estruturadores do

Fundo. A operacdo nesse primeiro momento teve por objetivo permitir os testes operacionais da estrutura
de funcionamento do Fundo e a realizacdo dos ajustes operacionais necessarios.
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CARACTERISTICAS DO FUNDO

As informagdes contidas nesta Secdo foram retiradas do Regulamento, que é um documento anexo ao
presente Prospecto. Recomenda-se ao potencial investidor a leitura cuidadosa do Regulamento antes de
tomar qualquer decisdo de investimento no Fundo.

Os investimentos do Fundo se subordinardo aos requisitos de composicdo e de diversificacdo
estabelecidos no Regulamento.

O FUNDO

O Fundo foi constituido sob a forma de condominio aberto, ou seja, as Quotas Seniores e as Quotas
Subordinadas Mezanino poderao ser resgatadas a qualquer tempo, mediante solicitacdo dos Quotistas, nos
termos dos Artigos 57 e 58 do Regulamento. O Fundo ter4 prazo indeterminado de dura¢do. O Fundo
podera ser liquidado por deliberacdo da Assembleia Geral, observado o previsto nos Capitulos Dezesseis
e Dezessete do Regulamento.

O Regulamento do Fundo esta registrado no 10° Cartério de Registro de Titulos e Documentos da cidade
de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, em 12 de julho de 2013, sob o n° 2.019.402, alterado em 30 de
setembro de 2013, sob o n° 2.026.891, bem como as demais alteracdes.

O Fundo caracteriza-se por ser “multicedente”, ou seja, € um Fundo habilitado a adquirir Direitos
Creditérios de diferentes empresas, desde que tais Direitos Creditérios sejam originados
preponderantemente dos segmentos comercial, industrial, e financeiro, e tem como objetivo identificar
Direitos Creditorios disponiveis no mercado, selecionando para sua carteira aqueles com menor risco de
crédito e maior rentabilidade.

Os Documentos Comprobatdrios deverdo constar um documento que ateste a efetiva conclusdo do
negocio do qual decorre o Direito Creditorio em questao.

Os Direitos Creditorios adquiridos pelo Fundo representardo, no minimo, 50% (cinquenta por cento) do
Patriménio Liquido do Fundo. O percentual remanescente do Patriménio Liquido é investido em titulos
do tesouro nacional e do BACEN, e outros investimentos de renda fixa de baixo risco, conforme a se¢do
“Politica de Investimento e Composicéo da Carteira’ deste Prospecto.

Os Direitos Creditdrios adquiridos pelo Fundo contam com coobrigacdo das Cedentes, independente da
qualidade do sacado dos Direitos Creditorios.

BASE LEGAL

O Fundo tem como base legal a Resolucdo do Conselho Monetario Nacional de n° 2.907, datada de 29 de
novembro de 2001, e a Instrucdo CVM 356.

PUBLICO ALVO

O Fundo ¢é destinado a Investidores Qualificados, conforme a legislacdo da CVM em vigor.

O investimento nas Quotas ndo é adequado a investidores que ndo estejam dispostos a correr 0s riscos
relacionados a investimentos em fundos de investimento em direitos creditérios ou dos Direitos

Creditérios que compdem sua Carteira. Os investidores devem analisar cuidadosamente a Secéo “Fatores
de Risco” do Prospecto antes de tomar uma decisdo de investimento relativa a oferta.
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APLICACAO DOS RECURSOS

Os recursos provenientes da emissdo das Quotas serdo utilizados, pelo Fundo, prioritariamente, para a
aquisicdo dos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros, sempre observada a politica de investimentos, de
composicdo, de diversificacdo da Carteira do Fundo e a ordem de alocacdo de recursos estabelecida no
Regulamento.

OBJETIVO DE INVESTIMENTO

O objetivo do Fundo é proporcionar a seus Quotistas, observada a politica de investimento, de
composicdo e de diversificacdo de sua Carteira, a valorizagdo de suas Quotas por meio da aquisicéo pelo
Fundo: (i) de Direitos Creditorios, juntamente com todos os direitos, privilégios, preferéncias,
prerrogativas e acdes assegurados aos titulares de tais Direitos Creditdrios; e (ii) de Ativos Financeiros.

O Benchmark para as Quotas Seniores do Fundo é de 125% (Cento e vinte e cinco por cento) do CDl e o
Benchmark para as Quotas Subordinadas Mezanino do Fundo é de 150% (Cento e cinquenta por cento)
do CDI.

POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSICAO DA CARTEIRA

Os recursos do Fundo serdo utilizados para a aquisicao de Direitos Creditorios elegiveis, na propor¢éo de,
no minimo, 50% (cinquenta por cento) do Patriménio Liquido do Fundo, calculado na forma do Artigo 63
do Regulamento, ndao havendo limite maximo.

Os Direitos Creditorios sdo individualmente representados por duplicatas ou cheques, por contratos de
compra e venda e/ou de prestagdo de servigos, de titularidade de empresas atuantes nos segmentos
financeiro, comercial, industrial, representados por duplicatas e cheques. O Fundo podera adquirir
Direitos Creditorios, observada a vedacéo de que trata o §2° do Artigo 39, da Instru¢do CVM 356, e
outros ativos de um mesmo devedor, ou de coobrigacdo de uma mesma pessoa ou entidade, no montante
de, no méaximo, de 20% (vinte por cento) do Patrimdnio Liquido do Fundo.

A Gestora envidara seus melhores esforcos para que o Fundo mantenha o prazo médio de sua carteira de
Ativos Financeiros em niveis que possibilitem o enquadramento do Fundo, para fins tributarios, como um
fundo de investimento de longo prazo, conforme o disposto na Instrucdo Normativa de n°® 1.022, de 05 de
abril de 2010, da Secretaria da Receita Federal - Ministério da Fazenda, e alteragcBes posteriores, ou
conforme a regulamentacao que venha a substitui-la, durante o prazo de duragéo do Fundo.

O recebimento e a guarda dos Documentos Comprobatdrios, relativos aos Direitos de Crédito adquiridos
pelo Fundo, serdo realizados conforme procedimentos descritos a seguir:

(i) Duplicatas: no caso de Direitos de Crédito representados por duplicatas, as duplicatas deverao ser
eletrénicas e endossadas por meio de assinatura digital pelos Cedentes ao Fundo; a verificacdo e a
guarda das duplicatas eletronicas serdo realizadas, de forma individualizada, pelo Custodiante, na
data da cessdo dos Direitos de Crédito por elas representados; a Administradora enviara ao
Custodiante, no prazo estabelecido neste Regulamento, arquivo eletrdnico com a chave da nota
fiscal vinculada a cada duplicata;

(i) Cheques: no caso de Direitos de Crédito representados por cheques, as Empresas de Consultoria
recomendardo a aquisicdo dos Direitos Creditérios ao Fundo, observado, ainda, o atendimento aos
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Critérios de Elegibilidade, conforme descrito no Regulamento, as Cedentes enviardo os cheques
para 0 Banco Cobrador em até 3 (trés) Dias Uteis contados a partir da data da cessio dos Direitos
Creditdrios; a verificacdo e a guarda dos Documentos Comprobatdrios serdo realizadas pelo
Banco Cobrador, o qual é contratado pelo Custodiante; na hipétese de inadimplemento dos
Direitos Creditorios, 0s cheques serdo retirados do Banco Cobrador pelas Empresas de
Consultoria, que dardo inicio aos procedimentos de cobranca judicial e extrajudicial, nos termos
do Regulamento; e

(iii)  OQutros: no caso de guarda fisica de Direitos de Crédito representados por cédulas de crédito
bancario ou por confissdo de divida com notas promissorias, entre outros, 0 Custodiante podera
fazer ou contratar prestadores de servicos habilitados para a custédia dos documentos.

Os investimentos do Fundo se subordinardo aos requisitos de composicdo e de diversificacdo
estabelecidos no Regulamento, sempre observado o disposto no Capitulo Dez do Regulamento e na
legislacdo e regulamentacdes aplicaveis (em especial o previsto no Artigo 40, §9°, | da Instru¢do CVM
356).

O Fundo devera respeitar os seguintes Limites de Concentracdo por Devedor e por Cedente, na aquisicao
de Direitos Creditérios: (a) até 7% (sete por cento) do Patriménio Liquido do Fundo podera ser alocado
em Direitos Creditérios devidos por um Unico Devedor; e; (b) até 7% (sete por cento) do Patrimdnio
Liquido do Fundo podera ser alocado em Direitos Creditérios cedidos por um Unico Cedente e suas
respectivas Partes Relacionadas.

Adicionalmente, o Fundo devera respeitar o Limite de Concentracdo por Atividade Econémica, pelo qual
até 15% (quinze por cento) do Patrimdnio Liquido do Fundo podera ser alocado em Direitos Creditérios
cedidos por um Cedente ou emitidos por um Devedor e as respectivas Partes Relacionadas de tal Cedente
e/ou Devedor, pertencentes a uma mesma atividade econémica, de acordo com as 99 (noventa e nove)
divisdes da tabela CNAE, datada de agosto de 2009 e que pode ser encontrada no seguinte link:
http://www.cnae.ibge.gov.br/estrutura.asp?TabelaBusca=CNAE_200@CNAE%202.0.

O Fundo podera realizar investimentos, com a parcela do Patrimdnio Liquido ndo alocada em Direitos
Creditdrios, nos seguintes Ativos Financeiros: (a) moeda corrente nacional; (b) titulos de emissdo do
Tesouro Nacional; (c) operacdes compromissadas de até 30 (trinta) dias, lastreadas exclusivamente em
ativos previstos nos itens “b”; e (d) quotas de fundo de investimento de renda fixa ou de fundo de
investimento referenciado a Taxa DI, inclusive administrados e/ou geridos pela Administradora ou pela
Gestora, por seus respectivos controladores, por sociedades por eles direta ou indiretamente controladas e
de coligadas ou outras sociedades sob controle comum, que sejam abertos e de longo prazo, com liquidez
diaria, cujas politicas de investimento admitam a alocacdo de recursos exclusivamente nos ativos
identificados nos itens “(b)” e “(c)” acima, bem como cujas politicas de investimento admitam a
realizacdo de operagdes com derivativos, desde que para protecdo das posicOes detidas a vista, até o limite
destas.

O Fundo podera investir até 100% (cem por cento) da parcela do seu Patriménio Liquido que ndo estiver
aplicada em Direitos Creditorios em fundos de investimento que atendam aos requisitos constantes do
item “(iv)” disposto no paragrafo acima, observando-se o limite de concentracdo estabelecido no artigo
40-A da Instrucdo CVM 356.

A Gestora devera alocar, diariamente, os recursos do Fundo, ndo alocados em Direitos Creditérios, em

Ativos Financeiros de liquidez diaria, de forma a dar rentabilidade aos recursos, de forma que tais
recursos estejam disponiveis para aquisicdo de Direitos Creditérios, de acordo com o interesse do Fundo
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em adquirir novos Direitos Creditorios. Os Ativos Financeiros serdo selecionados pela Gestora, de acordo
com os pardmetros mencionados acima e descritos no Regulamento, utilizando-se do seu expertise de
investimento desta natureza em beneficio de uma melhor rentabilidade para o Fundo.

A Gestora podera realizar operacfes de derivativos, observados os critérios estabelecidos pelo Comité de
Investimento, nos termos do item “(vii)” do Paragrafo Segundo do Artigo 101 do Regulamento, com o
Unico objetivo de proteger posicdes detidas a vista, até o limite dessas, e de mitigar, total ou parcialmente,
0s riscos de descasamento entre (X) a taxa de atualiza¢do das Quotas e a taxa de atualiza¢do dos ativos do
Fundo, e (y) desvalorizacdo cambial; realizando tais operagdes em niveis determinados, de tempos em
tempos, pelo Comité de Investimento do Fundo.

As operacOes de derivativos serdo realizadas na BM&FBOVESPA ou com instituicGes financeiras
devidamente autorizadas para realizar tais operacfes, na modalidade “com garantia”, bem como em
mercado de balcdo, observadas as diretrizes a serem fixadas, de tempos em tempos, pelo Comité de
Investimento.

O Fundo apenas poderéd firmar operagdes com derivativos com instituicdes financeiras que possuam
classificacdo de risco AAA pela Standard and Poor’s Rating Services, ou superior, conforme atribuido
pela Agéncia Classificadora de Risco ou pelas Agéncias de Classificacdo de Risco Internacionais.

Ademais, a politica de utilizacdo de derivativos, para fins de hedge, serd instituida pelo Comité de
Investimento, a ser eleito pelos Quotistas, na forma do Regulamento, e poderéa ser alterada, de tempos em
tempos, por este mesmo 6rgdo, a fim de se adequar a utilizacdo de tais instrumentos aos objetivos do
Fundo e de acordo com a circustancia de mercado.

O Fundo (i) ndo realizara operacfes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no
mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posi¢ao anterior do mesmo ativo; (ii) ndo
realizard aquisicdo de Direitos Creditérios que estejam lastreados em outras operacdes que ndo operacoes
de compra e venda de produtos ou prestacdo de servicos com pagamento a prazo; e (iii) ndo realizard
aquisicao de ativos ou aplicacdo de recursos em modalidades de investimento de renda variavel.

O Fundo podera realizar operacfes nas quais a Administradora e a Gestora, bem como suas
controladoras, sociedades por elas diretamente ou indiretamente controladas, suas coligadas ou outras
sociedades sob controle comum e/ou fundos de investimento por elas administradas e/ou geridas, atuem
na condicdo de contraparte do Fundo exclusivamente para realizacdo de opera¢do compromissadas e
aquisicdo de titulos publicos.

As aplicacdes dos Quotistas ndo contam com a garantia da Administradora, do Custodiante, da Gestora,
das Empresas de Consultoria e de suas respectivas Partes Relacionadas, de quaisquer terceiros, de
qualquer mecanismo de seguro, ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

Os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros integrantes da Carteira do Fundo serdo mantidos em
custddia pelo Custodiante, bem como registrados e/ou mantidos: (i) em conta de depdsito diretamente em
nome do Fundo; (ii) em contas especificas abertas no SELIC — Sistema de Liquidacdo e Custodia do
BACEN; (iii) em sistemas de registro e de liquidacéo financeira de ativos autorizados pelo BACEN; ou
(iv) em outras instituices ou entidades autorizadas a prestacao de servicos de custddia pelo BACEN e/ou
pela CVM.

PATRIMONIO LiQuUIDO

O Patriménio Liquido do Fundo correspondera ao somatério dos valores dos Direitos Creditorios e dos
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Ativos Financeiros integrantes da Carteira do Fundo, menos as exigibilidades do Fundo e as provisdes.
CARACTERISTICAS DAS QUOTAS
Forma e Espécie

As Quotas sdo transferiveis e terdo a forma escritural, permanecendo em contas de depésito em nome de
seus titulares.

As Quotas constituem fraces ideais do patrimoénio do Fundo e serdo divididas em trés classes, sendo uma
classe de Quotas Seniores, uma de Quotas Subordinadas Mezanino e uma de Quotas Subordinadas Junior.

As Quotas Seniores tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacBes comuns: (a)
prioridade de resgate em relacdo as Quotas Subordinadas, observado o disposto no Regulamento; (b)
valor unitério calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de integralizacdo ou resgate,
observados os critérios definidos no Artigo 48 do Regulamento; e (c) direito de votar todas e quaisquer
matérias objeto de deliberacdo nas Assembleias Gerais, exce¢do feitas as relacionadas no Artigo 69 do
Regulamento, sendo que a cada Quota Sénior correspondera a 1 (um) voto.

As Quotas Subordinadas Mezanino tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacoes
comuns: (a) subordinam-se as Quotas Seniores e tém prioridade em relagdo as Quotas Subordinadas
Junior para efeito de resgate, observado o disposto no Regulamento; (b) somente poderdo ser resgatadas
apoOs o resgate integral das Quotas Seniores em circulacdo, observadas as excecBes estabelecidas no
Capitulo Treze do Regulamento; (c) admite-se que sua integralizacdo e resgate sejam efetuados em
Direitos Creditorios; (d) terdo seu valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu
valor de integralizacdo ou resgate, observados os critérios definidos no Artigo 49 do Regulamento; e (e)
direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas Assembleias Gerais, excecdo feitas
as relacionadas no Artigo 69 do Regulamento, sendo que a cada Quota Subordinada Mezanino
correspondera 1 (um) voto.

As Quotas Subordinadas Junior tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacGes: (a)
subordinam-se as Quotas Seniores e as Quotas Subordinadas Mezanino para efeito de resgate, observado
o disposto no Regulamento; (b) somente poderdo ser resgatadas apOs o resgate integral das Quotas
Seniores e das Quotas Subordinadas Mezanino em circulacdo, observadas as excec¢des estabelecidas no
Capitulo Treze do Regulamento; (c) admite-se que sua integralizacdo e resgate sejam efetuados em
Direitos Creditorios; (d) terdo seu valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de definigio de seu
valor de integralizacdo ou resgate, observados os critérios definidos no Artigo 52 do Regulamento; e ()
direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas Assembleias Gerais, sendo que a
cada Quota Subordinada Junior correspondera 1 (um) voto.

Emissado de Quotas

A emissdo de Quotas Seniores devera observar a relacdo entre o valor do Patriménio Liquido do Fundo e
0 valor das Quotas Seniores, calculados pro forma considerando-se a nova emissdo, devendo ser
respeitada, na respectiva Data de Subscri¢do, a Razdo Minima das Quotas Seniores, definida e exposta no
Artigo 53 do Regulamento, segundo a relacdo entre o valor do Patrimdnio Liquido e o valor total das
Quotas Seniores em circulacdo devera ser de, no minimo, 208,33%% (duzentos e oito inteiros e trinta e
trés centésimos por cento) do Patriménio Liquido do Fundo.

Adicionalmente, enquanto existirem Quotas Subordinadas Mezanino em circulacdo, a Administradora
verificara, todo Dia Util, se a relacdo, expressa em valores percentuais, entre o valor do Patrimbnio

29



Liquido do Fundo e a somatoria do valor total das Quotas Seniores em circulagdo e o valor total das
Quotas Seniores em circulacdo e o valor total das Quotas Subordinadas Mezanino em circulacéo é igual
ou superior a 135,14% (cento e trinta e cinco inteiros e quatorze centésimos por cento).

Na hipétese de desenquadramento da Razdo Minima das Quotas Seniores por periodo superior a 10 (dez)
Dias Uteis consecutivos, a Administradora devera notificar os Quotistas detentores de Quotas
Subordinadas Mezanino e de Quotas Subordinadas Junior e 0 Comité de Investimento (i) acerca do
referido desenquadramento, e (ii) da necessidade de subscri¢do de novas Quotas Subordinadas com vistas
a restabelecer a Razdo Minima das Quotas Seniores.

Os Quotistas Subordinados deverdo responder ao Aviso de Desenquadramento da Razdo Minima das
Quotas Seniores, impreterivelmente até o 10° (décimo) Dia Util subsequente & data do seu recebimento,
informando por escrito se desejam integralizar ou ndo novas Quotas Subordinadas. Caso desejem
integralizar novas Quotas Subordinadas, os Quotistas Subordinados deverdo se comprometer, de forma
irrevogavel e irretratavel, a prontamente subscrever Quotas Subordinadas da respectiva classe de Quotas
das quais sejam titulares em, no minimo, 0 montante necessario para o reenquadramento da Razdo
Minima das Quotas Seniores, informando a Administradora do montante de Quotas que pretendem
subscrever e a data pretendida para a integralizacdo das mesmas, a qual ndo podera ser posterior a 05
(cinco) Dias Uteis contados da Manifestacio dos Quotistas Subordinados.

As Quotas poderdo, a critério da Assembleia Geral de Quotistas convocada especialmente para este fim,
ser distribuidas em uma Unica ou sucessiva(s) ocasido(des).

Todas as Quotas do Fundo terdo a forma escritural e serdo mantidas em conta de dep6sito em nome de
seus titulares, aberta e escriturada pela Administradora, como Agente Escriturador.

Na hipétese de desenquadramento da Razdo Minima acima, os Quotistas detentores de Quotas
Subordinadas serdo imediatamente informados pela Administradora (“Aviso de Desenguadramento”).

Prazo de Distribuicéo e Regime

As Quotas Seniores e as Quotas Subordinadas deverdo ser publicamente distribuidas sob o regime de
melhores esforcos de distribuigéo.

Emisséo, Integralizacao e Valor das Quotas
As Quotas Seniores e as Quotas Subordinadas serdo emitidas de acordo com o preco do valor unitario de

cada Quota calculado na data da integralizacdo (“Preco de Emissdo™), de acordo com os critérios
estabelecidos no Regulamento do Fundo.

A condicdo de Quotista caracteriza-se pela abertura, pelo Agente Escriturador, de conta de depdsito em
nome do respectivo Quotista. Os Investidores Qualificados poderdo efetuar aplicacGes de recursos no
Fundo diretamente com a Administradora, observado o disposto no Artigo 4° do Regulamento e as
normas e regulamentos aplicaveis.

No ato de subscricdo das Quotas o subscritor: (i) assinara o Boletim de Subscricdo, que sera autenticado
pela Administradora ou terceiro devidamente habilitado que venha a ser contratado pela Administradora
para distribuir Quotas do Fundo; (ii) recebera exemplar do Regulamento e deste Prospecto, declarando,
por meio da assinatura de termo de ciéncia e adesdo ao Regulamento, na forma do Anexo | (“Termo de
Adesdo”), estar ciente (a) das disposi¢des contidas no Regulamento, especialmente aquelas referentes a
politica de investimento, a composicdo da Carteira do Fundo e a Taxa de Administracdo referida no
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Artigo 9° do Regulamento, e (b) dos riscos inerentes ao investimento no Fundo, conforme descritos no
Regulamento; e (iii) devera indicar um representante responsavel, e seu respectivo endereco de correio
eletronico, para o recebimento das comunicacfes que lhe sejam enviadas pela Administradora, nos termos
do Regulamento.

A Administradora néo fara jus a taxa de performance e nao havera cobranca de taxa de ingresso ou
saida do Fundo.

Os valores expressos em reais serdo atualizados a cada periodo de 12 (doze) meses contado da data de
inicio de atividade do Fundo, pelo indice Geral de Precos do Mercado (“IGP-M”) ou, na sua falta, pelo
indice que vier a substitui-lo. Na hip6tese de extincdo do IGP-M, nédo divulgacdo ou impossibilidade de
sua utilizagao, sera utilizado o Indice Geral de Precos — Disponibilidade Interna (*1GP-DI"), divulgado
pela Fundagdo Getulio Vargas, ou, na falta de ambos, pela variagio do indice de Precos ao Consumidor
(“IPC™), divulgado pela Fundagéo Instituto de Pesquisas Econdmicas — FIPE.

O valor inteiro referencial da Quota Sénior, para efeito de integralizacdo ou resgate, inteiro ou fracionado,
posterior a respectiva Data da 12 Integralizacdo de Quotas Seniores, apurado diariamente, serd equivalente
ao menor valor entre (i) o Patriménio Liquido dividido pelo nimero de Quotas Sénior em circulacdo na
ocasido, inteiras ou fracionadas, e (ii) a aplicacdo da seguinte formula:

1

DI =
vQsn, =VQsny , ( - +1J252 -1 X(Som‘m’ljﬂ

100 100
onde:

VQSnT valor de cada Quota Sénior para efeito de calculo de seu valor de integralizacao,
ou, nas hipéteses definidas no Regulamento, resgate, calculado para a data “T™.

VQSnT-1 valor de cada Quota Sénior para efeito de calculo de seu valor de integralizacao,
ou, nas hipdteses definidas no Regulamento, resgate, calculado no Dia Util
imediatamente anterior & data “T".

DIT-1 Taxa DI referente ao Dia Util anterior & data “T”.

Sobretaxa Sobretaxa a ser aplicada as Quotas Seniores, equivalente ao Benchmark das

Quotas Seniores em questdo, conforme estabelecido no Artigo 13 do
Regulamento.

Independentemente do valor do Patrimonio Liquido, os titulares das Quotas Seniores ndo fardo jus,
quando do resgate de suas Quotas, a uma remuneracdo superior ao Benchmark das Quotas Seniores,
estabelecido no Artigo 13 do Regulamento, calculado conforme a formula acima, na respectiva Data de
Resgate, 0 que representa o limite maximo de remuneracéo possivel para as Quotas Seniores.

Em todo Dia Util, ap6s a incorporacdo dos resultados descritos acima as Quotas Seniores, o eventual
excedente decorrente da valorizacdo da Carteira do Fundo no periodo sera incorporado as Quotas
Subordinadas.

O valor inteiro referencial das Quotas Subordinadas Mezanino, para efeito de integralizacdo, ou resgate,
inteiro ou fracionado, posterior a Data da 1% Integralizacdo de Quotas Subordinadas Mezanino, apurado
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diariamente, sera equivalente ao menor valor entre (a) o Patrimdnio Liquido deduzido do valor das
Quotas Seniores calculado nos termos do Artigo 48 do Regulamento dividido pela somatéria do numero
de Quotas Subordinada Mezanino em circulagdo na ocasido, inteiras ou fracionadas, e (b) a aplicacdo da
seguinte formula:

1

DI 252 Sobretaxa
VQSMn. =VQSMn —T141 -1 —|+1
QSMny =VQsMn,., > [100 ) X( 100 j

onde:

VQSMy valor de cada Quota Subordinada Mezanino para efeito de calculo de seu valor
de integralizacdo, ou, nas hipéteses definidas no Regulamento, resgate,
calculado para a data “T”.

VQSMr; valor de cada Quota Subordinada Mezanino para efeito de calculo de seu valor
de integralizacdo, ou, nas hipoteses definidas no Regulamento, resgate,
calculado no Dia Util imediatamente anterior a data “T".

Dlt4 Taxa DI referente ao Dia Util anterior & data “T”.

Sobretaxa Sobretaxa a ser aplicada as Quotas Subordinadas Mezanino, equivalente ao
Benchmark das Quotas Subordinadas Mezanino, conforme estabelecido no
Artigo 13 do Regulamento.

Independentemente do valor do Patrimdnio Liquido, os titulares de cada uma das Quotas Subordinadas
Mezanino ndo fardo jus, quando do resgate de suas Quotas, a uma remuneracao superior ao Benchmark
das Quotas Subordinadas Mezanino, estabelecido no Artigo 13 do Regulamento, calculado conforme a
férmula acima, na respectiva Data de Resgate, o que representa o limite maximo de remuneragdo possivel
para as Quotas Subordinadas Mezanino.

Em todo Dia Util, apds a incorporacdo (a) dos resultados descritos no item “(ii)” do Artigo 48 do
Regulamento as Quotas Seniores; e (b) dos resultados descritos no item “(b)” do caput do Artigo 49 do
Regulamento as Quotas Subordinadas Mezanino; o eventual excedente decorrente da valorizagdo da
carteira do Fundo no periodo serd incorporado as Quotas Subordinadas Junior.

No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do pagamento de qualquer obrigacao
pecuniéria prevista referente as Quotas Seniores, sera utilizada, em sua substituicdo, a mesma taxa diaria
produzida pela Gltima Taxa DI, até a data de observacdo, ndo sendo devidas quaisquer compensacGes
financeiras, tanto por parte do Fundo, quanto pelos titulares de Quotas Subordinadas Junior, quando da
divulgacg&o posterior da Taxa DI.

Na auséncia de apuracdo ou divulgacdo da Taxa DI por prazo superior a 15 (quinze) dias, ou, ainda, no
caso de sua extin¢do ou por imposicao legal, a Administradora, mediante aviso aos Quotistas, substituira
a Taxa DI pela Taxa Selic. No caso de ndo ser possivel a substituicdo da Taxa DI pela Taxa Selic, a
Administradora devera convocar imediatamente a Assembleia Geral para que seja definido pelos titulares
das Quotas Seniores e pelos titulares das Quotas Subordinadas Mezanino 0s respectivos novos parametros
a serem aplicados. Neste caso, qualquer Quotista titular de Quotas Subordinadas Junior tera o poder de
vetar a adocdo do pardmetro aprovado na referida Assembleia Geral. Até a deliberacdo do novo
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pardmetro serd utilizada, para calculo do valor de quaisquer obrigacBes pecuniarias previstas no
Regulamento, a mesma taxa diéria produzida pela ultima Taxa DI conhecida, até a data da deliberacéo da
Assembleia Geral.

As Quotas Seniores e as Quotas Subordinadas Mezanino poderdo ser resgatadas pelo Fundo a qualquer
tempo, mediante solicitacdo de seus titulares, observados os termos e condigcdes estabelecidos no
Regulamento.

Resgate Antecipado

As Quotas poderdo ser objeto de resgate antecipado ocorrendo qualquer Evento de Liquidacdo, conforme
previsto no Regulamento.

Resgate de Quotas e Pagamento aos Quotistas

As Quotas Seniores e as Quotas Subordinadas Mezanino poderdo ser resgatadas pelo Fundo a qualquer
tempo, mediante solicitacdo de seus titulares, observados os termos e condigdes estabelecidos no
Regulamento.

O resgate integral das Quotas Seniores ou das Quotas Subordinadas Mezanino ndo dara causa a
liquidacdo ou encerramento das operacbes do Fundo, o qual poderd continuar suas operacdes
regularmente com as demais classes de Quotas entdo existentes. Uma vez resgatada a totalidade das
Quotas Seniores ou das Quotas Subordinadas Mezanino em circulacdo, o Fundo podera a qualquer tempo,
mediante deliberacdo do Comité de Investimento, retomar a emissdo de novas Quotas Seniores ou Quotas
Subordinadas Mezanino, conforme o caso.

Na hipotese de a data prevista para pagamento de qualquer resgate, nos termos ora estabelecidos, ndo ser
Dia Util, tal resgate sera realizado no primeiro Dia Util imediatamente subsequente.

Caso a solicitacdo do resgate de Quotas Seniores ou de Quotas Subordinadas Mezanino ocorra em um
periodo posterior a 90 (noventa) dias, contados da data de aplicacdo dos referidos recursos no Fundo, o
resgate das Quotas em questdo sera realizado em recursos disponiveis, aplicando-se o valor de abertura da
Quota em quest&o do Dia Util imediatamente anterior ao do pagamento ao Quotista.

Caso a solicitacdo do resgate de Quotas Seniores ou de Quotas Subordinadas Mezanino ocorra em um
periodo igual ou inferior a 90 (noventa) dias, contados da data de aplicacdo dos referidos recursos no
Fundo, o resgate das Quotas em questdo serd realizado em recursos disponiveis pelo menor entre 0s
seguintes valores: (i) o valor de abertura da Quota em Questdo na data da aplicacdo dos recursos no
Fundo, sem atribuicdo de qualquer rendimento; ou (ii) o valor de abertura da Quota na data
imediatamente anterior a data de pagamento do resgate.

Em se tratando de resgate de Quotas Seniores por solicitacdo de titular de Quotas Seniores, 0 pagamento
das Quotas Seniores objeto da solicitacdo de resgate sera realizado em até 29 (vinte e nove) dias, contados
da data da solicitacdo do referido resgate pelo Quotista a Administradora, observado o estabelecido nos
Paragrafos Segundo e Terceiro do Artigo 56 do Regulamento. Caso o Fundo ndo tenha recursos
disponiveis para pagar o resgate solicitado no prazo acima estabelecido, a Administradora devera
providenciar o pagamento do referido resgate de forma gradual ou integral, na medida em que ocorrer a
liquidacdo dos ativos do Fundo, havendo recursos disponiveis ao Fundo para o pagamento do referido
resgate. Caso, apds 360 (trezentos e sessenta) dias da data da solicitacdo do resgate ainda ndo haja
recursos disponiveis para pagamento ao referido Quotista Senior, a Administradora devera convocar uma
Assembleia Geral, para deliberar se tal fato deve configurar ou ndo um Evento de Liquidacdo, hipotese
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em que a Administradora tomaré as providéncias previstas no Capitulo Dezessete do Regulamento.

Em se tratando de resgate de Quotas Subordinadas Mezanino por solicitacdo de um ou mais Quotistas
Subordinados Mezanino, caso, considerado o resgate em questdo, o Fundo atenda a Razdo Minima das
Quotas Seniores estabelecida no Artigo 53 do Regulamento, o pagamento das Quotas Subordinadas
Mezanino objeto da solicitacdo de resgate serd realizado em até 30 (trinta) dias contados da data da
solicitacdo do referido resgate pelo Quotista a Administradora, observado o estabelecido nos Paragrafos
Segundo e Terceiro do Artigo 56 do Regulamento. Caso o Fundo nédo tenha recursos disponiveis para
pagar o resgate solicitado no prazo acima estabelecido, a Administradora devera providenciar o
pagamento do referido resgate de forma integral, assim que ocorrer a liquidacdo dos ativos do Fundo,
havendo recursos disponiveis ao Fundo para o pagamento do referido resgate. Caso, apés 360 (trezentos e
sessenta) dias da data da solicitagdo do resgate ainda ndo haja recursos disponiveis para pagamento ao
referido Quotista Subordinado Mezanino, a Administradora devera convocar uma Assembleia Geral, para
deliberar se tal fato deve configurar ou ndo um Evento de Liquidacdo, hip6tese em que a Administradora
tomaré as providéncias previstas no Capitulo Dezessete do Regulamento.

Por outro lado, caso, considerado o resgate em questdo, o Fundo deixe de atender & Razdo Minima das
Quotas Seniores, estabelecida no Artigo 53 do Regulamento, a Administradora devera, em 03 (trés) Dias
Uteis ap6s o recebimento do pedido de resgate, convocar uma Assembleia Geral, na forma e para os fins
do Paragrafo Quarto e seguintes do Artigo 54 do Regulamento. Somente apds realizados os
procedimentos estabelecidos no referido Artigo e assegurado o atendimento & Razdo Minima das Quotas
Seniores, poderda a Administradora realizar o resgate das Quotas Subordinadas Mezanino objeto das
solicitacGes de resgate.

As Quotas Subordinadas Junior poderdo ser resgatadas a qualquer tempo, por solicitacdo de qualquer dos
Quotistas Subordinados Junior, observadas as condicdes estabelecidas abaixo.

Caso, considerado o resgate em questdo, o Fundo atenda a Razdo Minima das Quotas Seniores e a Razdo
Minima das Quotas Subordinadas Mezanino, estabelecidas no Artigo 53 do Regulamento, o pagamento
das Quotas Subordinadas Junior objeto da solicitacdo de resgate seré realizado em até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data da solicitacdo do referido resgate pelo Quotista & Administradora, pelo valor de
abertura das Quotas Subordinadas Junior em questdo, na data imediatamente anterior a de pagamento do
resgate. Caso 0 Fundo ndo tenha recursos imediatamente disponiveis para pagar o0 resgate das Quotas
Subordinadas Junior solicitado, a Administradora devera providenciar o pagamento do referido resgate de
forma gradual, na medida em que existam recursos disponiveis ao Fundo para o pagamento do referido
resgate.

Por outro lado, caso, considerado o resgate em questdo, o Fundo deixe de atender a Razdo Minima das
Quotas Seniores e/ou a Razdo Minima das Quotas Subordinadas Mezanino, estabelecidas no Artigo 53 do
Regulamento, a Administradora dever4, até o terceiro Dia Util ap6s o recebimento do pedido de resgate,
convocar uma Assembleia Geral, na forma e para os fins do Paragrafo Quarto e seguintes dos Artigos 54
e 55 do Regulamento. Somente apds realizados os procedimentos estabelecidos nos referidos Artigos e
assegurado o atendimento a Razdo Minima das Quotas Seniores e a Razdo Minima das Quotas
Subordinadas Mezanino, podera a Administradora realizar o resgate das Quotas Subordinadas Junior
objeto das solicitacdes de resgate.

Os titulares das Quotas ndo poderdo, sob nenhuma hipétese, exigir do Fundo o resgate de suas Quotas em
termos outros que ndo o0s expressamente previstos no Regulamento.

Uma vez tendo recebido os recursos relativos ao resgate de Quotas, o Quotista beneficiario dara a
Administradora, em nome do Fundo, ampla, irrevogavel e irretratavel quitacdo dos valores por ele
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recebidos.

Quaisquer impostos, contribuicdes ou taxas que legalmente incidam sobre os recursos referentes ao
resgate de Quotas do Fundo serdo retidos pelo Fundo e deduzidos dos valores em questdo, ndo cabendo
ao Quuootista qualquer tipo de compensacao.

A Administradora efetuard o pagamento dos resgates de Quotas por meio de qualquer forma de
transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN.

Os pagamentos serdo feitos aos titulares das Quotas, quando de seu resgate, de acordo com os registros de
titularidade mantidos pelo Agente Escriturador.

Metodologia de Avaliacao dos Ativos do Fundo

Observadas as disposicOes legais aplicaveis, os Direitos Creditorios adquiridos pelo Fundo devem ser
registrados pelo seu Preco de Aquisicéo.

Os rendimentos auferidos com os Direitos Creditdrios integrantes da Carteira do Fundo devem ser
reconhecidos em razdo da fluéncia de seus respectivos prazos de vencimento, computando-se a
valorizacdo em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo, observados
o0s procedimentos e pardmetros definidos no Plano Contébil, ou outro plano contébil que, eventualmente
venha a substitui-lo nos termos da legislacao aplicavel.

Os Ativos Financeiros deverdo ser registrados e ter os seus valores ajustados ao valor de mercado,
observadas as regras e os procedimentos adotados pelo Custodiante e aceitos pelo BACEN e pela CVM.
Os ajustes dos valores dos Ativos Financeiros, decorrentes da aplicacdo dos critérios estabelecidos no
Regulamento, serdo registrados em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa no resultado do
periodo, observados os procedimentos e parametros definidos no Plano Contabil.

Os Direitos Creditérios terdo seu valor calculado, todo Dia Util, de acordo com a taxa de juros respectiva,
observado o disposto na Instru¢do CVM 489, assim como as provisdes e as perdas com Direitos
Creditorios ou com os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo serdo, respectivamente,
efetuadas ou reconhecidas nos termos da Instrucdo CVM 489.

Caso os valores vencidos e 0s juros incorridos e ndo pagos, acrescidos de multa relativos aos Direitos
Creditorios, sejam, de alguma forma, recuperados apds o provisionamento ou contabilizacdo de perdas
acima referido, tais Direitos Creditérios serdo destinados exclusiva e integralmente ao Fundo, e o
Custodiante devera entdo (i) reverter a provisao ou os prejuizos, conforme o caso, registrando tal Direito
Creditorio na forma do paragrafo acima e (ii) providenciar a reabilitagdo do devedor junto aos servicos de
prote¢do ao crédito.

Eventos de Avaliacao e Eventos de Liquidacéo

Séo considerados Eventos de Avaliacdo do Fundo quaisquer das seguintes ocorréncias:

0) criacdo de novos impostos, taxas, contribuicdes, elevacdo das aliquotas dos ja existentes ou
modificacdo da base de célculo de impostos, taxas e contribuicdes, presentes ou futuros, que

afetem negativamente o equilibrio econémico-financeiro do Fundo e/ou onerem excessivamente a
consecucéo do seu objetivo;
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(i)

(iii)

(iv)

V)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

x)

(xi)

aquisicdo reiterada, pelo Fundo, de Direitos Creditdrios em desacordo com os Critérios de
Elegibilidade e/ou com as condic¢des previstas no Artigo 18 do Regulamento, conforme apurado
pela Administradora e/ou pelo Custodiante;

rebaixamento do rating das Quotas Seniores, em 02 (dois) niveis abaixo da classificacdo de risco
originalmente atribuida, de forma a desconsiderar as quedas que ocorrerem na mesma faixa de
classificacdo de risco e de acordo com os critérios de classificacdo atualmente adotados pela
Agéncia Classificadora de Risco ou outro critério equivalente adotado por agéncia de
classificacdo de risco que venha a substitui-la;

alteragdo do Regulamento por forca de determinacdo ou de normas editadas pela CVM que
afetem ou possam afetar prejudicialmente a performance do Fundo;

caso existam evidéncias de que pelo menos 3% (trés por cento) da Carteira de Direitos
Creditdrios tenham sido onerados, gravados ou sujeitos a qualquer encargo, constituidos
previamente a sua aquisi¢ao pelo Fundo;

caso a Administradora e/ou a Gestora ndo concordem com os critérios de fixacdo do preco dos
Ativos Financeiros e dos outros ativos integrantes da Carteira do Fundo definidos pelo
Custodiante para a apuracdo do valor do Patriménio Liquido nos termos do Regulamento e do
Contrato de Custddia;

caso o Comité de Investimento entenda que hd uma situacdo ndo prevista de risco relevante em
potencial para o Fundo;

caso 0 Fundo desrespeite a alocagdo minima prevista no Artigo 29 do Regulamento, por prazo
superior a 30 (trinta) dias consecutivos;

caso sejam realizadas recompras de Direitos Credit6rios acima do limite de 20% (vinte por cento)
do Patriméno Liquido do Fundo em determinado més do ano calendario;

caso, ao final do Gltimo Dia Util de cada més calendario, seja verificada uma inadimpléncia dos
Direitos Creditérios em limite igual ou superior a 7% (sete por cento) do Patrimdnio Liquido do
Fundo para o més de referéncia da verificacdo, sendo certo que, exclusivamente em tal hipotese,
somente sera considerado em inadimpléncia o Direito Creditério que se tornou vencido e ndo
pago apds 60 (sessenta) Dias Uteis do respectivo vencimento no més de referéncia da verificago;
e

caso ocorra a destituicdo dos membros do Comité de Investimento.

Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliacdo, a Administradora comunicard os Quotistas acerca
do fato, por meio da publicacdo, no Periddico do Fundo e por envio de correspondéncia por meio
eletrdnico, ou por meio de carta com aviso de recebimento, de fato relevante, nos termos do Capitulo
Dezenove do Regulamento e de acordo com a Instrucdo da CVM de n° 358, de 3 de janeiro de 2002, e
alteracGes posteriores, e suspenderd imediatamente o processo de aquisicdo de Direitos Creditorios até
que seja realizada a Assembleia Geral mencionada no paragrafo seguinte.

A Administradora convocara em até 2 (dois) Dias Uteis, contados da data em que tomar ciéncia de um
Evento de Avaliacdo, uma Assembleia Geral para que seja avaliado o grau de comprometimento das
atividades do Fundo. Caso os Quotistas deliberem gue o Evento de Avalia¢do ndo constitui um Evento de
Liquidacdo, conforme definido no Artigo 83 do Regulamento, ainda que com a necessidade de ajustes
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para recompor o equilibrio econdmico-financeiro do Fundo, serd4 retomada a aquisicdo de Direitos
Creditérios pelo Fundo. Neste caso, a Administradora, se necessario, promovera 0s ajustes no
Regulamento aprovados pelos referidos Quotistas na Assembleia Geral. Caso os Quotistas deliberem que
os efeitos do Evento de Avaliacdo constituem um Evento de Liquidacdo, serdo adotados o0s
procedimentos proprios definidos no Regulamento.

A ocorréncia da recompra, nos termos do item “(viii)” do Artigo 82 do Regulamento, somente podera
ocorrer por meio do pagamento ao Fundo, em moeda corrente, do Direito Creditério recomprado.

Sem prejuizo de outras hipéteses previstas na legislagdo aplicavel, sdo considerados Eventos de
Liquidacdo quaisquer das seguintes ocorréncias:

() deliberacdo da Assembleia Geral pela liquidagéo do Fundo;

(i) caso 0s Quotistas venham a deliberar, nos termos dispostos acima, que um Evento de Avaliacéo
constitui um Evento de Liquidacéo;

(iii)  caso ndo ocorra a substituicdo da Administradora e/ou da Gestora nos casos previstos no
Regulamento, sendo que, nesta hipotese, fica facultado a Administradora, a seu exclusivo critério,
determinar a liquidagéo do Fundo, observado o disposto no Artigo 5° do Regulamento;

(iv) resilicdo do Contrato de Custddia celebrado entre o Custodiante e o Fundo, sem que seja
nomeado substituto;

V) caso 0s Quotistas Subordinados ndo procedam a integralizacdo de Quotas Subordinadas na forma
prevista no Capitulo Doze do Regulamento, ap6s o decurso do prazo estabelecido no Artigo 54
do Regulamento;

(vi)  caso o Fundo néo tenha recursos disponiveis para realizar o resgate das Quotas Seniores e/ou das
Quotas Subordinadas Mezanino, conforme o caso,, no prazo e nas hipéteses estabelecidas no
Artigo 54, Paragrafo Oitavo; Artigo 55, Paragrafo Oitavo e no Artigo 57 e Artigo 58 do
Regulamento; e/ou

(vii) caso o Comité de Investimento ndo consiga alienar os Direitos Creditérios, conforme os
procedimentos de resgate descritos no Artigo 84 do Regulamento.

Na hipotese de ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacdo, independentemente de qualquer
procedimento adicional, a Administradora devera: (i) interromper, imediatamente, a aquisi¢do de Direitos
Creditorios; (ii) notificar os Quotistas, observado o disposto no Capitulo Dezenove do Regulamento; e
(i) dar inicio aos procedimentos de liquidacéo definidos abaixo.

Na ocorréncia da hipétese prevista acima, a Administradora devera convocar imediatamente uma
Assembleia Geral, a fim de que os Quotistas deliberem sobre os procedimentos que serdo adotados para
preservar seus direitos, interesses e prerrogativas, assegurando-se, no caso de decisdo pela interrupcéo da
liquidacdo do Fundo, o resgate das Quotas Seniores e Quotas Subordinadas Mezanino detidas pelos
Quiotistas dissidentes.

Caso o Fundo ndo tenha recursos, em moeda corrente nacional, suficientes para efetuar o resgate das
Quotas Seniores e Quotas Subordinadas Mezanino dos Quotistas dissidentes, no prazo previsto no
paragrafo anterior, todos os recursos em moeda corrente nacional disponiveis no Fundo serdo
prioritariamente utilizados para o resgate de tais Quotas. Os Quotistas dissidentes poderdo aprovar, em
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Assembleia especial de Quotistas dissidentes, o resgate de suas Quotas em Direitos Creditdrios.

Observada a deliberacdo dos Quotistas na Assembleia Geral referida acima, na ocorréncia de qualquer
dos Eventos de Liquidacdo, o Fundo resgatara todas as Quotas Seniores compulsoriamente, a0 mesmo
tempo, em igualdade de condi¢des e considerando o valor da participacdo de cada Quotista no valor total
das Quotas Seniores em circulacdo, sendo vedada qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou
subordinagdo entre os titulares de Quotas Seniores, devendo ser observado, no que couber, as disposicdes
do Regulamento.

Observado o procedimento de rateio previsto abaixo, caso o Fundo ndo detenha recursos em moeda
corrente nacional para efetuar o pagamento do resgate da totalidade das Quotas em circulacdo no ultimo
Dia Util anterior a respectiva Data de Resgate, as Quotas em circulacio poderéo ser resgatadas mediante a
dacdo em pagamento da totalidade dos Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros integrantes da
Carteira do Fundo.

Qualquer entrega de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros para fins de pagamento de resgate aos
titulares de Quotas do Fundo seré realizada mediante a utilizacdo de procedimento de rateio, considerando
0 numero de Quotas detido por cada Quotista na ocasido e observados os procedimentos definidos no
Regulamento.

As Quotas Seniores terdo prioridade no pagamento de resgate sobre todas as Quotas Subordinadas, sendo
que as Quotas Subordinadas somente serdo resgatadas ap6s o pagamento integral de todas as Quotas
Seniores, observado o disposto nos Artigos 58 e 59 do Regulamento.

Antes da realizacdo de qualquer procedimento referente a entrega de Direitos Creditorios e Ativos
Financeiros aos Quotistas do Fundo, o Comité de Investimento deverd tentar vender, em regime de
melhores esforcos, a quaisquer terceiros, em moeda corrente nacional, a totalidade dos Direitos
Creditdrios integrantes da Carteira do Fundo, na Data de Resgate, pelo preco indicado no paragrafo
abaixo.

Os Direitos Creditérios poderdo ser adquiridos por quaisquer terceiros por preco equivalente as taxas
praticadas pelo mercado para tais Direitos Creditorios, respeitada, sempre que possivel, a taxa de
remuneracao das Quotas Seniores.

Exclusivamente na hip6tese de o Comité de Investimento ndo conseguir alienar os Direitos Creditorios
suficientes para liquidagdo das obrigacGes com os Quotistas, 0 que constitui um Evento de Liquidacéo, a
Assembleia Geral de Quotistas devera deliberar sobre os procedimentos de liquidagéo antecipada e dacdo
em pagamento dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros para fins de pagamento de resgate das
Quotas do Fundo ainda em circulacdo, observado o quorum de deliberacdo de que trata o Capitulo
Dezesseis do Regulamento.

Na hipotese de a Assembleia Geral de Quotistas ndo chegar a acordo referente aos procedimentos de
dacdo em pagamento dos Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros para fins de pagamento de resgate
das Quotas, os Direitos Creditdrios e os Ativos Financeiros serdo dados em pagamento aos Quotistas,
mediante a constituicdo de um condominio, cuja fracdo ideal de cada Quotista sera calculada de acordo
com a proporc¢do de Quotas detida por cada titular sobre o valor total das Quotas em circulacéo a época.
Apds a constituicdo do condominio acima referido, a Administradora estara desobrigada em relacdo as
responsabilidades estabelecidas no Regulamento, ficando autorizado a liquidar o Fundo perante as
autoridades competentes.

A Administradora devera notificar os Quotistas, (i) para que os mesmos elejam um administrador para o
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referido condominio de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros, na forma do artigo 1.323 do Codigo
Civil Brasileiro, (ii) informando a proporcdo de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros a que cada
Quotista fara jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade da Administradora perante 0s
Quotistas ap6s a constituicdo do referido condominio. Caso os titulares das Quotas ndo procedam a
eleicdo do administrador do condominio, essa funcdo serd exercida pelo titular de Quotas Sénior que
detenha a maior quantidade de Quotas Seniores em circulacao.

O Custodiante fara a guarda dos Direitos Creditorios e dos respectivos Documentos Comprobatérios e
Ativos Financeiros pelo prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias, dentro do qual o administrador do
condominio indicard a Administradora e ao Custodiante, hora e local para que seja feita a entrega dos
Direitos Creditdrios, dos seus respectivos Documentos Comprobatdrios e dos Ativos Financeiros.

Expirado este prazo, a Administradora podera promover a consignagdo dos Direitos Creditorios e dos
Ativos Financeiros, na forma do artigo 334 do Codigo Civil Brasileiro.

A Administradora poderd promover o resgate das Quotas Seniores em Direitos Creditérios somente na
hipétese de liquidacdo do Fundo prevista no Regulamento.

ASSEMBLEIA GERAL DE QUOTISTAS

E de competéncia da Assembleia Geral de Quotistas do Fundo:

0] tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds o encerramento do exercicio
social, as contas do Fundo e deliberar sobre as demonstragdes financeiras apresentadas pela
Administradora;

(i) alterar o disposto no Regulamento;

(iii)  deliberar sobre a substituicdo da Administradora;

(iv) aprovar a contratacdo das Empresas de Consultoria;

v) eleger e destituir o(s) representante(s) dos Quotistas, nomeado(s) conforme o Artigo 70 do
Regulamento;

(vi)  deliberar sobre a elevagdo da Taxa de Administracdo praticada pela Administradora, inclusive na
hipdtese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducao;

(vii)  deliberar sobre a fusdo, incorporagéo e cisdo do Fundo;
(viii)  deliberar sobre a liquidagdo do Fundo, exceto nas hipoteses dos incisos “(ix)” e “(x)” abaixo;

(ix) resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagdo, tais Eventos de Avaliacdo
devem ser considerados como um Evento de Liquidacao;

) resolver se, na ocorréncia de quaisquer Eventos de Liquidacdo, tais Eventos de Liquidacdo devem
acarretar a liquidacéo do Fundo; e

(xi)  deliberar sobre a substituicdo da Agéncia Classificadora de Risco, da Empresa de Auditoria do
Fundo e dos demais prestatores de servi¢os do Fundo.
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O Regulamento poderd ser alterado independentemente de Assembleia Geral: (i) sempre que tais
alteracBes decorrerem de normas legais, regulamentares ou de determinacdo da CVM, hipo6tese em que
deverd ser providenciada, no prazo maximo de 30 (trinta) dias, a divulgacdo do fato aos Quotistas,
conforme as regras de divulgacéo previstas no Regulamento.

As matérias elencadas acima deverdo ser aprovadas, em primeira convocacao, pelos titulares de Quotas
que representem maioria das Quotas em circulacdo, e, em segunda convocacdo, pela maioria dos
Quotistas presentes em Assembleia Geral do Fundo convocada para tal fim.

Sem prejuizo do disposto no paragrafo precedente, competird aos titulares da maioria das Quotas
Subordinadas Junior em Circulacdo, a deliberacdo acerca das matérias relacionadas a seguir, cuja
aprovacdo dependera, em primeira convocacdo, de votos afirmativos de titulares da maioria das Quotas
Subordinadas Junior em circulagdo, e, em segunda convocacdo de votos afirmativos da maioria das
Quotas Subordinadas Juniores presentes:

0] aprovar a destituicdo das Empresas de Consultoria e a contratagéo e a destituicdo da Gestora;
(i) eleger e destituir os membros do Comité de Investimento previsto no Regulemento;

(iii)  criacdo de nova classe de Quota Subordinada Mezanino subordinada as classes de Quotas
Subordinadas Mezanino ja existentes; e

(iv)  alteracOes das caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes das Quotas Subordinadas Junior,
bem como qualquer aumento na remuneracdo das Quotas Seniores e/ou das Quotas Subordinadas
Mezanino e criagdo de novas classes de Quotas Subordinadas Junior.

A eficécia de deliberacGes acerca das matérias indicadas no inciso “(iv)” acima dependera de ratificacédo
dos quotistas da classe a qual se referirem, observados os termos estabelecidos no Regulamento.

As seguintes matérias deverdo ser aprovadas, em primeira convocacdo, pelos titulares da maioria das
Quotas Subordinadas Mezanino em circulagdo, e, em segunda convocacdo pela maioria das Quotas
Subordinadas Mezanino dos presentes, sendo que caso se refiram exclusivamente a uma Unica classe de
Quotas Subordinadas Mezanino existentes, ndo afetando as demais classes de Quotas Subordinadas
Mezanino, as deliberacGes deverdo ser tomadas exclusivamente por titulares de Quotas da classe em
questao:

(1) criacdo de nova classe de Quota Subordinada Mezanino com prioridade de amortizagdo em
relacdo a classe de Quotas Subordinadas Mezanino ja existente; e

(i) alteracBes das caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacbes das Quotas Subordinadas
Mezanino.

As Assembleias Gerais das quais participem titulares de Quotas Seniores e/ou de Quotas Subordinadas
Mezanino podem, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes das referidas classes de
Quuotistas, conforme o caso para exercerem as fungdes de fiscalizacdo e de controle gerencial das
aplicagbes do Fundo, em defesa dos direitos e dos interesses dos Quotistas (0 “Representante dos

Quotistas”).

A convocacdo de Assembleia Geral de Quotistas sera feita pela Administradora, por meio eletrénico, ou
por meio de carta com aviso de recebimento enderecada a cada Quotista ou a seus respectivos
representantes indicados para este fim, sempre com copia para os membros do Comité de Investimento,
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ou por meio de publicagdo no Periddico utilizado pelo Fundo para realizar a divulgacdo de suas
informagdes, com 10 (dez) dias de antecedéncia, no minimo. A convocagdo indicara dia, hora e local em
que sera realizada a Assembleia Geral, bem como os assuntos a serem tratados. A presenca de todos os
Quotistas da classe de Quotas que devera votar na referida Assembleia Geral isenta o cumprimento pela
Administradora das formalidades de convocagéo acima descritas.

N&o se realizando a Assembleia Geral na data estipulada na convocacéo referida no paragrafo precedente,
sera providenciada nova convocacdo para Assembleia Geral, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias,
mediante expedicdo aos Quotistas, por meio eletrbnico ou por meio de carta com aviso de recebimento
enderecada a cada Quotista ou a seus respectivos representantes, ou ainda por meio de publicacdo no
Periddico utilizado pelo Fundo para realizar a divulgacdo de suas informacfes. Para efeito do disposto
neste paragrafo, a segunda convocagdo podera ser providenciada simultaneamente com a primeira
convocagao, utilizando-se a mesma publicagdo no Peridédico ou a mesma correspondéncia por meio
eletrbnico ou por meio de carta com aviso de recebimento utilizada pelo Fundo, conforme disposto no
paragrafo precedente.

Independentemente das formalidades previstas no Regulamento, sera considerada regular a Assembleia
Geral a que comparecem a totalidade dos Quotistas com direito a voto para deliberar sobre todos os
assuntos constantes da ordem do dia.

Na hip6tese de a convocacao de Assembleia Geral ser realizada por meio de envio de carta, ou por meio
de correio eletrénico aos Quotistas, a Administradora devera enviar, simultaneamente ao envio aos
Quotistas, copia da referida comunicacdo ao Comité de Investimento.

As Assembleias Gerais deverdo ser realizadas na sede social da Administradora, salvo motivo de forca
maior, sendo vedada a sua realizacdo fora do Estado do Rio de Janeiro, sendo certo que os titulares de
Quotas Subordinadas Junior terdo o direito de comparecer a toda e qualquer Assembleia Geral de
Quotistas do Fundo, independentemente de terem ou ndo direito a voto com relacdo a matéria objeto de
deliberacéo.

Além da Assembleia Geral anual para aprovacdo das contas do Fundo, a Assembleia Geral de Quotistas
poderd reunir-se por convocacdo da Administradora, a seu critério, ou mediante solicitacdo a
Administradora por titulares de Quotas do Fundo que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) do
total das Quotas emitidas — independentemente da classe.

A presidéncia da Assembleia Geral caberd & Administradora.

A Administradora e/ou os Quotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Quotas
emitidas do Fundo poderdo convocar representantes do Custodiante, da Empresa de Auditoria e/ou da
Agéncia Classificadora de Risco, para participarem das Assembleias Gerais, sempre que a presenca de
qualquer dessas pessoas for relevante para a delibera¢do da ordem do dia.

Independentemente de quem as tenha convocado, os representantes da Administradora deverdo
comparecer a todas as Assembleias Gerais, e prestar aos Quotistas as informacgbes que lhe forem
solicitadas.

As Assembleias Gerais de Quotistas serdo instaladas com a presenca de pelo menos um Quotista.

Poderdo votar nas Assembleias Gerais de Quotistas os procuradores dos Quotistas legalmente
constituidos ha menos de um ano.
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As deliberacBes tomadas pelos Quotistas, observados os quoruns estabelecidos no Regulamento, serdo
vélidas e eficazes perante 0 Fundo e obrigardo a todos os Quotistas, independentemente de terem
comparecido a Assembleia Geral ou do voto proferido neste evento.

Das Assembleias Gerais serdo lavradas atas no Livro de Registro de Atas de Assembleias Gerais, as
quais, para sua validade, deverdo ser assinadas por Quotistas em nimero suficiente para formar o quorum
de deliberacdo exigido para a aprovacdo das respectivas matérias.

As deliberacGes tomadas em cada Assembleia Geral serdo divulgadas aos Quotistas no prazo méximo de
30 (trinta) dias a contar da data da realizacdo do respectivo conclave assemblear, por meio de publicacéo
no Periddico utilizado para a divulgacdo de informacbes do Fundo ou por meio de carta enviada com
aviso de recebimento enderecada a cada Quotista. As atas de Assembleias Gerais serdo encaminhadas a
CVM e aos demais agentes de mercado sempre que necessario, na forma e nos prazos previstos na
legislacéo.

A Administradora deste Fundo ndo adota politica de exercicio de direito de voto em Assembleias de
fundos de investimento e/ou companhias nos quais 0 Fundo tenha participacdo. No entanto, a Gestora
poderd, desde que devidamente investido dos poderes outorgados pela Administradora, exercer o direito
de voto do Fundo em casos especificos que sejam de especial interesse do Fundo e dos Quotistas.

COMITE DE INVESTIMENTO

O Fundo terd um Comité de Investimento, o qual sera formado por 3 (trés) membros efetivos, indicados e
eleitos pelos Quuotistas titulares de Quotas Subordinados Junior, reunidos em Assembleia Geral. O Comité
de Investimento tera um presidente, eleito pelos seus membros.

O Comité de Investimento tera como funcbes, além de outras atribuidas em dispositivos especificos do
Regulamento, as quais poderdo ser delegadas pelo Comité de Investimento a terceiro por ele nomeado
para representa-lo (o “Representante do Comité”):

0] acompanhar as atividades da Administradora e 0 cumprimento das obrigac6es a ela atribuidas no
Regulamento, especialmente aquelas relativas a composicdo e diversificacdo da Carteira do
Fundo;

(i) propor a Administradora para que esta proponha a Assembleia Geral novas regras para a
aquisicdo de Direitos Creditorios em acréscimo aquelas previstas no Regulamento, sempre que
entender necessario ou conveniente, sem, no entanto, revogar ou alterar obrigacfes estabelecidas
no Regulamento;

(iif)  acompanhar a performance do Fundo, por meio de relatdrio especifico, sempre que entender
necessario ou conveniente;

(iv) analisar todos os relatérios ou documentos emitidos pela Administradora, pela Empresa de
Auditoria, pela Agéncia Classificadora de Risco e pelo Diretor Designado, por meio de relatério
especifico, sempre que entender necessario ou conveniente;

(v) propor a Administradora a convocacdo de Assembleias Gerais;

(vi)  aprovar alteracfes a minuta padréo do Contrato de Cesséo;
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(vii)  definir os termos e condigBes das operacGes com derivativos para protecdo da Carteira contra
variacdo cambial e descasamento entre a taxa de remuneracdo das Quotas e a taxa de juros dos
Ativos Financeiros, conforme o Artigo 32 do Regulamento;

(viii)  estabelecer a politica de fixacdo da Taxa Minima de Cessdo, na aquisicao dos Direitos Creditorios
pelo Fundo, de forma que néo seja inferior & Taxa Minima de Cessao definida no Artigo 25 do
Regulamento, calculando, para tanto, a Taxa Minima de Cessdo e as respectivas projecdes e
estimativas dos Custos Anuais;

(ix)  aprovar a aquisicdo pelo Fundo de qualquer Direito Creditorio que ndo tenha sido previamente
analisado e indicado pelas Empresas de Consultoria, na forma dos Contratos de Consultoria;

x) negociar termos e condigdes dos Contratos de Consultoria, em conjunto com a Administradora,
0s quais dependerdo de sua prévia e expressa aprovacdo para que sejam celebrados pela
Administradora, bem como realizar o acompanhamento da execucdo dos Contratos de
Consultoria, inclusive decidindo e instruindo o Administrador acerca da forma de execucdo dos
referidos Contratos de Consultoria;

(xi) decidir e instruir a Administradora sobre a alienacdo ou substituicdo de Direitos Creditérios
vencidos e ndo pagos, conforme o Artigo 26, Paragrafo Segundo do Regulamento, ou de Direitos
Creditdrios que desenquadrem o Fundo com relacdo ao Prazo Médio Ponderado, definido no
Artigo 22 do Regulamento;

(xii)  deliberar sobre a adogdo de quaisquer medidas judiciais contra os Devedores e as Cedentes,
consoante o disposto no Artigo 26 do Regulamento;

(xiii) deliberar sobre a contratacdo de qualquer empresa de consultoria, conforme o disposto no Artigo
7° do Regulamento;

(xiv)  solicitar e instruir a Administradora a emissao de Quotas Seniores e de Quotas Subordinadas, nos
termos do Paragrafo Primeiro, Artigo 37 do Regulamento; e

(xv)  aprovar a contratacdo de operacfes de cessdo sem coobrigacdo dos Cedentes em relacdo aos
Direitos Creditérios por eles cedidos, nos termos do Paragrafo Quarto do Artigo 16 do
Regulamento.

O prazo de mandato dos membros do Comité de Investimento ser& de 1 (um) ano, admitida a reeleicao.

O Comité de Investimento retine-se, para deliberar ou opinar sobre qualquer matéria de sua competéncia,
em carater ordinario, na cidade de Sdo Paulo, mediante convocacédo de reunido, conferéncia telefénica ou
consulta formal via mensagem eletr6nica, sempre que houver alguma matéria de interesse do Fundo que
seja de sua competéncia a ser por ele analisada.

A convocacdo das reunides ou de conferéncias telefénicas do Comité de Investimento poderé ser feita por
qualquer de seus membros e enviada por meio de fac-simile, carta registrada ou mensagem eletrdnica, aos
enderecos a serem fornecidos pelos membros do Comité de Investimento no momento da posse de seus
cargos, com pelos menos 5 (cinco) dias de antecedéncia em primeira convocagdo e 2 (dois) dias em
segunda convocacdo. A convocagdo serd dispensada quando todos os membros efetivos do Comité de
Investimento, ou os respectivos suplentes, estiverem presentes a reunido ou a conferéncia telefonica para
tal finalidade. N&o obstante, as consultas formais deverdo ser formuladas pelo membro do Comité de
Investimento que tenha convocado ou, ainda, por qualquer de seus membros a pedido da Administradora,
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com antecedéncia minima de 10 (dez) dias corridos da data final de manifestacdo ou resposta a consulta
formulada, detalhando as matérias submetidas a deliberacdo por consulta formal bem como as
informacdes e documentos que porventura sejam necessarios para a resposta dos membros do Comité de
Investimento.

As reunides ou conferéncias telefénicas do Comité de Investimento somente poderdo ser instaladas com a
presenca ou a participacdo de ao menos 2 (dois) de seus membros. As deliberacdes pela modalidade de
consulta formal serdo tomadas mediante o computo das manifestacbes ou votos a consulta formal,
reputando-se como voto favorével a inércia ou falta de manifestacdo ou resposta fora do prazo para
manifestacdo ou resposta positiva a consulta formulada.

As deliberacfes do Comité de Investimento serdo tomadas sempre com o voto favoravel de pelo menos 2
(dois) de seus membros. Cada membro tera direito a 1 (um) voto.

As deliberactes e opinides do Comité de Investimento tomadas ou emitidas em reunides, em conferéncia
telefonica ou em consulta formal serdo reduzidas a termo em atas a serem lavradas no Livro de Registro
de Ata de Reunido do Comité de Investimento.

Os membros do Comité de Investimento deverdo tomar posse de seus cargos mediante a assinatura do
termo de posse a ser lavrado no Livro de Registro de Ata de Reunido do Comité de Investimento, no
prazo méaximo de até 30 (trinta) dias a contar da data da Assembleia Geral que os eleger, sob pena de a
eleicdo ou indicacdo se tornar nula e ineficaz.

Em caso de auséncia do membro efetivo do Comité de Investimento, ele podera outorgar poderes a outro
membro do Comité de Investimento para que o represente e exerca suas incumbéncias e vote em seu
nome. Em caso de vacdncia de membro do Comité de Investimento deverd ser convocada Assembleia
Geral no prazo de até 30 (trinta) dias a contar do fato para que se faca a indicacdo pela Administradora ou
para que seja eleito o substituto pelos Quotistas Subordinados Junior, conforme o caso.

E vedado aos membros do Comité de Investimento receber qualquer tipo de remuneragio do Fundo.

As decisdes tomadas pelo Comité de Investimento que forem consideradas como fatos relevantes deverdo
ser comunicadas a CVM e aos Quaotistas, a estes Ultimos por meio de publicagdo no Periddico utilizado
para divulgacdo de informac8es do Fundo e mantidas disponiveis para os Quotistas na sede e agéncias da
instituicdo Administradora e nas instituicdes que distribuam Quotas do Fundo.

Da participacdo dos Membros do Comité de Investimento e do Representante do Comité no processo de
aquisicao dos Direitos Créditorios pelo Fundo

Os Membros do Comité de Investimento e o Representante do Comité, tendo em vista as fungdes
atribuidas ao Comité de Investimentos relacionadas acima, participam ativamente do processo de
aquisicdo dos Direitos Creditorios pelo Fundo e das demais atividades relacionadas a carteira do Fundo
uma vez que, resumidamente, desempenham as funcdes de: (i) acompanhar as atividades da
Administradora e o cumprimento das obrigacGes a ela atribuidas no Regulamento, especialmente aquelas
relativas a composicéo e diversificacdo da Carteira do Fundo, (ii) propor a Administradora para que esta
proponha a Assembleia Geral novas regras para a aquisicdo de Direitos Creditérios, em acréscimo
aquelas previstas no Regulamento, sempre que entender necessario ou conveniente, sem, no entanto,
revogar ou alterar obrigagdes estabelecidas no Regulamento, (iii) acompanhar a performance do Fundo,
por meio de relatério especifico, sempre que entender necessario ou conveniente; (iv) analisar todos os
relatdrios ou documentos emitidos pela Administradora, e demais prestadores de servicos do Fundo, (v)
propor a Administradora a convocacdo de Assembleias Gerais; (vi) propor alteracGes a minuta padrao do
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Contrato de Cessao, (vii) definir os termos e condi¢fes das operagfes com derivativos para protecdo da
Carteira contra variacdo cambial e descasamento entre a taxa de remuneracao das Quotas e a taxa de juros
dos Ativos Financeiros, (viii) estabelecer a politica de fixacdo da Taxa Minima de Cessdo, na aquisicao
dos Direitos Creditérios pelo Fundo, (ix) aprovar a aquisicdo pelo Fundo de qualquer Direito Creditério
que ndo tenha sido previamente analisado e indicado pelas Empresas de Consultoria, (X) negociar termos
e condicBes do Contrato de Consultoria, em conjunto com a Administradora, 0s quais dependerdo de sua
prévia e expressa aprovacdo para que sejam celebrados pela Administradora, bem como realizar o
acompanhamento da execucdo do Contrato de Consultoria, inclusive decidindo e instruindo a
Administradora acerca da forma de execucdo do referido Contrato de Consultoria, inclusive decidindo e
instruindo a Administradora acerca da forma de execucdo do referido Contrato de Consultoria; (xi)
instruir a Administradora sobre a alienacdo ou substituicdo de Direitos Creditdrios vencidos e ndo pagos,
conforme o Pardgrafo Segundo do Artigo 26 do Regulamento, ou de Direitos Creditérios que
desenquadrem o Fundo com relado ao Prazo Médio Ponderado; (xii) deliberar sobre a adocdo de
quaisquer medidas judiciais contra os Devedores e as Cedentes, consoante o disposto no Artigo 26 do
Regulamento; (xiii) deliberar sobre a contratacdo ou substituicdo de qualquer consultora, conforme o
disposto no Artigo 7° do Regulamento; (xiv) solicitar e instruir & Administradora a emissdo de Quotas
Seniores e de Quotas Subordinadas, nos termos do Artigo 37 do Regulamento; e (xv) aprovar a
contratacdo de operacGes de cessdo sem coobrigacdo dos Cedentes em relacdo aos Direitos Creditorios
por eles cedidos, nos termos do Paragrafo Terceiro do Artigo 16 do Regulamento.

Os Membros do Comité de Investimento do Fundo, de forma direta, e 0 Representante do Comité, de
forma indireta, sdo indicados ao Fundo pelo Brazil Plus Investment Management, na qualidade de titular,
nesta data, da maior parte das Quotas Subordinadas Junior emitidas pelo Fundo.

Deste modo, nos termos do Contrato de Prestacdo de Servigos de Consultoria de Recebiveis, Cobranca,
de Depdsito e Outras Avencas, celebrado entre o Fundo e as Empresas de Consultoria (“Contrato de
Consultoria”), os Membros do Comité de Investimento e o Representante do Comité, indicados pelo
Brazil Plus Investment Management, participam da analise e sele¢do dos Direitos Creditorios que serdo
adquiridos pelo Fundo. Para o desempenho de tais fungdes os Membros do Comité e o Representante do
Comité contam com o auxilio permanemente de representantes do Brazil Plus Investment Management
gue desempenham suas funcdes na prépria sede das Empresas de Consultoria.

O Brazil Plus Investment Management, na qualidade de titular das Quotas Subordinadas Junior emitidas
pelo Fundo, participou da estrututuragdo do Fundo e tem como objetivo atuar no mercado de fomento de
empresas de pequeno e médio porte por meio do Fundo e de outros investimentos realizados nos Gltimos
5 (cinco) anos.

Os referidos representantes do Brazil Plus Investment Management, além participar ativamente do
processo de analise e selecdo dos Direitos Creditorios, desenvolvem politicas e procedimentos utilizados
pelo Fundo na aquisi¢do de Direitos Creditérios, e monitoram e auditam todas as opera¢des do fundo,
bem como os sistemas, fluxos e processos do Fundo, de modo a certificar-se de que tais politicas e
procedimentos estdo sendo observados pelo Fundo, sendo que, conforme o caso, apontam irregularidades
tempestivamente por meio de notificacdo as Empresas de Consultoria sobre falhas, e em determinadas
hipbteses as Empresas de Consultoria assumem a coobrigacdo dos Direitos Creditérios nos quais foi
verificada a existéncia de falhas.

Adicionalmente, os representantes do Brazil Plus Investment Management (i) atuam ativamente no
suporte as Empresas de Consultoria no desenvolvimento de estratégias para aumento da originagdo de
ativos, gerenciamento de risco, formalizacdo de garantias e controles, nos termos do Contrato de
Consultoria, e (ii) acompanham a Administradora nas atividades relativas ao relacionamento com
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Investidores, Custodiante, consultores legais, Agéncia Classificadora de Risco, Empresa de Auditoria e
demais prestadores de servico ao Fundo.

O Comité de Investimento e os representantes do Brazil Plus Investment Management se relinem no
minimo uma vez por més para debater as questdes relativas ao Fundo.

O Brazil Plus Investment Management acredita que os procedimentos e politicas desenvolvidos para o
Fundo pelos representantes do Brazil Plus Investment Management, bem como a participacdo destes de
forma ativa no processo de andlise e selecdo dos Direitos Creditorios e na certificacdo de que as politicas
e 0s procedimentos estdo sendo observados pelo Fundo, contribuem (i) para melhorar o nivel de
governanca corporativa dentro do Fundo, e (ii) para mitigar os riscos inerentes aos FIDCs que atuam no
segmento de Fomento Mercantil.

ENQUADRAMENTO A RAZAO MINIMA

Enquanto existirem Quotas Seniores em circulagio, a Administradora verificara, todo Dia Util, (i) se a
relacdo, expressa em valores percentuais, entre o valor do Patriménio Liquido e o valor total das Quotas
Seniores do Fundo em circulacdo é igual ou superior a 208,33% (duzentos e oito inteiros e trinta e trés
centésimos por cento) (a “Razdo Minima das Quotas Seniores™). Adicionalmente, enquanto existirem
Quotas Subordinadas Mezanino em circulagdo, a Administradora verificara, todo Dia Util, se a relagéo,
expressa em valores percentuais, entre o valor do Patriménio Liquido e a somatéria do valor total das
Quotas Seniores em circulacdo e o valor total das Quotas Subordinadas Mezanino em circulagéo € igual
ou superior a 135,14% (cento e trinta e cinto inteiros e quatorze centésimos por cento) (a “Razéo Minima
das Quotas Subordinadas Mezanino”).

Na hipétese de desenquadramento da Razdo Minima das Quotas Seniores por periodo superior a 10 (dez)
Dias Uteis consecutivos, a Administradora devera notificar os Quotistas detentores de Quotas
Subordinadas Mezanino e de Quotas Subordinadas Junior (em conjunto, os "Quotistas Subordinados™) e o
Comité de Investimento (i) acerca do referido desenquadramento, e (ii) da necessidade de subscri¢do de
novas Quotas Subordinadas com vistas a reestabelecer a Razdo Minima das Quotas Seniores (0 “Aviso de
Desenquadramento da Raz&o Minima das Quotas Seniores™).

Os Quotistas Subordinados deverdo responder ao Aviso de Desenquadramento da Razdo Minima das
Quotas Seniores, impreterivelmente até o 10° (décimo) Dia Util subsequente a data do seu recebimento,
informando por escrito se desejam integralizar ou ndo novas Quotas Subordinadas (a “Manifestacdo dos
Quuotistas Subordinados™). Caso desejem integralizar novas Quotas Subordinadas, os Quotistas
Subordinados deverdo se comprometer de forma irrevogavel e irretratdvel a prontamente subscrever
Quotas Subordinadas da respectiva classe de Quotas das quais sejam titulares, informando a
Administradora do montante de Quotas que pretendem subscrever e a data pretendida para a
integralizacdo das mesmas, a qual ndo podera ser posterior a 05 (cinco) Dias Uteis contados da
Manifestacdo dos Quotistas Subordinados.

N&o obstante o estabelecido no parégrafo primeiro, do Artigo 37 do Regulamento, a Administradora,
independentemente de prévia solicitacdo e instrucdo do Comité de Investimento, devera, em até 02 (dois)
Dias Uteis, contados da Manifestacdo dos Quotistas Subordinados, adotar todos os procedimentos
previstos no Regulamento necessarios a subscricdo e a integralizacdo das novas Quotas Subordinadas até
o montante suficiente para que a Razdo Minima das Quotas Seniores seja restabelecida.

Adicionalmente ao estabelecido no paragrafo acima, a Administradora devera, no Dia Util imediatamente
subsequente ao recebimento de cada uma das Manifesta¢fes dos Quotistas Subordinados, encaminhar ao
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Comité de Investimento copia da referida notificacdo, acompanhada da identificacdo do Quotista
Subordinado que a enviou e do numero total de Quotas por ele detidas, para que este, caso as novas
Quotas Subordinadas a serem subscritas nos termos das Manifestacdes dos Quotistas Subordinados sejam
insuficientes para recompor a Razdo Minima das Quotas Seniores, possa, conforme sua deliberacdo, em
até 02 (dois) Dias Uteis, contados do recebimento de todas as Manifestagdes dos Quotistas Subordinados,
solicitar e instruir a Administradora a emitir novas Quotas Subordinadas, nos termos do Paragrafo
Primeiro, do Artigo 37 do Regulamento. A colocacdo, a subscricdo e a integralizagdo das novas Quotas
Subordinadas juntos aos novos Quotistas Subordinados, bem todos os procedimentos previstos no
Regulamento necessarios a realizacdo destas, deverdo ser providenciadas e concluidas pela
Administradora, pela Distribuidora e pelos novos Quotistas Subordinados em até 10 (dez) Dias Uteis,
contados da deliberacdo do Comité de Investimentos mencionada neste paragrafo.

Na hipotese de o montante de subscri¢cdo de Quotas (i) cujo interesse foi manifestado pelos Quotistas
Subordinados, ou (ii) aprovado pelo Comité de Investimento, ser insuficiente para recompor a Razdo
Minima das Quotas Seniores, a Administradora devera convocar uma Assembleia Geral no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis contados do término do prazo para recebimento da Manifestacdo dos Quotistas
Subordinados, ou para a conclusdo da distribuicdo das novas Quotas Subordinadas, o que por ultimo
ocorrer, para deliberar sobre (a) a alteracdo do Regulamento para reduzir a Razdo Minima das Quotas
Seniores para um novo patamar, que permita a continuidade das operac¢@es do Fundo, (b) a concesséo de
prazo de 30 (trinta) dias para que a Administradora e a Distribuidora providencie a recomposi¢édo da
Razdo Minima das Quotas Seniores, mediante a emisséo e colocacdo de novas Quotas Subordinadas, ()
0 resgate de Quotas Seniores, em montante suficiente para que a Razdo Minima das Quotas Seniores seja
restabelecida, sendo que, neste Gltimo caso, o resgate devera abranger todos os Quotistas Seniores,
proporcionalmente a quantidade de Quotas Seniores detidas por cada qual em relagdo ao montante de
Quotas Seniores a serem resgatadas.

Caso a Assembleia Geral delibere pela reducdo da Razdo Minima das Quotas Sénior, o Regulamento
devera ser alterado para refletir tal reducéo.

Caso a Assembleia Geral delibere pela concesséo de prazo de 30 (trinta) dias para a emissdo e colocacao
de novas Quotas Subordinadas, a Administradora devera, ao final de tal prazo, notificar os Quotistas
Seniores a respeito da recomposicdo ou ndo da Razdo Minima de Quotas Seniores, sendo que, caso tal
Razdo Minima de Quotas Seniores ndo seja recomposta em referido prazo, a Administradora devera
providenciar o resgate das Quotas Seniores, em montante suficiente para que a Razdo Minima das Quotas
Seniores seja restabelecida, no prazo de 60 (sessenta) dias contados da data do término do prazo
concedido para colocagdo das novas Quotas Subordinadas, de forma a restabelecer a Razdo Minima das
Quotas Seniores.

Caso a Assembleia Geral delibere pelo resgate de Quotas Seniores, a Administradora devera providenciar
o pagamento do referido resgate em recursos disponiveis aos Quotistas Seniores, no prazo de 60
(sessenta) dias da referida deliberacdo, de forma a restabelecer a Razdo Minima das Quotas Seniores.

Caso o Fundo ndo tenha recursos disponiveis para realizar o resgate das Quotas Seniores no prazo
estabelecido acima, a Administradora deverd informar aos Quotistas a data prevista para o respectivo
pagamento, o qual devera ocorrer, em recursos disponiveis, de forma gradual, em até 180 (cento e
oitenta) dias, contados da data do término do prazo para colocacdo de novas Quotas Subordinadas, ou, da
data da deliberacdo em Assembleia Geral. Caso, ao término do prazo estabelecido neste paragrafo o
Fundo ainda ndo tenha recursos disponiveis para realizar o resgate das Quotas Seniores, no montante
necessario para restabelecer a Razdo Minima das Quotas Seniores, a Administradora devera convocar
uma Assembleia Geral, para deliberar se tal fato deve configurar ou ndo um Evento de Liquidagéo,
hip6tese em que a Administradora tomarad as providéncias previstas no Capitulo Dezessete no
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Regulamento.

Na hipotese de desenquadramento da Razdo Minima das Quotas Subordinadas Mezanino por periodo
superior a 10 (dez) Dias Uteis consecutivos, a Administradora devera notificar os Quotistas detentores de
Quotas Subordinadas Junior e 0 Comité de Investimento (i) acerca do referido desenquadramento, e (ii)
da necessidade de subscricdo de novas Quotas Subordinadas Junior com vistas a reestabelecer a Razao
Minima das Quotas Subordinadas Mezanino (o “Aviso de Desenguadramento da Razdo Minima das
Quotas Subordinadas Mezanino”).

Os Quotistas Subordinados Junior deverdo responder ao Aviso de Desenquadramento da Razdo Minima
das Quotas Subordinadas Mezanino, impreterivelmente até o 10° (décimo) Dia Util subsequente & data do
seu recebimento, informando por escrito se desejam integralizar ou ndo novas Quotas Subordinadas
Junior (a “Manifestacdo dos Quotistas Subordinados Junior”). Caso desejem integralizar novas Quotas
Subordinadas Junior, os Quotistas Subordinados Junior deverdo se comprometer, de forma irrevogavel e
irretratavel, a prontamente subscrever Quotas Subordinadas Junior em, no minimo, 0 montante necessario
para o reenquadramento da Razdo Minima das Quotas Subordinadas Mezanino, informando a
Administradora do montante de Quotas que pretendem subscrever e a data pretendida para a
integralizacdo das mesmas, a qual ndo podera ser posterior a 05 (cinco) Dias Uteis, contados da
Manifestacdo dos Quotistas Subordinados Junior.

N&o obstante o estabelecido no Paragrafo Primeiro, do Artigo 37 do Regulamento, a Administradora,
independentemente de prévia solicitacdo e instrucdo do Comité de Investimento, devera, em até 02 (dois)
Dias Uteis, contados da Manifestacdo dos Quotistas Subordinados Junior, adotar todos os procedimentos
previstos no Regulamento necessarios a subscricdo e a integralizagcdo das novas Quotas Subordinadas
Junior, até o montante suficiente para que a Razdo Minima das Quotas Subordinadas Mezanino seja
restabelecida,

Adicionalmente ao estabelecido acima, a Administradora devera, no Dia Util imediatamente subsequente
ao recebimento de cada uma das Manifestacfes dos Quotistas Subordinados Junior, encaminhar ao
Comité de Investimento copia da referida notificacdo, acompanhada da identificacdo do Quotista
Subordinado Junior que a enviou e do nimero total de Quotas por ele detidas, para que este, caso as
novas Quotas Subordinadas Junior a serem subscritas nos termos das Manifestagdes dos Quotistas
Subordinados Junior sejam insuficientes para recompor a Razdo Minima das Quotas Subordinadas
Mezanino, possa, conforme sua deliberacdo, em até 02 (dois) Dias Uteis, contados do recebimento de
todas as Manifestacdes dos Quotistas Subordinados Junior, solicitar e instruir a Administradora a emitir
novas Quotas Subordinadas Junior, nos termos do Pardgrafo Primeiro, do Artigo 37 do Regulamento. A
colocacdo, a subscricdo e a integralizagdo das novas Quotas Subordinadas Junior juntos aos novos
Quotistas Subordinados Junior, bem todos os procedimentos previstos no Regulamento necessarios a
realizacdo destas, deverdo ser providenciadas e concluidas pela Administradora, pela Distribuidora e
pelos novos Quotistas Subordinados Juniores em até 10 (dez) Dias Uteis, contados da deliberagio do
Comité de Investimentos mencionada neste paréagrafo.

Na hipétese de o montante de subscricdo de Quotas, (i) cujo interesse foi manifestado pelos Quotistas
Subordinados Junior ou (ii) aprovado pelo Comité de Investimento, ser insuficiente para recompor a
Razdo Minima das Quotas Subordinadas Mezanino, a Administradora devera convocar uma Assembleia
Geral no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do término do prazo para recebimento da Manifestacio
dos Quotistas Subordinados Junior, ou para a conclusdo da distribuicdo das novas Quotas Subordinadas
Juniores, o que por ultimo ocorrer, para deliberar sobre (a) a alteracdo do Regulamento para reduzir a
Razdo Minima das Quotas Subordinadas Mezanino para um novo patamar, que permita a continuidade
das operagdes do Fundo, (b) a concessdo de prazo de 30 (trinta) dias para que a Administradora e a
Distribuidora providenciem a recomposicdo da Razdo Minima das Quotas Subordinadas Mezanino,

48



mediante a emissdo e colocacao de novas Quotas Subordinadas Junior, (c) o resgate das Quotas Seniores
e das Quotas Subordinadas Mezanino, em montante suficiente para que a Razdo Minima das Quotas
Subordinadas Mezanino seja restabelecida, sendo que, neste Gltimo caso, o resgate devera abranger todos
0s Quotistas Seniores e 0s Quotistas Subordinados Mezanino, proporcionalmente a quantidade de Quotas
Subordinadas Mezanino detidas por cada qual em relagcdo ao montante de Quotas Seniores e de Quotas
Subordinadas Mezanino a serem resgatadas.

Caso a Assembleia Geral delibere pela reducdo da Razdo Minima das Quotas Subordinadas Mezanino, o
Regulamento devera ser alterado para refletir tal reducgéo, sendo assegurado aos Quotistas dissidentes de
tal deliberacdo o direito de terem as suas Quotas resgatadas, respeitada a ordem de alocacdo dos recursos
estabelecida no Regulamento.

Caso a Assembleia Geral delibere pela concesséo de prazo de 30 (trinta) dias para a emisséo e colocacdo
de novas Quotas Subordinadas Junior, a Administradora deverd, ao final de tal prazo, notificar os
Quotistas Seniores e 0s Quotistas Subordinados Mezanino a respeito da recomposi¢do ou ndo da Razéo
Minima de Quotas Subordinadas Mezanino, sendo que, caso tal Razdo Minima de Quotas Subordinadas
Mezanino ndo seja recomposta em referido prazo, a Administradora devera providenciar o resgate das
Quotas Seniores e das Quotas Subordinadas Mezanino, em montante suficiente para que a Razdo Minima
das Quotas Subordinadas Mezanino seja restabelecida, no prazo de 60 (sessenta) dias contados da data do
término do prazo concedido para colocacdo das novas Quotas Subordinadas Junior, de forma a
restabelecer a Razdo Minima das Quotas Subordinadas Mezanino, respeitada a ordem de alocacéo dos
recursos estabelecida no Regulamento.

Caso a Assembleia Geral delibere pelo resgate de Quotas Seniores e das Quotas Subordinadas Mezanino,
a Administradora devera providenciar o pagamento do referido resgate em recursos disponiveis aos
Quotistas Seniores e aos Quotistas Subordinados Mezanino, no prazo de 30 (trinta) dias da referida
deliberacdo, de forma a restabelecer a Razdo Minima das Quotas Subordinadas Mezanino.

Caso 0 Fundo ndo tenha recursos disponiveis para realizar o resgate das Quotas Seniores e das Quotas
Subordinadas Mezanino no prazo estabelecido acima, a Administradora devera informar aos Quotistas a
data prevista para o respectivo pagamento, o qual devera ocorrer, em recursos disponiveis, de forma
gradual, em até 180 (cento e oitenta) dias, contados da data do término do prazo para colocagdo de novas
Quotas Subordinadas Junior, ou, da data da deliberacdo em Assembleia Geral. Caso, ao término do prazo
estabelecido neste pardgrafo o Fundo ainda ndo tenha recursos disponiveis para realizar o resgate das
Quotas Seniores e das Quotas Subordinadas Mezanino, no montante necessario para restabelecer a Razao
Minima das Quotas Subordinadas Mezanino, a Administradora devera convocar uma Assembleia Geral,
para deliberar se tal fato deve configurar ou ndo um Evento de Liquidagdo, hipotese em que a
Administradora tomara as providéncias previstas no Capitulo Dezessete do Regulamento.

ORDEM DE ALOCAGAO DE RECURSOS

Diariamente, a partir da Data da 1% Integralizacdo de Quotas Seniores e/ou Quotas Subordinadas,
conforme definida no Capitulo Onze do Regulamento, até a liquidacdo do Fundo, a Administradora
obrigar-se-4 a utilizar as disponibilidades do Fundo para atender as exigibilidades do Fundo,
obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia:

0] pagamento dos Encargos do Fundo, descritos no Capitulo Dezoito do Regulamento;

(ii) formacdo de reserva equivalente ao montante estimado dos Encargos do Fundo a serem

incorridos no més calendario imediatamente subsequente aquele em que for efetuado o
respectivo provisionamento;
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(iii) formacdo de reserva para pagamento das despesas relacionadas a liquidagdo e extingdo do
Fundo, ainda que exigiveis em data posterior ao encerramento de suas atividades, na hipotese
de liquidacédo do Fundo;

(iv) pagamento, aos titulares das Quotas Seniores, do resgate das Quotas Seniores correspondente
aos valores aportados ao Fundo, acrescidos dos rendimentos calculados de acordo com o
Benchmark das Quotas Seniores estabelecido no Artigo 13 do Regulamento;

v) pagamento, aos titulares das Quotas Subordinadas Mezanino, do resgate das Quotas
Subordinadas Mezanino correspondente aos valores aportados ao Fundo, acrescidos dos
rendimentos calculados de acordo com o Benchmark das Quotas Subordinadas Mezanino
estabelecido no Artigo 13 do Regulamento; e

(vi) pagamento dos valores referentes ao resgate das Quotas Subordinadas Junior.

PoLITICA DE DIVULGACAO DE INFORMACOES

Quaisquer fatos relevantes envolvendo o Fundo, nos termos da Instrucdo CVM 356, serdo ampla e
imediatamente divulgados por meio de anuncio publicado, em forma de aviso, no Periddico ou, na sua
impossibilidade, em veiculo de circulacdo e alcance equivalente. Os demais atos ou deliberacfes do
Fundo ou assuntos relacionados aos interesses dos Quotistas, serdo comunicados por meio de (i) carta
com aviso de recebimento, ou, (ii) comunicagdo eletrénica aos Quotistas e/ou aos seus representantes
indicados na forma do Artigo 45 do Regulamento.

As publicac6es referidas acima, que forem referentes ao valor do patriménio liquido do Fundo, o valor da
Quota, as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem, e aos relatérios da Agéncia
Classificadora de Risco contratadas pelo Fundo, deverdo ser mantidas a disposi¢do dos Quotistas na sede
e agéncias da Administradora e das instituicbes que colocarem as Quotas.

Qualquer mudancga no Periddico devera ser aprovada pelos Quotistas reunidos em Assembleia Geral e
devera ser precedida de comunicado por meio de aviso aos Quotistas.

No prazo maximo de 10 (dez) dias apés o encerramento de cada més calendario, a Administradora
colocara a disposigdo dos Quotistas, em sua sede e suas agéncias, informagdes sobre:

0] 0 numero e valor das Quotas de titularidade de cada Quotista;
(i) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més a que se referir; e

(iii) o comportamento da Carteira de Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros do Fundo,
abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

Todo o material de divulgacdo do Fundo contera, sem prejuizo de outras informacles exigidas pela
legislacdo aplicavel, as notas conferidas pela Agéncia Classificadora de Risco as Quotas Seniores e as
Quotas Subordinadas Mezanino, suas respectivas atualizagdes, e a indicagdo de como os Quotistas podem
obter maiores informacdes sobre a avaliagdo efetuada.
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A Administradora deve enviar & CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na
péagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90 (noventa) dias ap6s 0 encerramento do
exercicio social ao qual se refiram, as demonstracdes anuais do Fundo.

As informacgGes prestadas ou qualquer material de divulgacdo do Fundo ndo podem estar em desacordo
com o Regulamento e com as normas editadas pela CVM.

Qualquer alteracdo na classificacdo de risco das Quotas realizada pela Agéncia Classificadora de Risco
constituira fata relevante para o fim de comunicagdo aos Quotistas e a CVM, e devera se dar nos termos
do Capitulo Dezenove do Regulamento.

ATENDIMENTO AOS QUOTISTAS

Para solicitar maiores informacGes sobre o Fundo, os possiveis investidores e os Quotistas poderao entrar
em contato com a Administradora por meio dos telefones e emails de atendimento ao Quotista abaixo
indicados:

SOCOPA SoCIEDADE CORRETORA PAULISTA S.A.
Sr. Daniel Doll Lemos

Tel.:(11) 3299-2001

E-mail: daniel@socopa.com.br

ESCLARECIMENTOS A RESPEITO DA OFERTA

Para mais informacfes a respeito da Oferta e do Fundo, bem como para obtencdo de cdpias do
Regulamento, dos demonstrativos financeiros, dos relatorios da administracdo e deste Prospecto, 0s
interessados deverdo dirigir-se a CVM ou a sede da Administradora, nos enderecos indicados abaixo:

Socopa Sociedade Corretora Paulisa S.A.

Endereco: Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1.355, 3° andar, cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo;
Internet: www.socopa.com.br, rolar a pagina até o final = no quadro “Servicos”, clicar em “Prospectos”
-> logo no quadro “Home” -> clicar em “Servicos” = logo clicar em “Prospectos” - e clicar a direita
no item relativo ao “FIDC MULTISSETORIAL INVEST DUNAS LP”.

Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM

Enderego: Rua Sete de Setembro, n° 111, cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro;

Internet: www.cvm.gov.br , no menu “acesso rapido”, clicar em “acesso rapido” -> clicar em “Prospectos
Preliminares” = no quadro “Ofertas Primarias e Secundarias em Analise na CVM” - clicar em “Quotas
de FIDC / FIC-FIDC/ FIDC-NP” - no quadro “Ofertas em analise - Quotas de FIDC” - rolar a pagina
até encontrar no item “lider”, “Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Multissetorial Invest
Dunas LP” - no campo “Documentos” > clicar em “Prospecto Preliminar”.

DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO
Constituem Encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo, as seguintes despesas:

0] taxas, impostos ou contribuicBes federais, estaduais, municipais ou autarquicas que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢es do Fundo;

(i) despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de relatérios, formularios e informacdes
periddicas previstas no Regulamento ou na regulamentacéo pertinente;
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(iii)  despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, inclusive comunicagéo aos Quotistas;
(iv) honorarios e despesas devidos a Empresa de Auditoria;

(V) emolumentos e comissdes pagos sobre as opera¢cdes do Fundo, os quais deverdo sempre observar
condicdes e parametros de mercado;

(vi) honoréarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa da Administradora, na
qualidade de administradora do Fundo, e dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele,
inclusive o valor da condenacdo, caso 0 mesmo venha a ser vencido, observado os limites
previstos no Regulamento;

(vii)  quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou liquidacdo do Fundo ou a realizacdo de
Assembleia Geral;

(viii)  despesas com a contratacdo e honorarios do Custodiante e taxas de custddia de ativos do Fundo;

(ix) contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcéo organizado em
que o Fundo tenha suas quotas admitidas a negociagao;

) despesas com a contratacdo e honoréarios da Agéncia Classificadora de Risco; e

(xi)  honorérios e despesas devidos ao Banco Cobrador.

A Administradora pode estabelecer, nos termos do Capitulo Quarto do Regulamento, que parcelas da
Taxa de Administracdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigo contratados,
desde que o somatorio dessas parcelas ndo exceda o0 montante total da Taxa de Administragao.

Quaisquer despesas néo previstas como Encargos do Fundo correrdo por conta da Administradora.

REGRAS DE TRIBUTAGCAO DO FUNDO

A presente analise foi feita com base na legislacdo brasileira em vigor na data deste Prospecto e tem por
objetivo descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel aos Quotistas e ao Fundo.

Obijetivo de Tratamento Tributario

O Fundo tem como objetivo proporcionar aos seus Quotistas uma estrutura que permita a incidéncia de
uma baixa carga tributaria, de acordo com a legislagdo atualmente aplicavel. Para tanto, o Fundo dedicara
os seus melhores esfor¢os em buscar enquadramento como Fundo de Investimento de Longo Prazo. O
prazo médio da Carteira do Fundo é determinado com base no prazo de vencimento dos titulos e valores
mobiliarios que a compdem, destacando-se que os Direitos Creditdrios ndo sdo considerados para efeito
do célculo do prazo médio.

Tributacdo Aplicavel aos Quotistas

IOF

IOF/Titulos
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O IOF/Titulos é cobrado sobre as operacg@es de aquisicao, cessdo, resgate de aplicagdes financeiras, sendo
a aliquota atual de 0% para a maior parte das operacdes. Nos termos da legislacdo vigente, o IOF/Titulos
é cobrado a aliquota de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor do resgate, da cessdo ou de liquidagéo das
Quotas, limitado a um percentual do rendimento da operacdo, em funcdo do prazo, conforme a tabela
regressiva anexa ao Decreto n.° 6.306, de 14 de dezembro de 2007, sendo este limite igual a 0% (zero por
cento) do rendimento para as opera¢Ges com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias. Contudo, em
gualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder
Executivo, até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia, relativamente a
operacBes ocorridas apos este eventual aumento.

IOF/Cambio

As conversfes de moeda estrangeira para a moeda brasileira, bem como de moeda brasileira para moeda
estrangeira, porventura geradas no investimento em Cotas do Fundo, estdo sujeitas ao Imposto sobre
Operacdes de Cambio (“10OF/Cambio”). Atualmente, como regra geral, a aliquota do IOF/Cambio aplicavel
a maioria das operacg@es de cambio é de 0,38% (trinta e oito centésimos por cento).

Todavia, atualmente, as operagfes de cambio de ingresso e retorno das remessas de recursos do e para 0
exterior por Quotistas residentes e domiciliados no exterior que invistam nos mercados financeiro e de
capitais brasileiros estdo sujeitas ao IOF/Cambio a aliquota zero.

Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder
Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a operacfes de cambio
ocorridas apds este eventual aumento.

Imposto de Renda

Os rendimentos decorrentes da aplicagdo em fundos de investimentos estdo sujeitos a incidéncia de
imposto de renda e tomardo por base a residéncia dos Quotistas (i) no Brasil (ii) no exterior (iii) no
exterior em pais ou jurisdicdo de tributacdo favorecida, assim entendido como aquele que nao tributa a
renda, ou que a tributa a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento) ("Jurisdicdo de Tributacio
Favorecida™), de acordo com as seguintes regras:

(i)  Parao Quotista pessoa fisica residente no Brasil:

e 0s rendimentos auferidos no resgate (liquidacdo do Fundo) ou amortizagdo das Quotas do Fundo
devem ser tributados na fonte pela diferenca positiva entre o valor do resgate ou amortizacéo e o
respectivo custo de aquisicdo das Quotas, as aliquotas regressivas abaixo indicadas:

Para fundos com carteira de longo prazo®:

22,5% em aplicacdes com prazo de até 180 dias;
20% em aplicacOes com prazo de 181 até 360 dias;
17,5% em aplicacdes com prazo de 361 até 720 dias;
15% para aplicacfes com prazo acima de 720 dias.

SO

! Fundos de longo prazo sdo aqueles cuja carteira de titulos (excluem-se para esse fim os Direitos de Crédito) tenha prazo médio superior a 365
dias.
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A Administradora buscara manter a carteira do Fundo como de longo prazo, de forma a
proporcionar aos Quotistas o beneficio das aliquotas regressivas acima indicadas até a aliquota
minima de 15%. Todavia, a carteira do Fundo podera apresentar variacdo do seu prazo médio,
passando a ser caracterizada como de curto prazo para efeitos tributarios.

Para fundos com carteira de curto prazo*:

¢ 22,5% em aplicacdes com prazo de até 180 dias;
¢ 20% em aplicagdes com prazo acima de 180 dias.

e 0s ganhos auferidos na cessdo ou na alienagdo das Quotas devem ser tributados pelo Imposto de
Renda a aliquota de 15% (quinze por cento), devendo ser tributados como ganhos de renda
variavel, quando auferidos em operacdes realizadas dentro de bolsa e como ganhos de capital,
quando auferidos fora de bolsa.

(i)  Para Quotista pessoa juridica ndo-financeira domiciliado no Brasil:

e 0s ganhos auferidos na cessdo ou aliena¢do das Quotas serdo tributados pelo Imposto de Renda a
aliquota de 15% (quinze por cento), como ganhos de renda variavel, quando auferidos dentro ou
fora de bolsa;

e nasituacdo de resgate de Quotas, o rendimento sera constituido pela diferenca positiva entre o valor
de resgate e o custo de aquisi¢do das Quotas, mediante a aplicacdo das aliquotas regressivas acima
referidas;

e no caso de amortizacdo de Quotas, o Imposto de Renda devera incidir sobre o valor que exceder o
respectivo custo de aquisicdo, mediante a aplicacdo das aliquotas regressivas acima referidas;

Como regra, 0 IRRF seré tratado como: (i) definitivo, no caso de Quotistas pessoas fisicas, e (ii)
antecipacdo do imposto devido, uma vez que os rendimentos e ganhos integram a base de calculo do
imposto de renda da pessoa juridica - IRPJ e da contribuicdo social sobre o lucro - CSLL. Nessa hipotese,
0 imposto de renda retido na fonte é tratado como antecipagdo, podendo ser compensado com o IRPJ
apurado no encerramento do periodo de apuracao.

Adicionalmente, para as operagdes realizadas em bolsa de valores, mercadorias e futuro e assemelhadas,
mercado de balcdo organizado ou mercado de balcdo ndo organizado com intermediacéo, ha a incidéncia
do IRRF, a aliquota de 0,005% (cinco milésimos por cento), neste caso sendo responsavel pelo
recolhimento a instituicdo intermediadora que receber a ordem de alienacdo do Quotista. Essa retencdo
ocorrerd sobre o valor de alienacdo e o valor do imposto retido podera ser utilizado para compensagéo
com valores devidos a titulo de imposto de renda de fonte.

(iii)  Quotistas residentes no exterior:
Aos Quotistas residentes no exterior que efetuam investimento no pais de acordo com as normas do

Conselho Monetario Nacional ("Quotistas Qualificados') é aplicavel tratamento tributario especifico em
funcdo de residirem ou ndo em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida:

(A) Aos Quotistas Qualificados ndo residentes em Jurisdi¢do de Tributacdo Favorecida sera aplicavel

2 Fundos de curto prazo sdo aqueles cuja carteira de titulos (excluem-se para esse fim os Direitos de Crédito) tenha prazo médio igual ou inferior
a 365 dias.
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o0 regime especial de tributacdo, segundo o qual os rendimentos auferidos estdo sujeitos a incidéncia
do IRRF a aliquota de 15%.

(B) Aos Quotistas Qualificados residentes em Jurisdicdo de Tributagdo Favorecida é aplicavel o
mesmo tratamento tributario quanto ao Imposto de Renda aplicavel as pessoas fisicas residentes e
domiciliadas no Brasil acima descrito.

Excecdes e Outras Incidéncias

Existem algumas excecdes as incidéncias tributarias acima relacionadas, bem como poderd haver outras
incidéncias tributarias sobre os rendimentos produzidos pelo Fundo, dependendo da forma de tributacdo a
gue cada Quotista estiver sujeito.

Tributacdo Aplicavel ao Fundo

Uma vez que o Fundo ndo tem personalidade juridica, a legislagdo tributaria geralmente isenta de
tributagdo ou sujeita a aliquota zero as operagGes de sua carteira. Assim, ao contrério das pessoas
juridicas, o Fundo néo esta, em regra, sujeito ao pagamento de tributos.

IOF

As aplicagdes realizadas pelo Fundo estdo sujeitas atualmente a incidéncia do IOF/Titulos a aliquota de
0% (zero por cento), sendo possivel sua majoracdo a qualquer tempo, mediante ato do Poder Executivo,
até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinquenta centésimo por cento) ao dia.

Imposto de Renda/CSLL/PIS/ICOFINS

Os rendimentos e ganhos liquidos auferidos na alienacao, liquidacéo, resgate, cessdo ou repactuacdo dos
titulos, aplicagdes financeiras e valores mobiliarios integrantes das carteiras do Fundo estdo isentos do
imposto de renda, de acordo com o artigo 28, §10° da Lei n°. 9.532, de 10 de dezembro de 1997.

Além disso, os rendimentos e ganhos apurados nas operacdes da carteira do Fundo também néo estardo
sujeitos a incidéncia da CSL, PIS e COFINS, pois o Fundo ndo possui personalidade juridica.

Outras Incidéncias

Em decorréncia das alteragdes constantes as quais a legislacdo fiscal brasileira esta sujeita, novas
obrigacfes podem ser impostas, no futuro, sobre o Fundo.

ADMINISTRACAO

O Fundo é administrado pela Socopa Sociedade Corretora Paulista S.A., instituicdo financeira autorizada
a funcionar pelo Banco Central do Brasil, e devidamente autorizada pela CVM a administrar carteiras de
valores mobiliarios, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n® 1.355, 3° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 62.285.390/0001-40. A gestdo da Carteira do
Fundo serd realizada pela Riviera Gestora de Recursos Ltda., sociedade devidamente autorizada pela
CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteira de valores mobiliarios, com sede na
cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1.355, 3° andar, inscrita
no CNPJ/MF sob n° 07.611.259/0001-18, de acordo com os termos e condiges definidos no Contrato de
Gestdo, celebrado entre a Gestora e a Administradora.

Observada a regulamentacdo em vigor e as limitacbes do Regulamento, a Administradora tem poderes
para praticar todos os atos necessarios a administragdo do Fundo, bem como exercer, em nome do Fundo,
os direitos inerentes a propriedade sobre os Ativos Financeiros e Direitos Creditorios que integrarem a
Carteira do Fundo.
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A Administradora devera administrar o Fundo, cumprindo suas obrigagcdes com a diligéncia e correcéo
que todo homem ativo e probo deve empregar na conducdo de seus proprios negécios, praticando todos
0S seus atos com a estrita observancia: (i) da lei, das normas regulamentares, em especial aquelas editadas
pela CVM, do Regulamento e das deliberacBes da Assembleia Geral; (ii) ao disposto no Capitulo Dez do
Regulamento, sempre que for adquirir Direitos Creditérios; e (iii) dos deveres de diligéncia, lealdade,
informac&o e salvaguarda da integridade dos direitos dos Quotistas.

A Administradora podera ser substituida a qualquer tempo pelos Quotistas reunidos em Assembleia
Geral, na forma do Capitulo Dezesseis do Regulamento, sem qualquer multa ou penalidade de qualquer
natureza para o Fundo.

A Administradora pode renunciar a administragdo do Fundo, por meio de carta com aviso de
recebimento, enviada com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias corridos a cada Quotista (a
“Comunicacdo de Renuncia”), desde que a Administradora convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral
de Quotistas, a realizar-se em até 30 (trinta) dias corridos contados da data da Comunicacdo de Rendncia,
para decidir sobre a sua substituicdo ou sobre a liquidacdo antecipada do Fundo, devendo observar o
quorum de deliberagdo de que trata o Capitulo Dezesseis do Regulamento.

Em qualquer das hipoteses em que haja a substituicdo da Administradora, caso seja assim determinado
pelos Quotistas, esta permanecera no exercicio de suas fungdes (i) pelo prazo de até 90 (noventa) dias
contados da Comunicacdo de Renuncia, ou (ii) até a data da efetiva posse de sua substituta, eleita pela
Assembleia Geral, 0 que primeiro ocorrer.

A Administradora devera colocar a disposicao da instituicdo que vier a substitui-la, no prazo de 30 (trinta)
dias corridos contados da data da comunicacdo da escolha da nova administradora, todos os registros,
relatdrios, extratos, bancos de dados e demais informacdes sobre o Fundo, e sua respectiva administracéo,
que tenham sido obtidos, gerados, preparados ou desenvolvidos pela Administradora, ou por qualquer
terceiro envolvido diretamente na administracdo do Fundo, de forma que a instituicdo substituta possa
cumprir, sem solucdo de continuidade, com os deveres e as obrigacdes atribuidos a Administradora, nos
termos do Regulamento.

Caso 0s Quotistas reunidos em Assembleia Geral ndo indiquem instituicdo substituta em até 60 (sessenta)
dias contados da Comunicacdo de Rendncia, ou por qualquer razédo, em até 60 (sessenta) dias contados da
Comunicacdo de Renuncia nenhuma instituicdo aceite a indicacdo para assumir efetivamente todos os
deveres e obrigagdes relacionados a administragdo do Fundo, a Administradora convocard uma
Assembleia Geral para deliberar sobre a liquidacdo do Fundo, nos termos do Capitulo Dezessete do
Regulamento.

No caso de decretacdo de intervencdo, liquidacdo ou qualquer regime de administracdo especial da
Administradora, esta deverd convocar Assembleia Geral no prazo de 5 (cinco) dias contados do evento
para deliberar acerca da (i) sua substituicdo no exercicio da administracdo do Fundo; ou (ii) da liquidacédo
do Fundo.

Nas hipéteses de substituicdo da Administradora e de liquidagdo do Fundo, aplicam-se, no que couberem,
as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes de
instituicdes financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil da Administradora.

O quadro abaixo apresenta o valor da remuneracdo da Administradora:

Remuneracdo da Administradora:
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Seré devida & Administradora, a titulo de honorarios pelas atividades de administracdo definidas
no Regulamento, a remuneracdo equivalente a somatéria dos seguintes montantes, calculados
individualmente:

Taxa de Administracéo: (i) 0,2% (dois décimos por cento) ao ano, incidente
sobre o patrimonio liquido do Fundo, com valor
minimo fixo de R$ 7.000,00 (sete mil reais) mensais,
0 que for maior;

(i)  0,10% (dez centésimos por cento) ao ano, incidente
sobre o Patrimbnio Liquido do Fundo, com valor
minimo de R$7.000,00 (sete mil reais) e maximo de
R$12.000,00 (doze mil reais) mensais, pelos
servicos de gestdo do Fundo;

(iii) uma taxa correspondente de até 3% (trés por cento)
ao més, sobre o valor de face dos Direitos
Creditérios adquiridos, pelos servicos de consultoria
especializada do Fundo; e

(iv) o valor liquido devido pela Administradora a cada
uma das Empresas de Consultoria, a ser determinado
conforme a remuneragdo ajustada em cada Contrato
de Consultoria, aprovado pelo Comité de
Investimento e pela Assembleia Geral, na forma
deste Regulamento.

Exceto conforme de outra forma aqui estabelecida, a Taxa de Administracdo sera calculada e
provisionada diariamente, tendo por base o Patriménio Liquido do Fundo do primeiro Dia Util
imediatamente anterior, com aplicacdo da fracdo de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos),
por Dias Uteis sendo o pagamento realizado mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente
ao vencido.

A Administradora podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas diretamente
pelo Fundo aos prestadores de servigo contratados, desde que o somatorio dessas parcelas nao exceda o
montante total da Taxa de Administrac&o.

A Administradora ndo fara jus a taxa de performance e ndo havera cobranca de taxa de ingresso ou saida
do Fundo pagos a Administradora.

A Taxa de Administracdo, nos termos da legislacdo aplicavel, ndo compreende os servigos de custddia de

titulos e valores mobiliarios e demais ativos financeiros do Fundo prestados pela prépria Administradora,
gue serdo cobrados do Fundo, a titulo de despesa, conforme disposto no Artigo 85 do Regulamento.
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Os valores expressos em reais, referentes a Taxa de Administragdo, serdo atualizados a cada periodo de
12 (doze) meses contado da data de inicio de atividades do Fundo, pelo IGP-M ou, na sua falta, pelo
indice que vier a substitui-lo. Na hip6tese de extingdo do IGP-M, ndo divulgacdo ou impossibilidade de
sua utilizacdo, sera utilizado o IGP-DI, divulgado pela Fundagdo Getulio Vargas, ou, na falta de ambos,
pela variacdo do IPC, divulgado pela Fundacgdo Instituto de Pesquisas Econémicas — FIPE.

Os deveres e obrigacfes da Administradora encontram-se detalhados no Regulamento.
Historico

A SOCOPA Sociedade Corretora Paulista S/A é uma das mais renomadas corretoras da Bolsa de Valores
de Séo Paulo.

Desde sua fundacdo em 1967, a Socopa vem desenvolvendo uma sélida reputacdo no mercado financeiro,
tornando-se a primeira corretora do Brasil a implantar o sistema Home Broker e continuamente uma das
gue mais investem e aprimoram esta tecnologia para sua seguranga e rapidez na hora de investir.

Tudo isto é possivel devido a uma infra-estrutura estdvel que proporciona alta disponibilidade e
ferramentas com tecnologias de ponta, inovacéo e melhoramento constante para nossos clientes.

Nossa principal missao é oferecer aos nossos clientes, solu¢bes customizadas de investimento, orientadas
para resultado, que prezam pela exceléncia na qualidade dos servicos, elevando padréo tecnolégico e alta
rentabilidade.

Tradicdo, comprometimento e qualidade, sdo 0s principais motivos da escolha de nossos clientes, fazendo
a Socopa uma das maiores corretoras do Brasil.

GESTORA

A Administradora contratou a Riviera Gestora de Recursos Ltda., para gerir a carteira de Ativos
Financeiros do Fundo.

A Gestora podera ser substituida mediante deliberacdo da Assembleia Geral, conforme o inciso “(i)” do
Artigo 69 do Regulamento.

Historico
Em operacédo desde 2008, a Riviera Investimentos € uma das maiores gestoras de fundos estruturados do

pais.

Especializada em clientes institucionais, em especial Fundac6es de Previdéncia Complementar e RPPS, a
Riviera tem como foco de atuagdo os setores: Imobiliario, Crédito Privado, Renda Varidvel, Agronegécio
e Infraestrutura.

Subsidiaria do BANCO PAULISTA desde 2011, a Riviera mantém total independéncia e conta com uma
equipe interna e parceiros operacionais de comprovada competéncia profissional e expertise em suas
areas de atuacdo, o que permite oferecer aos clientes desde fundos exclusivos até uma vasta gama de
fundos proprios ou de terceiros, criteriosamente selecionados pela equipe de analise.
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Com base em valores sélidos como independéncia, exceléncia e governanca, a Riviera tem como
principal objetivo a busca permanente pela consisténcia da performance atrelada a obtencdo de melhor
relacdo risco/retorno para os cotistas de seus fundos.

CuUSsTODIA e CONTROLADORIA

Para a prestacdo dos servicos de custddia e controle dos Direitos Creditérios integrantes da Carteira do
Fundo, de forma a cumprir com o artigo 38 da Instrucdo CVM 356, o Fundo contratou o Banco Paulista
S.A., o0 qual sera responsavel pelas seguintes atividades:

0] receber e verificar os documentos comprobatérios que que evidenciem o lastro dos Direitos
Creditorios representados por operacdes financeiras, comerciais e de servigcos (“Documentos

Comprobat6rios™);

(i) validar os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo, em relacdo aos Critérios de
Elegibilidade estabelecidos no Capitulo Sétimo do Regulamento;

(iii)  durante o funcionamento do Fundo, em periodicidade trimestral, verificar os Documentos
Comprobatérios que evidenciam o lastro dos Direitos Creditorios representados por operacdes
financeiras, comerciais e de servicos;

(iv) realizar a liquidacéo fisica e financeira dos Direitos Credit6rios, evidenciados pelo instrumento de
cessdo de direitos e Documentos Comprobatdrios da operacao;

V) fazer a custddia e a guarda da documentacdo relativa aos Direitos Creditérios e demais ativos
integrantes Carteira do Fundo;

(vi)  diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, os
Documentos Comprobatdrios, com metodologia preestabelecida e de livre acesso a Empresa de
Auditoria, a Agéncia Classificadora de Risco e aos 6rgaos reguladores competentes; e

(vii)  cobrar e receber, em nome do Fundo, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outra renda
relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos diretamente em:

a) conta de titularidade do Fundo; ou
b) conta especial instituida pelas partes junto as instituicbes financeiras, sob contrato, destinada
a acolher depdsitos a serem feitos pelo devedor e ali mantidos em custodia, para liberacao
ap6s o cumprimento de requisitos especificados e verificados pelo Custodiante (escrow
account).
Historico
O BANCO PAULISTA S.A,, instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central, iniciou
suas atividades como Banco Comercial em 1989 e a SOCOPA - CORRETORA PAULISTA, fundada em
1967, tornou-se sua subsidiaria integral.

O BANCO PAULISTA oferece aos seus clientes pessoas juridicas de médio porte, solugdes que
combinam os produtos tipicos das Carteiras Comercial e de Cambio.
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Para os clientes pessoa fisica, 0 BANCO PAULISTA tem a linha de produtos de Cambio, como o
Turismo e a de Remessas do Exterior.

As demais instituices financeiras, corretoras, fundos e clubes de investimento, 0o BANCO PAULISTA
oferece uma ampla gama de servigos, que englobam servicos de Cobranga, de Agente de Compensacéo,
de Liguidacéo Financeira e de Administracdo e Custddia de Titulos e Valores Mobiliarios.

Em conjunto, o BANCO PAULISTA e a SOCOPA - CORRETORA PAULISTA atuam na montagem de
operacgBes estruturadas de tesouraria e de derivativos, oferecendo solugdes especificas para atender a
necessidade de cada cliente.

A SOCOPA - CORRETORA PAULISTA opera nas Bolsas de Valores e de Mercadorias, no mercado
nacional e internacional, e na Corretagem de Cambio para instituicdes financeiras, fundos de penséo e de
investimentos, e investidores individuais pessoas juridicas.

Opera também para clientes pessoas fisicas em geral, oferecendo produtos personalizados, como clubes
de investimento e carteiras administradas, e investimentos atraves da Internet, pelo Socopa Online,
primeiro “website” do Brasil de investimentos em Bolsa em tempo real ("home broker").

Os clientes do BANCO PAULISTA e da SOCOPA - CORRETORA PAULISTA contam com a atuacao
direta dos acionistas, que, além de exercerem posic¢des de lideranga nos mercados em que atuam, dedicam
toda sua experiéncia, conhecimento e relacionamento para proporcionar um atendimento eficiente e
personalizado.

AGENTE DE COBRANGA

A Administradora, em nome do Fundo, por meio das Empresas de Consultoria ou de outras empresas
contratadas para a prestacdo desse servico, prestardo os servicos de cobranga dos Direitos Creditdrios, as
quais deverdo realizar os procedimentos tradicionais para cobranca, de acordo com a Politica de Cobranca
do Fundo.

Observados os termos e as condi¢des da legislacdo aplicavel, os Devedores efetivardo o pagamento dos
Direitos Creditdrios de titularidade do Fundo por meio de boleto bancario em uma das contas-correntes
do Fundo.

A Administradora devera proceder a conciliacdo dos valores recebidos nas contas-correntes do Fundo, de
forma a identificar quais Direitos Creditérios foram liquidados.

Na hipétese do Fundo néo receber tempestivamente o valor dos Direitos Creditérios a ele cedidos por um
dado Cedente, no todo ou em parte, a Administradora, em nome do Fundo, por meio das Empresas de
Consultoria ou de outras empresas contratadas para a prestacdo desse servico, estardo autorizadas a tomar
todas as medidas cabiveis nos termos da legislacdo vigente, visando a recuperacao dos créditos ndo pagos,
de acordo com a seguinte politica de cobranca (“Politica de Cobranca”):

0) telefonar, em até 5 (cinco) dias apds o vencimento, para os Devedores com maior
concentracdo de Direitos Creditdrios vencidos e ndo pagos de titularidade do Fundo, para
que tais Devedores efetuem o pagamento no prazo méaximo de 5 (cinco) Dias Uteis, sem
prejuizo da mora e do pagamento de todos os consectarios legais e/ou contratuais;

(i) uma vez transcorrido o prazo acima sem que o correspondente pagamento tenha sido
efetuado pelos Devedores, contatar, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis subsequentes, 0s
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(iii)

(iv)

(@)

(b)

(©)

respectivos Cedentes para que efetuem o pagamento, sem prejuizo da mora e do
pagamento de todos os consectarios legais e/ou contratuais;

caso ndo haja o pagamento pelo Cedente ou pelo Devedor, e ndo tenha sido constatado
qualquer vicio de origem da formalizagdo dos Direitos Creditdrios, os titulos
representativos dos Direitos Creditdrios serdo levados a protesto em cartdrio; e

caso persista o inadimplemento, a Administradora devera submeter o caso ao Comité de
Investimento para:

gue o Comité de Investimento indique e a Administradora aprove e realize a contratacdo
de terceiro para promover a cobranga da divida, executando, sempre que possivel,
eventuais garantias outorgadas em relagdo aos Direitos Creditdrios vencidos e ndo pagos;

decidir se ird exercer judicialmente os direitos previstos nos Contratos de Cessdo e/ou no
Contrato de Consultoria; ou

que o Comité de Investimentos aprove e, apés tal aprovacao, a Administradora realize a
tentativa, em regime de melhores esforcos, da cessdo, em carater oneroso, dos Direitos
Creditdrios a terceiros, conforme os termos aprovados pelo Comité de Investimento.

Observados os termos e as condi¢cdes do Regulamento e da regulamentacéo aplicavel, a Administradora
podera, diretamente ou por meio das Empresas de Consultoria, desde que de acordo com instrucBes
especificas do Comité de Investimento:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

iniciar quaisquer procedimentos, judiciais ou extrajudiciais, necessarios a cobranca ou
recuperacdo dos Direitos Creditorios ou a execucao dos direitos ou de quaisquer garantias
prestadas ao Fundo, inclusive por meio de medidas acautelatdrias e de preservacdo de
direitos;

celebrar ou realizar qualquer acordo, transacao, ato de alienagédo ou transferéncia, no todo
ou em parte, relacionado a Direitos Creditorios inadimplidos;

renegociar Direitos Creditorios inadimplidos; considera-se renegociacdo quaisquer
alteracbes nas condicBes dos Direitos Creditorios adquiridos pelo Fundo, incluindo, mas
ndo se limitando a, alteragdes no cronograma de pagamento dos Direitos Creditérios e
modificacdo na taxa de desconto ou juros considerados no calculo do preco de aquisicao
dos Direitos Creditérios; e

constituir procuradores, inclusive para os fins de proceder a cobranca amigavel ou
judicial dos ativos integrantes da Carteira do Fundo, sendo que todas as procuracfes
outorgadas pela Administradora, em nome do Fundo, ndo poderdo ter prazo de validade
superior a 12 (doze) meses contados da data de sua outorga, excecdo feita as procuracdes
com poderes de representacdo em juizo, que poderdo ser outorgadas por prazo
indeterminado, mas com finalidade especifica.

Adicionalmente, observados os termos do Regulamento e da regulamentacdo legal aplicavel, a
Administradora podera ceder a terceiros, conforme instrugdes do Comité de Investimento, em carater
oneroso, todos os Direitos Creditdrios que, embora atendessem a qualquer dos Critérios de Elegibilidade
no momento de sua cessdo pelo respectivo Cedente ao Fundo, deixem de atender a qualquer tempo, ou
sobre os quais recaiam as condi¢8es resolutivas da cessdo, conforme o Contrato de Cesséo, entre a data de
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tal cessdo e a data de seu efetivo pagamento.

Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para salvaguarda de seus direitos e prerrogativas e/ou
com a cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditorios serdo de inteira responsabilidade do
Fundo, ndo estando a Administradora, de qualquer forma, obrigada pelo adiantamento ou pagamento ao
Fundo dos valores necessarios a cobranca dos mesmos, sem prejuizo das obrigacdes assumidas pelos
respectivos Cedentes nos Contratos de Cessdo. A Administradora ndo sera responsavel por quaisquer
custos, taxas, despesas, emolumentos, honorarios advocaticios e periciais ou quaisquer outros encargos
relacionados com os procedimentos aqui referidos, inclusive eventuais custos de condenacdo, que o
Fundo venha a iniciar em face dos Devedores, de terceiros ou dos Cedentes, 0s quais deverdo ser
custeados pelo préprio Fundo.

As despesas relacionadas com as medidas judiciais e/ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda dos
direitos e prerrogativas do Fundo e/ou a cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios e dos
Ativos Financeiros serdo suportadas diretamente pelo Fundo até o limite de 0,25% (vinte e cinco
centésimos por cento) do Patrimédnio Liquido do Fundo em cada exercicio social, calculado na forma do
Artigo 63 do Regulamento. O limite acima estabelecido sera verificado mensalmente pela Administradora
com base no Patriménio Liquido do Fundo no Gltimo Dia Util de cada més. A parcela que exceder a este
limite devera ser previamente aprovada pelos Quotistas em Assembleia Geral convocada especialmente
para esse fim.

N&o obstante o disposto no Regulamento a Administradora e as Empresas de Consultoria ndo serdo
responsaveis pelos resultados obtidos na implementacédo da Politica de Cobranca nem pelo pagamento ou
liquidacéo dos Direitos Creditorios dos Devedores que estejam inadimplentes com o Fundo.

AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO

As Quotas Seniores e as Quotas Subordinadas Mezanino do Fundo tém classificagdo de risco atribuida
pela Standard & Poor’s Rating Services, agéncia de classificacdo de risco contratada pelo Fundo. Os
respectivos relatérios de classificacdo de risco deverdo ser atualizados no minimo trimestralmente, e ficar
a disposicao dos Quotistas na sede e agéncias da Administradora.

Qualquer alteracdo da classificagdo de risco das Quotas constitui fato relevante para fins de comunicagéao
aos Quotistas. A Agéncia Classificadora de Risco podera ser substituidas, a qualquer tempo, mediante
deliberagdo da Assembleia Geral de Quotistas.

Historico

Standard & Poor’s

A Standard & Poor's atribuiu seu primeiro rating para instituicdes brasileiras em 1992. Nessa época, as
empresas avaliadas eram subsidiarias de empresas multinacionais atuantes no mercado global de titulos
de securitizacdo de exportacdo. Como essas emissdes eram privadas, 0s ratings atribuidos as empresas ou

as emissdes ndo foram divulgados.

Em novembro de 1994, apds a implementacdo do Plano Real, a Standard & Poor's atribuiu seu primeiro
rating a Republica Federativa do Brasil.

A demanda por ratings de entidades brasileiras comegou a crescer em 1996. A emissdo de um eurobdnus

pela Multicanal ParticipacGes marca o inicio de um periodo de grande aceitacdo dos titulos brasileiros e
também a primeira atribuicdo de rating corporativo publico da Standard & Poor's no Brasil. Essa emissdo
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abriu caminho para novos ratings de diversos titulos emitidos por empresas de midia e também de outros
setores entre 1996 e 1997.

Em 1998, a Standard & Poor's inaugurou seu escritorio no Brasil, localizado em S&o Paulo. Em julho
desse ano, também lancou sua Escala Nacional Brasil, e a primeira atribuicdo de rating nessa escala foi
para uma emissdo da Bradesco Seguros.

O ano de 1999 representou outro marco na histéria da Standard & Poor's no Brasil. Como resultado da
necessidade de informacdo e de transparéncia, e da crescente sofisticacdo do mercado brasileiro, a
Lineinvest contratou a Standard & Poor's para analisar a industria de fundos brasileira, utilizando o
processo Select Fund da Standard & Poor's, desenvolvido para atender ndo apenas o investidor
institucional ou sofisticado, mas também o pequeno investidor.

Em 2001, a Standard & Poor's langou sua classificacdo das praticas de empresas brasileiras
administradoras de recursos de terceiros (AMP - Asset Management Practices).

Desde entdo, a Standard & Poor's vem ampliando sua cobertura de ratings tanto na escala global como na
Escala Nacional Brasil e também consolidando sua marca. além de suas anélises, opinides e avaliacdes, as
quais vém sendo utilizadas como benchmarks para a comunidade financeira.

Entre 2000 e 2004, a Standard & Poor's ampliou significativamente o nimero de ratings de empresas
brasileiras.

AUDITORIA

Para prestacdo de servigos de auditoria das contas do Fundo foi contratada a Ernst&Young Terco
Auditores Independentes S.S., a qual podera ser substituida a qualquer tempo, mediante deliberacdo da
Assembleia Geral de Quotistas.

Histdrico
Ernst & Young Terco

Ernst & Young é uma das empresas lideres na prestacdo de servigos profissionais, que incluem auditoria,
impostos, financas e contabilidade.

Sua historia remete ao século XIX, e tem como fundadores Arthur Young (1863-1948) e Alwin C Ernst
(1881-1948).

Arthur Young nasceu em Glasgow, na Escocia. Formou-se em Direito, mas logo se interessou por
finangas e investimentos. Em 1890, mudou-se para os Estados Unidos para fazer decolar sua carreira
como contador. Em 1906, fundou a firma de contabilidade Arthur Young & Company com seu irméo
Stanley.

Alwin C. Ernst nasceu em Cleveland, nos Estados Unidos. Depois de deixar a escola, trabalhou como
bibliotecario. Em 1903, ele e seu irmdo Theodore formaram a Ernst & Ernst, uma pequena empresa
publica de contabilidade.

Tanto Arthur Young quanto AC Ernst eram inovadores e valorizavam a importancia da qualidade em seus
trabalhos. Ernst foi pioneiro ao visualizar que as informagdes de contabilidade poderiam ser utilizadas
para a tomada de decisdes de negdcios e também para fazer a diferenca para os clientes das organizacdes.
Ele inspirava seu pessoal a entregar os melhores servicos aos seus clientes. Young também se posicionou
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como um consultor de negécios.

Ambos entendiam a importancia das pessoas para seus negécios. Em 1920, a filosofia operacional da
Ernst & Ernst era: “O sucesso da Ernst & Ernst depende totalmente do carater, da habilidade e do trabalho
dos homens e mulheres que formam a organizacdo”. Young apoiava o0 desenvolvimento de seus
profissionais. Na década de 20, criou uma escola de funcionarios e, nos anos 30, a empresa foi a primeira
a recrutar pessoas em campi de universidades.

As duas empresas também foram répidas ao entrar no mercado global. Ainda em 1924, aliaram-se com
duas firmas britanicas proeminentes: Young com a Broads Paterson & Co e Ernst com a Whinney Smith
& Whinney. Essas aliancas seriam a primeira de muitas para ambas, que logo depois abriram escritdrios
ao redor do mundo para atender seus clientes internacionais.

AC Ernst e Arthur Young nunca chegaram a se encontrar e morreram com alguns dias de diferenca em
1948. No entanto, suas filosofias continuaram vivas e, em 1989, foram unidas quando as empresas que
fundaram criaram a Ernst & Young. A nova organizagdo rapidamente posicionou-se como lider de rapida
globalizacdo, novas tecnologias de negdcios e mudancas continuas.

Hoje a Ernst & Young é uma empresa global, presente em 140 paises e com mais de 130 mil
funcionarios.

No Brasil, a partir de 1° de outubro de 2010 a Ernst & Young integrou suas operagdes com a Terco,
empresa brasileira que era representante da americana Grant Thornton, resultando na Ernst & Young
Terco. Com 3,4 mil clientes e 3,5 mil colaboradores, a empresa passa a ocupar o segundo lugar no
ranking em numero de companhias listadas na Bovespa, com 94 companhias auditadas.

O objetivo da operacdo é conquistar a lideranca no setor. Para isso, as empresas uniram suas melhores
caracteristicas: a forte presenca da Terco no segmento de middle market e de incorporacfes imobiliarias e
a experiéncia global da Ernst & Young no atendimento a grandes contas e clientes multinacionais.

As CEDENTES

Os Direitos Creditdrios a serem adquiridos pelo Fundo devem ser originados por operacdes de compra e
venda e/ou prestacdo de servicos, com pagamento a prazo, realizadas entre as Cedentes e seus respectivos
clientes, os quais pertencem aos segmentos financeiro, comercial, industrial, representados por duplicatas
e cheques, e serdo indicados ao Fundo pelo Comité de Investimento e/ou pelas Empresas de Consultoria.
O Fundo ndo podera adquirir Direitos Creditérios que ndo tenham sido previamente indicados ao Fundo
pelo Comité de Investimento e/ou por uma das Empresas de Consultoria.

ASs EMPRESAS DE CONSULTORIA

Para a prestacdo dos servicos de analise, selecdo e indicacdo de Cedentes e Direitos Creditdrios para
aquisicdo pelo Fundo, a Administradora contratou a Dunas SolucBes Financeiras Ltda., e a Brazil Pluz
Participacfes Ltda., para dar suporte pelos servicos relativos a: (i) andlise e selecdo de potenciais
Cedentes e dos respectivos Direitos Credit6rios para aquisicdo pelo Fundo, observados os Critérios de
Elegibilidade definidos no Capitulo Sétimo do Regulamento e a Politica de Investimento estabelecida no
Capitulo Dez do Regulamento; (ii) negociacdo dos valores de cessdo com o0s respectivos Cedentes,
observadas a Taxa Minima de Cessdo aprovada pelo Comité de Investimento, na forma do Capitulo Vinte
e Dois do Regulamento; e (iii) cobranca judicial e extrajudicial dos Direitos Creditdrios integrantes da
Carteira do Fundo que ndo tenham sido pagos nas respectivas datas de vencimento, de acordo com a
Politica de Cobranca do Fundo e as demais condicdes estabelecidas no respectivo Contrato de
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Consultoria.
Nenhum Direito Creditério podera ser adquirido pelo Fundo sem que tenha sido previamente analisado e
selecionado pelo Comité de Investimento ou pelas Empresas de Consultoria contratadas pelo Fundo.

A remuneracdo de cada Empresa de Consultoria deverd sempre ser baseada na rentabilidade dos Direitos
Creditdrios ofertados pelas Empresas de Consultoria que tenham sido adquiridos pelo Fundo e por este
efetivamente recebido.

As Empresas de Consultoria e suas Partes Relacionadas, caso venham a investir em Quotas Subordinadas
Junior do Fundo, ndo poderao exercer o seu direito de voto nas matérias estabelecidas no Artigo 69 deste
Regulamento, ou ainda o de veto nas matérias estabelecidas no Artigo 68 deste Regulamento, que
puderem beneficia-las de modo particular ou em que tiverem interesse conflitante com o do Fundo.

As Empresas de Consultoria poderdo adiantar recursos aos clientes para posterior reembolso pelo Fundo.
Quando isto acontecer, o Fundo podera reembolsar a respectiva Consultoria Especializada e assumir a
propriedade dos Direitos de Crédito objeto do adiantamento, no momento do reembolso.

Substituicdo e Renuincia dos Prestadores de Servigo

A Administradora, a Gestora, 0 Custodiante, a Agéncia Classificadora de Risco e a Empresa de Auditoria
poderdo ser substituidos a qualquer tempo pelos Quotistas reunidos em Assembleia Geral, na forma do
Capitulo Dezesseis do Regulamento, sem qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza para o
Fundo.

A Administradora pode renunciar a administracdo do Fundo, por meio do envio de Comunicacdo de
Renuncia a cada Quotista ou mediante aviso divulgado no Periddico, desde que a Administradora
convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral, a realizar-se em até 30 (trinta) dias corridos contados da data
da Comunicacdo da Rendncia, para decidir sobre a sua substituicdo ou sobre a liquidacdo do Fundo,
devendo observar o quorum de deliberacdo de que trata o Capitulo Dezesseis do Regulamento.

Em qualquer das hipoteses previstas, a Administradora, caso seja assim determinado pelos Quotistas,
permanecera no exercicio de suas funcdes: (i) pelo prazo de até 60 (sessenta) dias contados da
Comunicacdo da Rendncia; ou (ii) até a data da efetiva posse de seu substituto, eleito pela Assembleia
Geral, 0 que primeiro ocorrer.

A Administradora devera colocar a disposicao da instituicdo que vier a substitui-la, no prazo de 30 (trinta)
dias corridos contados da data da comunicacdo da escolha da nova administradora, todos os registros,
relatdrios, extratos, bancos de dados e demais informagdes sobre o Fundo, e sua respectiva administracao,
que tenham sido obtidos, gerados, preparados ou desenvolvidos pela Administradora, ou por qualquer
terceiro envolvido diretamente na administracdo do Fundo, de forma que a nova administradora possa
cumprir, sem solucédo de continuidade, com os deveres e as obrigacdes atribuidos a Administradora, nos
termos do Regulamento.

Caso o0s Quotistas, reunidos em Assembleia Geral, ndo indiquem instituicdo substituta em até 60
(sessenta) dias contados da Comunicacdo de Renlncia, ou por qualquer razdo, em até 60 (sessenta) dias
contados da Comunicacdo de Renuncia nenhuma instituicdo aceite a indicacdo para assumir efetivamente
todos os deveres e obrigacdes relacionados a administracdo do Fundo, a Administradora procederd a
liquidacéo do Fundo, nos termos do Capitulo Dezessete do Regulamento.

No caso de decretacdo de intervencdo, liquidacdo ou qualquer regime de administracdo especial da
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Administradora, esta deverd convocar Assembleia Geral no prazo de 05 (cinco) dias contados do evento
para deliberar acerca da: (i) sua substituicdo no exercicio da administracdo do Fundo; ou (ii)
liquidacdo do Fundo.

Nas hipoteses de substituicdo da Administradora e de liquida¢do do Fundo aplicam-se, no que couberem,
as normas em vigor gue dispGem sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e
gerentes de instituicdes financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil da
Administradora.

O REPRESENTANTE DOS QUOTISTAS

As Assembleias Gerais das quais participem titulares de Quotas Seniores e ou de Quotas Subordinadas
Mezanino podem, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes das referidas classes de
Quotistas, conforme o caso para exercerem as funcdes de fiscalizagdo e de controle gerencial das
aplicacbes do Fundo, em defesa dos direitos e dos interesses dos Quotistas.

Somente pode exercer as funcbes de Representante dos Quotistas pessoa fisica ou juridica que atenda aos
seguintes requisitos:

(i) ser Quotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Quotistas;

(i) em se tratando de representante de Quotas Seniores, ndo ser titular de Quotas Subordinadas de
qualquer classe;

(iii) em se tratando de representante de Quotas Subordinadas Mezanino, ndo ser titular de Quotas
Subordinadas Junior de qualquer classe;

(iv) ndo exercer cargo ou funcdo na Administradora; e
(v) ndo exercer cargo de administracdo ou ser funcionario das Partes Relacionadas, de um Cedente.

Os Representantes dos Quotistas eventualmente nomeados nos termos acima ndo fardo jus, em nenhuma
circunstancia, ao recebimento de qualquer remuneragdo do Fundo, da Administradora, do Custodiante ou
de um Cedente para exercer tal funcao.

DESCRICAO DE RELACOES SOCIETARIAS OU LIGACOES CONTRATUAIS RELEVANTES
Relac&o entre a Administradora e o Custodiante

Na data deste Prospecto, a Administradora encontra-se responsavel pela administracédo de 58 (cinquenta e
oito) fundos de investimento em direitos creditérios que sdo custodiados pelo Custodiante, sendo que a
contratacdo e remuneragdo paga ao Custodiante, exclusivamente pela prestacdo dos servigos de custodia,
é efetuada, individualmente, por cada um desses fundos, com vigéncia pelo prazo de duragdo deste
mesmo Fundo.

Relacéo entre a Administradora e a Gestora

Na data deste Prospecto, além do Fundo, identificamos a existéncia de outro fundo em fase de
estruturacdo que sera administrado pela Administradora e que conta com a prestacdo de servicos da
Gestora. Nesta relacdo, a remuneracdo dos citados prestadores de servicos esta contida na taxa de
administracdo, estando, portanto, limitadas ao valor destas. Tais contratacdes vigem, em regra, pelo prazo
de duracdo dos respectivos fundos de investimento.
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Relacédo entre a Administradora e as Empresas de Consultoria

Na data deste Prospecto Prelimiar ndo ha qualquer relacionamento, mesmo que comercial, entre a
Administradora e as Empresas de Consultoria.

Relacéo entre a Administradora e a Empresa de Auditoria

Na data deste Prospecto, além dos servicos de auditoria contébil contratados para o Fundo, a
Administradora ndo contratou servicos do Auditor Independente relacionado a quaisquer dos outros
fundos por ela administrados. A politica adotada pela Administradora atende aos principios que
preservam a independéncia do auditor, de acordo com as normas vigentes, que principalmente
determinam que o auditor ndo deve auditar o seu proprio trabalho, nem exercer fungfes gerenciais no seu
cliente ou promover 0s seus interesses.

Relacdo entre a Administradora e a Agéncia Classificadora de Risco

Na data deste Prospecto, além do Fundo, ndo existem fundos de investimento em Direitos Creditorios
administrados pela Administradora que contam com a prestacdo de servicos das Agéncias de
Classificacdo de Risco, sendo que a contratacdo e remuneracdo paga as Agéncias de Classificacdo de
Risco, exclusivamente pela prestagdo dos servicos classificacdo de risco, é efetuada, individualmente, por
cada um desses fundos, com vigéncia pelo prazo de duracdo do mesmo.

INFORMAGOES SELECIONADAS SOBRE OS DEVEDORES

Os Devedores sdo clientes dos Cedentes dos mais diversos setores de atividade, que operam com a
Empresas de Consultorias contratadas pelo Fundo, ou especialmente indicados pelo Comité de
Investimento, a ser eleito pelos Quotistas, reunidos em Assembleia Geral, conforme o caso.

As Empresas de Consultorias acreditam que a pulverizacdo desses Devedores e sua abrangéncia dos
diversos setores da economia s@o os grandes diferenciais do Fundo. As Empresas de Consultoria
entendem que a diversificacdo de recebiveis e baixos indices de concentracdo por devedor, estes
distribuidos por diversos cedentes, permitem uma maior seguranca quanto a liquidez e inadimpléncia do
Fundo.

O controle da qualidade dos Devedores serd realizado pela mesa de operacGes das Empresas de
Consultoria, que entendem que o referido controle proporcionara ao fundo uma performance diferenciada,
pois, antes de indicar a compra dos Direitos Creditérios originados por cada Devedor, serdo analisados o
histérico de pagamentos do respectivo Devedor, suas informagdes de mercado, seu vinculo com a
Cedente e, caso haja alguma informacdo que possa comprometer a liquidacdo dos Direitos Creditdrios
originados por determinado Devedor a serem adquiridos, ndo serdo indicados ao Fundo 0s respectivos
Direitos Creditérios originados por tal Devedor.
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ESTRUTURACAO DA OPERACAO

(1) os investidores adquirem Quotas do Fundo;
(2) as Cedentes realizam operacdes com seus clientes, que figuram como Devedores dos Direitos Creditérios;

(3) os Devedores (Sacados) formalizam promessa de pagamento a prazo dando origem aos Direitos
Creditorios;

(4) a Empresa de Consultoria seleciona Cedentes e Direitos Creditérios e indica os Direitos Creditorios
selecionados para serem adquiridos pelo Fundo;

(5) a Cedente cede ao Fundo seus Direitos Creditérios;

(6) o Fundo adquire os Direitos Creditérios da Cedente, realizando o pagamento diretamente para a Cedente,
sendo a participacdo da Empresa de Consultoria limitada a interveniéncia no Contrato de Cesséo;

(7) os Devedores (Sacados) pagam diretamente os Direitos Creditérios na conta, pertencente ao Fundo, no
Banco Cobrador;

(8) os valores recebidos na conta, pertencente ao Fundo, no Banco Cobrador, sdo transferidos para a conta do
Fundo no Custodiante

68



(9) a Empresa de Consultoria é remunerada com base nos Direitos Creditorios liquidados;
(10) o Fundo paga rendimentos os seus Quotistas;

(11) a Distribuidora e Administradora, Gestor e Custodiante tem as responsabilidades e atribuicdes conforme
constam no Regulamento e neste Prospecto do Fundo; e,

(12) a agencia de classificadora de risco e os auditores independentes ndo participam no dia a dia das
operacdes, mas fazem verificacdes periddicas emitindo seus pareceres sobre o nivel de risco do fundo e
enguadramento das operaces, respectivamente.

Analise do Fluxo de Pagamentos

Observados os termos e as condicdes da legislacdo aplicavel, o registro de cobranca bancéria dos Direitos
Creditorios serdo transferidos pelo Custodiante para a titularidade do Fundo, de forma que a liquidacéo
dos Direitos Creditérios ocorra diretamente a conta do Fundo, sem transito pela conta corrente de
terceiros.

DIREITOS CREDITORIOS

O Fundo tem como objeto, preponderantemente, a aquisicdo de Direitos Creditérios de acordo com a
politica de investimento descrita no Capitulo Dez do Regulamento. Os Direitos Credit6rios séo
decorrentes de operacfes de compra e venda de produtos e/ou prestacdo de servigos, com pagamento a
prazo, realizadas entre os Cedentes e seus respectivos clientes, 0s quais pertencem aos segmentos
financeiro, comercial, industrial, representados por duplicatas e cheques. O Fundo ndo podera adquirir
Direitos Credit6rios que ndo tenham sido previamente indicados ao Fundo pelo Comité de Investimento
e/ou por uma das Empresas de Consultoria.

ORIGINACAO E FORMALIZACAO DOS DIREITOS CREDITORIOS

Os Direitos Creditorios serdo adquiridos pelo Fundo juntamente com todos os direitos, privilégios,
preferéncias, prerrogativas e agdes assegurados aos seus titulares, nos termos dos Contratos de Cessao
firmados entre o Fundo e os Cedentes, com a interveniéncia das Empresas de Consultoria, observadas as
disposicoes dos respectivos Documentos Comprobatorios.

N&o obstante a diligéncia da Administradora, da Gestora, do Comité de Investimento e das Empresas de
Consultoria em colocarem em prética a politica de investimento delineada no Regulamento, o Fundo, a
Administradora, a Gestora, 0 Comité de Investimento, as Empresas de Consultoria ou o Custodiante ndo
serdo responsaveis, em nenhuma hipétese, pela existéncia e/ou pela solvéncia dos Direitos Creditorios,
por eventual depreciacdo dos bens ou ativos integrantes da carteira do Fundo, ou por prejuizos em caso de
liquidacdo do Fundo, assumindo os Quotistas 0s riscos inerentes a este tipo de investimento.
Adicionalmente, ressalta-se que ha garantia de que os objetivos do Fundo serdo alcancados.

O Fundo poderé adquirir Direitos Creditdrios sujeitos a pré-pagamento por parte de seus Devedores, ou
seja, que possam ser pagos ao Fundo anteriormente as suas respectivas datas de vencimento. Nao sera
admitida a concessdo de descontos para pré-pagamento de Direitos Creditorios que ndo aqueles ja
previamente estabelecidos nos Direitos Creditorios quando de sua aquisicdo. Na hipétese de aquisi¢do de
um Direito Creditorio que contenha previsdo explicita de aplicacdo de desconto em caso de pré-
pagamento, as respectivas Empresas de Consultoria serdo responsaveis pelas tratativas com o respectivo
Devedor do Direito de Crédito em questao para a definicdo da data de pré-pagamento e do montante a ser
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recebido pelo Fundo. Os montantes que eventualmente venham a ser objeto de pré-pagamento serdo
recebidos pelo Custodiante em nome do Fundo. Considerando a razdo minima das Quotas Seniores € a
Taxa Minima de Cessdo do Fundo, o pré-pagamento por parte dos Devedores nédo devera ter efeitos sobre
a rentabilidade das Quotas Seniores.

O Fundo ndo podera adquirir Direitos Creditorios da Administradora e/ou de sua obrigagéo/coobrigacao,
bem como de seus controladores, de sociedades por ela direta ou indiretamente controladas e de coligadas
ou outras sociedades sob controle comum. O Fundo também ndo podera adquirir Direitos Creditérios
originados ou cedidos pela Gestora, pelo Custodiante, pelas Empresas de Consultoria ou por quaisquer
outros prestadores de servi¢os para o Fundo.

Sem prejuizo do acima disposto, o Fundo somente adquirira Direitos Credit6rios que atendam, na data de
aquisicdo e pagamento, cumulativamente, as condi¢fes de cessdo e critérios de elegibilidade
estabelecidos no Regulamento.

CESSAO DOS DIREITOS CREDITORIOS

Os Cedentes deverdo celebrar com o Fundo um Contrato de Cessdo, cuja minuta padrdo tenha sido
previamente aprovada pelo Comité de Investimento e pela Administradora.

A minuta padrdo do Contrato de Cesséo poderé ser alterada, de tempos em tempos, e/ou caso a caso, em
virtude de negociacdes com cada Cedente ou com cada Empresa de Consultoria, estando tais alteracdes
sujeitas a prévia aprovacdo da Administradora e do Comité de Investimento, conforme previsto no
Capitulo Vinte e Dois do Regulamento.

Cada cessdo de Direitos Creditorios sera formalizada entre o respectivo Cedente e 0 Fundo mediante a
formalizacdo do Termo de Cessao de Direitos Creditorios.

A cada celebracdo de um Termo de Cesséo, 0 Cedente estara obrigado a praticar todos 0s atos necessarios
para a efetivacdo da cessdo, bem como para notificacdo dos Devedores dos Direitos Creditorios cedidos
ao Fundo.

O Contrato de Cessao, bem como cada respectivo Termo de Cesséo é celebrado de forma irrevogavel e
irretratavel.

CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E CONDIGOES DE CESSAO

Todos e quaisquer Direitos Creditdrios a serem adquiridos pelo Fundo deverao atender, cumulativamente,
aos critérios de elegibilidade abaixo definidos, sendo que estdo sujeitos a validagdo a ser realizada pelo
Custodiante previamente a Cessdo:

(i) 0 prazo de vencimento dos Direitos Creditdrios ndo seja superior a 360 (trezentos e sessenta)
dias, contados da data de sua aquisi¢ao pelo Fundo;

(i) os Direitos Creditérios ndo poderdo estar vencidos e pendentes de pagamento quando da sua
cessao; e

(iif)  os Direitos Creditdrios deverdo ter sido indicados, por meio do envio de arquivo eletrénico

enviado a Administradora, pelas Empresas de Consultoria ou, alternativamente, aprovados pelo
Comité de Investimento.
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Os Direitos Creditorios que poderdo ser adquiridos pelo Fundo ndo poderdo ultrapassar 0s seguintes
limites de concentracéo, calculando-se a cesséo pro forma, no momento da cessao:

0] o0 valor correspondente ao somatério do valor nominal de Direitos Creditérios de titularidade do
Fundo, devidos por um unico Devedor e suas Partes Relacionadas ou grupo econémico de tal
Devedor, sera limitado a 7% (sete por cento) do Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente
anterior, calculado na forma do Artigo 63 do Regulamento;

(i) o Fundo podera alocar, no maximo, 50% (cinquenta por cento) do Patrimonio Liquido, do Dia
Util imediatamente anterior, em Direitos Creditérios devidos pelos 10 (dez) Devedores e suas
respectivas Partes Relacionadas ou grupo econémico de tal Devedor com maior concentracdo, em
tal data;

(iii) o valor correspondente ao somatoério do valor nominal de Direitos Creditorios de titularidade do
Fundo, cedidos por um Unico Cedente e suas respectivas Partes Relacionadas ou grupo
econdmico de tal Cedente, sera limitado a 7% (sete por cento) do Patriménio Liquido no Dia Util
imediatamente anterior;

(iv) 0 Fundo podera alocar, no maximo, 50% (cinquenta por cento) do Patriménio Liquido, do Dia
Util imediatamente anterior, em Direitos Creditérios cedidos pelos 10 (dez) Cedentes suas
respectivas Partes Relacionadas ou grupo econdmico de tal Cedente com maior concentragéo, em
tal data;

(v) o valor correspondente ao somatério do valor nominal de Direitos Creditérios de titularidade do
Fundo, cedidos por um Cedente ou emitidos por um Devedor e as respectivas Partes Relacionadas
ou grupo econdmico de tal Cedente e/ou Devedor, pertencentes a uma mesma atividade
econdmica, de acordo com as 99 (noventa e nove) divisdes da tabela CNAE*, datada de agosto de
2009, sera limitado a 15% (quinze por cento) do Patriménio Liquido no Dia Util imediatamente
anterior (“Limite de Concentracdo por Atividade Econémica”); e

(vi) o0 valor correspondente ao somatorio do valor nominal de Direitos Creditorios de titularidade do
Fundo, cedidos pelos 04 (quatro) maiores Cedentes ou emitidos pelos 04 (quatro) maiores
Devedores e as respectivas Partes Relacionadas ou grupo econdmico de tal Cedente e/ou Devedor
ndo poderdo ultrapassar a 26% (vinte e seis por cento) do Patriménio Liquido do Fundo.

*Disponivel no link:
http://www.cnae.ibge.gov.br/estrutura.asp?TabelaBusca=CNAE_200@CNAE%202.0

Os limites de concentragdo da carteira do Fundo estabelecidos acima poderdo ser extrapolados com
relagdo a uma ou mais pessoas naturais ou juridicas, em relagdo a Devedores que possuam classificagdo
de risco igual ou superior a (i) “brAA”, ou equivalente, emitida pela Standard and Poor’s, pela Agéncia
Classificadora de Risco ou pelas demais Agéncias de Classificacdo Internacionais, hip6tese em que o total
de emissdo de tal Devedor podera representar até 10% (dez por cento) do Patrimdnio Liquido do Fundo
no Dia Util imediatamente anterior ao dia da aquisicdo de Direitos Creditorios; e (ii) “brAAA”, ou
equivalente, emitida pela agéncia Standard and Poor’s Rating Services, pela Agéncia Classificadora de
Risco ou pelas demais Agéncias de Classificacdo Internacionais, hipétese em que o total de emisséo de tal
Devedor podera representar até 20% (vinte por cento) do Patrimdnio Liquido do Fundo no Dia Util
imediatamente anterior ao dia da aquisi¢do de Direitos Creditérios. Para tanto o Comité de Investimentos
devera enviar ao Custodiante a relacdo e autorizacdo dos Devedores que se enquadrem nas condicdes
mencionadas neste paragrafo com 3 (trés) dias Uteis de antecedéncia a aquisicdo dos Direitos Creditorios.
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Além dos Critérios de Elegibilidade acima elencados, ao firmar o respectivo Contrato de Consultoria, as
Empresas de Consultoria, declaram e garantem que todo Direito Creditério que vier a indicar ao Fundo
atendera aos Critérios de Elegibilidade previstos no Artigo 19 do Regulamento e, cumulativamente, as
seguintes Condigdes de Cessdo, previstas no Artigo 18 do Regulamento:

(i) o Devedor de cada um dos Direitos Creditérios ndo se encontre inadimplente no cumprimento
de suas obrigacdes, nos termos de outras operac¢des contratadas com o respectivo Cedente, com
0 Fundo, considerando-se inadimplente para esse efeito o devedor que possuir operacdo
vencida e ndo paga ap6s 15 (quinze) dias corridos do respectivo vencimento;

(i) os Documentos Comprobatérios que representam os Direitos Creditérios sejam mantidos sob a
guarda do Custodiante, ou por empresa por ela contratada, até o integral pagamento dos
Direitos Creditorios ou sua eventual cessao ou disposicdo pelo Fundo, feitas em qualquer das
hipGteses previstas no Regulamento;

(iii) os Direitos Creditérios deverdo estar corretamente formalizados por Documentos
Comprobatorios, que garantam a qualidade de titulo executivo extrajudicial, e poderdo ser
representados por duplicatas e cheques, por contratos de compra e venda, locacdo, e/ou
prestacdo de servigos que lastrearem os Direitos Creditérios;

(iv) as Cedentes deverdo ser empresas atuantes em no minimo um dos seguintes segmentos de
atividade: financeiro, comercial e industrial, e os Direitos Creditérios cedidos deverdo ser
originados exclusivamente por operacOes realizadas nesses segmentos, observado o Limite de
Concentracdo por Atividade Econdmica estabelecido no inciso “(v)” do Artigo 20 do
Regulamento; e

(v) a manutencdo do Prazo Médio Ponderado dos Direitos Creditérios que compordo a Carteira do
Fundo, conforme estabelecido no Artigo 22 do Regulamento.

A verificacdo do atendimento das Condicfes de Cessdo dos Direitos Creditorios sera procedida pelas
Empresas de Consultoria que os indicar ao Fundo, previamente a referida indicacdo, ou pelo Comité de
Investimento se os referidos Direitos Creditorios tenham sido por ele indicados. Ao firmar o respectivo
Contrato de Consultoria com o Fundo, as Empresas de Consultorias deverdo declarar e garantir que todo
Direito Creditorio a ser por elas indicados ao Fundo atenda as CondicBes de Cessdo previstos no Artigo
18 do Regulamento.

A Administradora verificara, todo Dia Util, o prazo médio remanescente de vencimento dos Direitos
Creditérios que compdem a Carteira do Fundo, considerando-se a média, ponderada pelos respectivos
valores financeiros, dos prazos remanescentes até o vencimento de cada um dos Direitos Creditorios que
compdem a Carteira do Fundo (“Prazo Médio Ponderado”). Caso o Prazo Médio Ponderado seja superior
a 70 (setenta) dias, as Empresas de Consultoria, de acordo com instrugdes especificas do Comité de
Investimento, devera exigir a recompra pelo Cedente, adquirir os Direitos Credit6rios ou aliené-los a
terceiros, tdo logo receba tais instrucGes, afim de que o Prazo Médio Ponderado mantenha-se igual ou
inferior a 70 (setenta) dias.

TITULARIDADE DOS DIREITOS CREDITORIOS
Todas as cessOes de Direitos Creditorios sdo celebradas, nos termos do Contrato de Cessdo, em carater
irrevogavel e irretratavel, transferindo para o Fundo, em carater definitivo, a plena titularidade dos

Direitos Creditérios cedidos, juntamente com todos os direitos, garantias, privilégios, preferéncias,
prerrogativas e agdes a estes relacionados.
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GUARDA E VERIFICAGAO DOS DOCUMENTOS COMPROBATORIOS

A guarda dos Documentos Comprobatdrios sera regida pelos termos e condi¢des estabelecidos pelo
Contrato de Guarda e pelo Regulamento, na forma descrita abaixo:

Duplicatas. no caso de Direitos Creditdrios representados por duplicatas, as duplicatas deverdo ser
eletrénicas e endossadas por meio de assinatura digital pelos Cedentes ao Fundo; a verificacdo e a guarda
das duplicatas eletrdnicas serdo realizadas, de forma individualizada, pelo Custodiante, na data da cesséo
dos Direitos Creditérios por elas representados; a Administradora enviard ao Custodiante, no prazo
estabelecido neste Regulamento, arquivo eletrdnico com a chave da nota fiscal vinculada a cada
duplicata;

Cheques: no caso de Direitos Creditorios representados por cheques, as Empresas de Consultoria
recomendardo a aquisicdo dos Direitos Creditorios ao Fundo, observado, ainda, o atendimento aos
Critérios de Elegibilidade, conforme descrito no presente Regulamento, as Cedentes enviardo os cheques
para o Banco Cobrador em até 3 (trés) dias Uteis contados a partir da data da cessdo dos Direitos
Creditérios; a verificacdo e a guarda dos Documentos Comprobatorios serdo realizadas pelo Banco
Cobrador, o qual é contratado pelo Custodiante; na hipétese de inadimplemento dos Direitos Creditérios,
0s cheques serdo retirados do Banco Cobrador pelas Empresas de Consultoria, que dardo inicio aos
procedimentos de cobranca judicial e extrajudicial, nos termos do deste Regulamento; e

Outros: no caso de guarda fisica de Direitos Credit6rios representados por cédulas de crédtio bancario ou
por confissdo de divida com notas promissorias, entre outros, o Custodiante podera fazer ou contratar
prestadores de servicos habilitados para a custodia dos documentos.

Sem prejuizo da responsabilidade do Custodiante nos termos do Regulamento e na legislagdo e
regulamentacdo vigente, o Custodiante, poderd contratar empresa especializada no armazenamento e
depésito de documentos (“Empresa de Dep6sito™), nos termos do instrumento particular a ser firmado
com a Empresa de Depdsito (“Contrato de Depo6sito™), para prestar os servicos de guarda fisica dos
Documentos Comprobatérios. A Empresa de Depdsito contratada se comprometera a manter a totalidade
dos Documentos Comprobatdrios sob a guarda fisica, exceto nas hipéteses de necessidade de uso dos
Documentos Comprobatérios para a cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios a eles
relacionados.

O Custodiante tera acesso irrestrito aos Documentos Comprobatdrios, podendo, a qualquer tempo,
realizar diligéncias nos estabelecimentos da Empresa de Depdsito, com o objetivo de verificar os
Documentos Comprobatérios, bem como o cumprimento, pela Empresa de Dep6sito, de suas obrigagdes,
nos termos do Contrato de Deposito. A Empresa de Depésito diligenciara para que o Custodiante tenha
amplo acesso aos Documentos Comprobatérios, durante todo o prazo de vigéncia do Contrato de
Depésito.

Adicionalmente, a Empresa de Deposito franqueara acesso irrestrito aos Documentos Comprobatérios
para a Empresa de Auditoria, para a Agéncia Classificadora de Risco, bem como para quaisquer 6rgaos
reguladores para que estes tenham amplo acesso aos Documentos Comprobat6rios nos estabelecimentos
da Empresa de Depdsito. O Custodiante devera comunicar previamente a Empresa de Dep0sito, no prazo
estabelecido no Contrato de Deposito, a data e os dados das pessoas fisicas que terdo acesso aos
Documentos Comprobatdrios.

Exceto conforme acima estabelecido, a Empresa de Depoésito somente poderd realizar qualquer
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movimentacdo dos Documentos Comprobatérios mediante autorizacdo prévia e por escrito do
Custodiante.

A Empresa de Deposito devera elaborar e enviar ao Custodiante, sempre que por este solicitado, por meio
eletronico, relatério mensal, preparado na forma que for estabelecida no Contrato de Depdésito, (a)
discriminando os Documentos Comprobat6rios sob sua guarda e custodia, nos termos do Contrato de
Depésito, devidamente individualizados por Direito de Crédito, por CPF/MF e CNPJ/MF do respectivo
Cedente, bem como o estabelecimento da Empresa de Depo6sito onde os respectifvos Documentos
Comprobatorios encontram-se custodiados, e (b) discriminando o cumprimento pela Empresa de Deposito
do acima estabelecido, contendo a relacdo de todas as datas e dados das pessoas fisicas integrantes da
Empresa de Auditoria, da Agéncia Classificadora de Risco e dos 6rgdos reguladores que acessaram 0S
Documentos Comprobatorios.

A verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios, de responsabilidade pelo Custodiante, devera ser
realizada por meio de auditoria trimestral nos respectivos Documentos Comprobatorios, por amostragem.
As irregularidades apontadas nesta auditoria serdo informadas ao Custodiante. Para tanto, o Custodiante
poderé contratar terceiros para proceder a referida auditoria.

O escopo da analise da documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos Creditérios contempla a
verificagdo da existéncia dos Documentos Comprobatérios correspondentes. O escopo da analise segue
detalhado abaixo:

K =N/n

onde:

K = intervalo de retirada, sendo que, a cada “k” elementos, 1 (um) item sera retirado para a amostra;
N = tamanho da populagéo; e

n = tamanho da amostra, sendo que:

0) caso 0 Fundo tenha até 3 (trés) Cotistas, a amostra “n” sera equivalente a 50 (cinquenta)
itens; ou

(i) caso 0 Fundo tenha mais de 3 (trés) Cotistas, a amostra “n” sera equivalente a 100 (cem)
itens;

(iii) verificacdo fisica dos contratos devidamente formalizados junto ao Custodiante, ou quem

formalmente a substitua;

(iv) verificacdo da documentacdo acessOria representativa dos Direitos Creditorios
(identificacdo pessoal, comprovante de residéncia, comprovante de entrega de
mercadoria, etc.);

(V) evidenciacdo do atendimento as politicas de cobranca administrativa para recebiveis
vencidos e ndo liquidados; e

(vi) verificacdo das condigdes de guarda fisica ou guarda eletrbnica de arquivos da
documentacgdo comprobatoria junto ao Custodiante, ou quem formalmente a substitua.

Para atendimento ao disposto no §3°, inciso IlI, do artigo 8° da Instrugdo CVM 356, a Administradora
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considerara as informagdes, apds o término do trimestre do exercicio social, retroativas aos Ultimos trés
meses, referentes aos resultados da verificagdo dos Documentos Comprobatérios, por amostragem,
realizada no trimestre anterior, explicitando, dentre o universo analisado, a quantidade e a relevancia dos
Direitos Creditdrios inexistentes porventura encontrados.

Caso, durante o procedimento de verificacdo da documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos
Creditdrios, seja observada qualquer inconsisténcia referente a sua validacdo (“Inconsisténcia™), o
Custodiante em até 5 (cinco) dias Uteis contados do seu conhecimento da referida inconsisténcia ou do
término do prazo para recebimento dos Documentos Comprobatorios, tomara as seguintes providéncias:

0] notificara a Consultoria/Gestor/Cedente para que, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, se
manifeste a respeito sobre a Inconsisténcia, para que se inicie quaisquer providéncias para
0 saneamento da Inconsisténcia; e

(i) realizara o blogueio do Sacado, ou seja, congelando e cessando toda e qualquer aquisicdo
de Direitos Creditdrios a ele vinculados.

O bloqueio do Cedente e o provisionamento da totalidade de seus Direitos Creditorios persistirdo
enquanto os Direitos Credit6rios com a Inconsisténcia ou cujos Documentos Comprobatérios encontram-
se pendentes de recebimento ndo tiverem seus vicios comprovadamente sanados ou até que sejam
liquidados, recomprados ou cedidos a terceiros, 0 que ocorrer primeiro.

Qualquer Inconsisténcia dos Direitos Creditorios verificada em razdo da analise mencionada acima nao
afetard a validade do restante do universo dos Direitos Creditorios. Caso sejam apontadas Inconsisténcia
em mais de 10% (dez por cento) dos documentos verificados, e apds realizado o procedimento descrito
acima, devera ser realizada uma nova selecdo de amostragem para verificacdo do lastro dos Direitos
Creditorios.

O Custodiante deverd validar os Direitos Creditérios em relacdo aos Critérios de Elegibilidade,
previamente e/ou no momento de cada cessdo dos Direitos Creditérios do Fundo e verificar os
Documentos Comprobatérios dos Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo, no prazo maximo de 15
(quinze) dias contados da data de inglresso do Direito Creditério no Fundo.

Observados os termos e as condicdes da legislacdo aplicavel, o registro de cobranca bancéria dos Direitos
Creditérios serdo transferidos pelo Custodiante para a titularidade do Fundo, de forma que a liquidacédo

dos Direitos Creditorios ocorra diretamente a conta do Fundo, sem transito pela conta corrente de
terceiros.

PREGO E PAGAMENTO DOS DIREITOS CREDITORIOS
O Fundo pagara, pela aquisicdo de Direitos Creditérios elegiveis, a cada Cedente, a Taxa Minima de
Cessdao, que é equivalente ao preco de aquisi¢do, o qual sera obtido por meio da aplicagdo de taxa de

desconto em relacdo ao valor do Direito Creditério, a qual devera ser sempre maior ou igual a taxa obtida
por meio da aplicacdo da seguinte férmula:

TMC=B +CA

Onde:
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TMC = Taxa Minima de Cessdo, expressa em percentual, ao ano;
B = Benchmark das Quotas Subordinadas Mezanino, expresso em base percentual, ao ano; e

CA = “Custos Anuais” a serem calculados pelo Comité de Investimento, em bases estimativas
mensais, expressos em percentual ao ano, os quais incluirdo as taxas de administracao,
gestdo, custoddia, escrituracdo, controladoria, remuneracdo das Empresas de Consultoria,
taxas das camaras de liquidacdo e custddia, taxas de 6rgdos reguladores, auditoria,
agéncia classificadora de risco, publicacdes, custos de cobranga e quaisquer outras
despesas regulares.

Os Custos Anuais serdo calculados em bases estimativas pelo Comité de Investimento, e serdo atualizados
mensalmente, ou em periodicidade menor, caso o Comité de Investimento assim delibere.

Os percentuais da Taxa Minima de Cessdo praticados pela Administradora na aquisicdo dos Direitos
Creditdrios sdo divididos com base na divisao e classificacdo de atividades econdmicas estabelecidas pela
Classificacdo Nacional de Atividades Econdmicas (“CNAE”). Assim, durante o periodo de 04 de janeiro
a 29 de novembro de 2013, a Taxa Minima de Cesséo foi praticada conforme a tabela abaixo, variando de
acordo com a se¢do em que é classificada a atividade econdmica do Devedor.

Secio CNAE Taxa de aquisicéo dos

recebiveis
B Industrias Extrativas 6,49%
C Industrias De Transformacéo 4,88%
F Construcéo 5,15%
G |(\:/|00Toecriccll(z;t &Il?separa(;ao De Veiculos Automotores E 5,28%
H Transporte, Armazenagem E Correio 6,34%
K Atividades Financeiras, De Seguros E Servicos Relacionados 2,65%
M Atividades Profissionais, Cientificas E Técnicas 5,24%
N Atividades Administrativas E Servigos Complementares 4,36%

As categorias de atividades econémicas elencadas pela CNAE foram extraidas a partir do seguinte link:
http://www.cnae.ibge.gov.br/estrutura.asp?TabelaBusca=CNAE_200@CNAE%202.0

LIMITES DE CONCENTRAGAO

Por tratar-se de um fundo multisetorial e multicedentes, o Fundo ndo apresenta concentracao relevante em
nenhum setor especifico da economia, bem como em relacdo a nenhum Devedor, Cedente ou grupo
econdmico.

Os Direitos Creditérios sdo decorrentes de operacdes realizadas nos segmentos comercial, industrial,
imobiliario, financeiro e/ou de prestacdo de servicos, de acordo com a atividade especifica de cada um
dos Cedentes e as operagdes realizadas entre estes e seus respectivos Devedores.

Além da diversidade de setores de originacdo, o Fundo apresenta grande pulverizacéo de risco em relagédo
aos Cedentes, Devedores e coobrigados estando obrigado a observar limites de concentracdo para cada
um desses estabelecidos em seu Regulamento. Os atuais limites estabelecidos pelo Regulamento do
Fundo séo:
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(i o valor correspondente ao somatdrio do valor nominal de Direitos Creditdrios de
titularidade do Fundo, devidos por um Unico Devedor e suas respectivas Partes
Relacionadas ou grupo econémico de tal Devedor, sera igual ou inferior a 7% (sete por
cento) do Patriménio Liquido no Dia Util imediatamente anterior, calculado na forma do
Artigo 63 do Regulamento;

(i) o Fundo podera alocar, no méaximo, 50% (cinquenta por cento) do Patriménio Liquido, do
Dia Util imediatamente anterior, em Direitos Creditorios devidos pelos 10 (dez)
Devedores e suas respectivas Partes Relacionadas ou grupo econémico de tal Devedor
com maior concentragdo, em tal data;

(i) o valor correspondente ao somatério do valor nominal de Direitos Creditérios de
titularidade do Fundo, cedidos por um Cedente e suas respectivas Partes Relacionadas
Relacionadas ou grupo econdmico de tal Cedente, serd limitado a 7% (sete por cento) do
Patriménio Liquido no Dia Util imediatamente anterior;

(iv) o Fundo podera alocar, no maximo, 50% (cinquenta por cento) do Patriménio Liquido, do
Dia Util imediatamente anterior, em Direitos Creditorios cedidos pelos 10 (dez) Cedentes
suas respectivas Partes Relacionadas ou grupo econdmico de tal Cedente com maior
concentracdo, em tal data;

v) o valor correspondente ao Limite de Concentracdo por Atividade Econdmica, sendo
equivalente ao somatério do valor nominal de Direitos Creditérios de titularidade do
Fundo, cedidos por Cedentes, pertencentes a uma mesma atividade econdmica, de acordo
com as 99 (noventa e nove) divisdes da tabela CNAE*, datada de agosto de 2009, sera
limitado a 15% (quinze por cento) do Patrimdnio Liquido no Dia Util imediatamente
anterior; e

(vi) o valor correspondente ao somatdrio do valor nominal de Direitos Creditorios de
titularidade do Fundo, cedidos pelos 04 (quatro) maiores Cedentes ou emitidos pelos 04
(quatro) maiores Devedores ndo poderdo ultrapassar a 26% (vinte e seis por cento) do
Patrimonio Liquido do Fundo.

* Disponivel no link:
http://www.cnae.ibge.gov.br/estrutura.asp? TabelaBusca=CNAE 200@CNAE%202.0

Os limites de concentragdo da carteira do Fundo estabelecidos acima poderdo ser extrapolados com
relacdo a uma ou mais pessoas naturais ou juridicas, em relacdo a Devedores que possuam classificacéo
de risco igual ou superior a (i) “brAA”, ou equivalente, emitida pela Standard and Poor’s, pela Agéncia
Classificadora de Risco ou pelas demais Agéncias de Classificacdo Internacionais, hip6tese em que o total
de emissdo de tal Devedor podera representar até 10% (dez por cento) do Patriménio Liquido do Fundo
no Dia Util imediatamente anterior ao dia da aquisicdo de Direitos Creditérios; e (ii) “brAAA”, ou
equivalente, emitida pela agéncia Standard and Poor’s, pela Agéncia Classificadora de Risco ou pelas
demais Agéncias de Classificagdo Internacionais, hipotese em que o total de emissdo de tal Devedor
podera representar até 20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido do Fundo no Dia Util imediatamente
anterior ao dia da aquisi¢do de Direitos Creditérios. Para tanto o Comité de Investimentos devera enviar
ao Custodiante a relacdo e autorizacdo dos Devedores que se enquadrem nas condi¢cbes mencionadas
neste paragrafo com 3 (trés) dias Uteis de antecedéncia a aquisicdo dos Direitos Creditorios.

Histérico de Inadimplemento, Perdas e Pré-Pagamento dos Direitos Creditorios em Carteiras Similares
a do Fundo
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Tendo em vista que (i) o Fundo iniciou suas operacGes apds a concessdo de registro do Fundo pela CVM,
(i) o Fundo consiste em um fundo multisetorial e multicedentes, ndo apresentando concentracao
relevante em nenhum setor especifico da economia, bem como em relagdo a nenhum Devedor, Cedente
ou grupo econdmico, a Administradora declara ndo ser possivel obter informacdes relativas a estatisticas
de inadimplementos, perdas ou pré-pagamento de créditos relativos aos Cedentes e Devedores que irdo
compor a carteira do Fundo, relativas a periodos anteriores ao inicio de operacdes pelo Fundo. Ademais,
destaca-se que, de acordo com o estabelecido no Regulamento e no Contrato de Cessdo: (a) nenhum dos
futuros Cedentes do Fundo esta obrigado a continuar cedendo Direitos Creditérios ao Fundo; e (b) o
Fundo poderé vir a adquirir Direitos Creditérios de quaisquer Cedentes, desde que os Direitos Creditorios
a serem ofertados por tais Cedentes atendam aos Critérios de Elegibilidade, e as Condicbes de Cessao
estabelecidas no Regulamento do Fundo, bem como as condigdes béasicas estabelecidas no contrato de
prestacdo de servicos celebrados com as Empresas de Consultoria.

N&o obstante, a inexisténcia de historico da carteira do Fundo nos periodos anteriores a sua constituicao,
considerando a existéncia de outros fundos de investimento em Direitos Creditdrios com caracteristicas
semelhantes as do Fundo e carteiras de Direitos Creditorios de mesma natureza a carteira de crédito do
Fundo, a Administradora e as Empresas de Consultoria diligenciaram seus melhores esforcos para obter
informacdes acerca do inadimplemento, perdas e pré-pagamento de carteiras semelhantes as do Fundo.
Para tanto, a Administradora e as Empresas de Consultoria consultaram informagfes publicas constantes
de prospectos e relatorios de classificacdo de risco de varios Fundos de Investimento em Direitos
Creditdrios que entraram em operacdo anteriormente ao Fundo, havendo identificado 2 (dois) Fundos de
Investimento em Direitos Creditérios com informacGes com datas-base e formato comparaveis entre si,
quais sejam,0 0 RED — Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Multisetorial LP, inscrito no
CNPJ/MF sob o n° 11.758.741/0001-52, que podera ser encontrado na Internet: www.cvm.gov.br, no
menu “acesso rapido” clicar em “Fundos de Investimento” = no primeiro campo, digitar “RED LP” -
no segundo campo, clicar em “Fundo de Investimentos em Direitos Creditérios — FIDC” = no terceiro e
Ultimo campo digitar os ndmeros que aparecem a direita da tela = rolar a pagina e clicar em
“Documentos Eventuais” = no campo “Tipo de Documento” - clicar em “Prospecto de Distribui¢do”;
e, por fim, clicar em “Exemplar do Prospecto”; e o FIDC Brazil Plus Multisegmentos, inscrito no
CNPJ/MF sob o n° 62.285.390/0001-40, que podera ser encontrado na Internet: www.cvm.gov.br, no
menu “acesso rapido” clicar em “Fundos de Investimento” = no primeiro campo, digitar “Brazil Plus” ->
no segundo campo, clicar em “Fundo de Investimentos em Direitos Creditérios — FIDC” - no terceiro e
Gltimo campo digitar os nimeros que aparecem a direita da tela = rolar a pagina e clicar em
“Documentos Eventuais” - no campo “Tipo de Documento” -> clicar em “Prospecto de Distribuicdo”;
e, por fim, clicar em “Exemplar do Prospecto”. Adicionalmente, a Administradora e as Empresas de
Consultoria consultaram bureaus de crédito em funcionamento no pais, bem como a agéncia de risco
responsavel pela classificagdo de risco do Fundo, ndo tendo, contudo obtido informacdes adicionais as
por ela obtidas nos referidos documentos publicos.

Uma vez em posse dos dados a Administradora e as Empresas de Consultoria (i) calcularam as meédias
ponderadas dos volumes de Direitos Creditérios vencidos e das provisdes para devedores duvidosos de
tais Fundos no periodo de Setembro de 2011 a Julho de 2013; e (ii) calcularam a representatividade de
tais valores em relagdo a carteira dos 02 (dois) Fundos de Investimento em Direitos Creditdrios
mencionados acima, considerados em conjunto, havendo obtido o indicado na tabela abaixo. As
informacdes obtidas encontram-se disponiveis em relatérios de classificacdo de risco e em prospectos dos
mencionados Fundos de Investimento em Direitos Creditorios.
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Meédia Ponderada entre os 02 (dois) FIDCs*
Direitos Creditorios |Provisdo para Devedores
. Vencidos*** Duvidosos****
Trimestre
Encerrado|Carteira Total** Percentual Percentual
em Em R$ da_ EmR$ |da Carteira
Carteira Total
Total
set/11 352.636.620,59 |19.571.389,17| 5,55% (2.324.463,14| 0,66%
dez/11 | 373.258.572,12 [21.329.834,00| 5,71% [2.293.282,38( 0,61%
mar/12 | 418.257.763,99 [22.694.633,09 5,43% |2.701.137,08| 0,65%
jun/12 417.120.326,59 [20.531.236,36] 4,92% |2.385.932,80| 0,57%
set/12 405.410.108,55 [15.046.466,39| 3,71% |2.057.106,30| 0,51%
dez/12 | 442.459.932,85 |17.557.701,22] 3,97% [5.462.098,40( 1,23%
mar/13 | 467.035.266,99 [18.102.009,40[ 3,88% [12.628.533,81] 2,70%
jul/13 525.615.412,85 |22.420.668,91| 4,27% [9.079.270,73| 1,73%

* Observe-se, na comparacdo dos dados descritos na tabela acima com os dados relativos ao

Fundo, que: (i) os 02 (dois) Fundos de Investimento em Direitos Creditérios mencionados acima,
utilizados para elaboracéo da tabela acima, observam o disposto na Instrugdo CVM 489 e (ii) por uma
caracteristica do sistema do Administrador, os Direitos Creditdrios vencidos em prazo superior 120 (cento
e vinte) dias sdo mantidos na Carteira do Fundo, e nesta permanecem registrados como PDD - perdas para
devedores duvidosos, pelo seu valor nominal, até que sejam liquidados, recomprados ou cedidos a
terceiros.

** Correspondente a somatéria de 02 (dois) Fundos de Investimento em Direitos Creditérios com
carteiras com caracteristicas similares a do Fundo, com operac@es no periodo.

ikl N4o corresponde as perdas dos Fundos de Investimento em Direitos Creditorios analisados, mas
sim ao volume de Direitos Creditdrios em atraso nas datas em questao.

****  No caso do FIDC Brazil Plus Multisegmentos, cuja carteira é parte integrante do rol detido pela
Administradora, a constatacdo das perdas efetivas ocorrerdo no momento de liquidacdo do Fundo, em
conformidade com as normas e principios de contabilidade. Tendo em vista que ndo sdo informagdes de
dominio puablico, ndo h& possibilidade de constatacdo de perdas efetivas quanto ao RED FIDC
Multisetorial LP.

N&o obstante tenham envidado esfor¢os razoaveis, a Administradora e as Empresas de Consultoria
declaram, nos termos do item 2.7 do Anexo Il1I-A da Instrucdo CVM 400, néo ter conhecimento de outras
informacdes estatisticas sobre inadimplemento, perdas e pré-pagamento de Direitos Creditorios similares
aos adquiridos pelo Fundo, e ndo haver obtido informacdes consistentes e em formatos e datas-base
passiveis de comparagdo relativas a Fundos de Investimento em Direitos Creditérios que acreditam ter
caracteristicas e carteiras semelhantes as do Fundo, que lhes permita apurar informac@es: (i) relativas a
periodos anteriores a setembro de 2009; (ii) indicar a abertura dos Direitos Credit6rios vencidos por
faixas de atraso; e/ou (iii) acerca do volume de pré-pagamentos e perdas efetivamente incorridas.

EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS DE LIQUIDACAO
A ocorréncia de um Evento Avaliacdo ou de um Evento de Liquidagdo da causa a convocagdo de
Assembleia Geral com o fim de avaliar 0 comprometimento da opera¢do do Fundo, onde podera ser

deliberada a liquidacdo do Fundo, de acordo com os procedimentos descritos no Capitulo Dezessete do
Regulamento.
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RESOLUCAO DA CESSAO DOS DIREITOS CREDITORIOS

Ficara resolvida, de pleno direito e independentemente de qualquer aviso ou notificacdo as Cedentes, sem
qualquer custo para o Fundo, a cessdo dos Direitos Creditérios que venham a ser cedidos nos termos dos
Contratos de Cessdo, cujos pagamentos, até as respectivas datas de vencimento, venham a ser (i)
recusados pelos respectivos Devedores em decorréncia de (a) inexisténcia, falta de certeza e/ou, falta de
liquidez dos Direitos Creditérios; (b) qualquer oposicdo, de qualquer natureza apresentada pelos
Devedores (desde que ndo se caracterize como mero inadimplemento), sendo que a veracidade ou
validade dessa oposicdo ndo cabera ser julgada pelo Fundo e a oposicdo por si s6 constituird razdo para a
resolucdo ora prevista; (¢) venham a ser reclamados por terceiros comprovadamente titulares deles ou
beneficiarios de dnus, gravames ou encargos constituidos sobre tais Direitos Creditérios; ou (ii) em caso
de fraude cometida pelas Cedentes.

Apenas a titulo exemplificativo, serdo consideradas condigdes resolutivas:

Q) o cancelamento do contrato celebrado entre Cedente e Devedor, que da origem aos Direitos
Creditorios, por vicio de qualquer espécie na sua formalizacao e celebracéo;

(i) se os Direitos Creditorios cedidos forem objeto de outra alienacdo, ajuste ou oneragdo sem o
consentimento prévio e expresso do Fundo;

(iii) se os Direitos Creditorios adquiridos pelo Fundo forem objeto de acordo entre as Cedentes e 0
Devedor, que possa ensejar arguicdo ou compensacao e/ou outra forma de reducdo, extingédo ou
modificacdo de qualquer uma das condi¢Ges que interfiram ou prejudiqguem um dos direitos
emergentes dos titulos negociados;

(iv)  se o Devedor refutar, contestar ou devolver total ou parcialmente os produtos, mercadorias ou
prestacao de servicos fornecidos;

v) se a falta de pagamento por parte do Devedor resultar de ato de responsabilidade das Cedentes;

(vi) se for oposta qualquer excecdo, defesa ou justificativa pelo Devedor baseada em fato de
responsabilidade das Cedentes;

(vii)  se for oposta qualquer excecdo defesa ou justificativa pelo Devedor baseada na recusa ou
aceitacdo de mercadoria ou servi¢co ou qualquer forma de mora ou inadimplemento (total ou
parcial) das Cedentes junto ao mesmo Devedor, ou contra-protesto do Devedor e/ou reclamacéao
judicial deste contra as Cedentes;

(viii) o arrependimento eficaz do Devedor, isto é, se este procurar as Cedentes dentro do prazo que ela
concede a seus clientes para que estes, se assim quiserem, desistam da operacdo que deu origem
ao Direito Creditdrio sem qualquer 6nus;

(ix) a inexisténcia ou insuficiéncia de documentacdo comprobatéria dos Direitos Creditérios ou
origem ilegal; e

) ndo complementacdo da garantia, nos termos do Contrato de Cessao.
O eventual pagamento antecipado de um Direito Creditdrio por parte do respectivo Devedor ndo seréd

considerado uma condicéo resolutiva. Entretanto, em tal hip6tese, o Fundo recebera o valor contabilizado
na forma do Contrato de Cessao.
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O Fundo poderd, a seu exclusivo critério, aceitar solicitacdo da Cedente para que esta recompre Direitos
Creditdrios anteriormente cedidos ao Fundo, sendo que, em todos 0s casos, tal Cedente devera pagar por
cada um dos Direitos Credit6rios o seu Preco de Aquisicdo, acrescido de um taxa, conforme disposto no
Contrato de Cessdo, nas seguintes hipdteses:

Q) se 0 Devedor procurar as Cedentes acompanhado de um terceiro interessado em assumir a divida
e as Cedentes tiverem interesse em adquirir o citado Direito Creditorio e efetuar tal substituicéo;

(i) se algum Devedor procurar as Cedentes com o objetivo de alterar a garantia dada ao respectivo
Direito Creditério e as Cedentes tiverem interesse em adquirir o citado Direito Creditério e
efetuar tal substituicdo; e

(iiiy  se algum Devedor procurar as Cedentes com o objetivo de renegociar o Direito Creditorio
(especialmente o0 prazo para 0 seu pagamento) e as Cedentes tiverem interesse em adquirir o
respectivo Direito Creditorio e efetuar tal negociacdo com o Devedor.

N&o obstante, as Cedentes se comprometem, em carater irrevogavel e irretratavel, a comunicar, por meio
de notificacdo escrita, qualquer fato que possa dar ensejo a resolucdo de uma cessao de Direito Creditério
pelo Fundo, no prazo de até 24 (vinte e quatro) horas a contar do momento em que tomou conhecimento
de tal fato.

Na hip6tese de ocorréncia de qualquer das condicdes resolutivas, mencionadas no Contrato de Cessdo, a
Cedente deverd restituir ao Fundo o valor do preco de aquisicdo dos respectivos Direitos Creditorios
objeto da cessdo resolvida, pelo valor contabilizado na carteira do Fundo, na data do pagamento da
restituicdo. Tal restituicdo deverd ser promovida pela Cedente no prazo de 1 (um) dia (i) da data em que
ela enviar a notificacdo de que trata o pardgrafo anterior; ou (ii) da data em que a Cedente receber
notificacdo enviada pelo Fundo solicitando o seu pagamento, 0 que ocorrer primeiro.

PoLIiTICA DE COBRANCA

Observados os termos e as condicdes da legislacdo aplicavel, os Devedores efetivardo o pagamento dos
Direitos Creditorios de titularidade do Fundo por meio de boleto bancario em uma das contas-correntes
do Fundo.

Observado o disposto acima e na forma dos Contratos de Cessdo, a Administradora devera proceder a
conciliagdo dos valores recebidos nas contas-correntes do Fundo, de forma a identificar quais Direitos
Creditdrios foram liquidados.

Na hipotese do Fundo ndo receber tempestivamente o valor dos Direitos Creditorios a ele cedidos por um
dado Cedente, no todo ou em parte, a Administradora, em nome do Fundo, por meio das Empresas de
Consultoria ou de outras empresas contratadas para a prestacdo desse servico, estard autorizada a tomar
todas as medidas cabiveis nos termos da legislacdo vigente, visando a recuperacao dos créditos ndo pagos,
de acordo com a seguinte Politica de Cobranca:

(i) telefonar, em até 5 (cinco) dias apds o vencimento, para os Devedores com maior concentracdo
de Direitos Creditdrios vencidos e ndo pagos de titularidade do Fundo, para que tais Devedores
efetuem o pagamento no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis, sem prejuizo da mora e do
pagamento de todos os consectarios legais e/ou contratuais;

(i) uma vez transcorrido 0 prazo acima sem que o correspondente pagamento tenha sido efetuado
pelos Devedores, contatar, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis subsequente, os respectivos
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(iii)

(iv)

Cedentes para que efetuem o pagamento, sem prejuizo da mora e do pagamento de todos 0s
consectarios legais e/ou contratuais;

caso ndo haja o pagamento pelo Cedente ou pelo Devedor, e ndo tenha sido constatado qualquer
vicio de origem da formalizacdo dos Direitos Creditorios, os titulos representativos dos Direitos
Creditdrios serdo levados a protesto em cartdrio; e

caso persista o inadimplemento, a Administradora devera submeter o caso ao Comité de
Investimento para:

(@ que o Comité de Investimento indique e a Administradora aprove e realize a contratagdo
de terceiro para promover a cobranga da divida, executando, sempre que possivel,
eventuais garantias outorgadas em relagdo aos Direitos Creditorios vencidos e ndo pagos;

(b) decidir se ird exercer judicialmente os direitos previstos nos Contratos de Cessdo e/ou no
Contrato de Consultoria; ou

() que o Comité de Investimentos aprove e, apos tal aprovacdo, a Administrdora realize a
tentativa, em regime de melhores esforcos, da cessdo, em carater oneroso, dos Direitos
Creditorios a terceiros, conforme os termos aprovados pelo Comité de Investimento.

Observados os termos e as condi¢cdes do Regulamento e da regulamentacéo aplicavel, a Administradora
podera, diretamente ou por meio das Empresas de Consultoria, desde que de acordo com instrucBes
especificas do Comité de Investimento:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

iniciar quaisquer procedimentos, judiciais ou extrajudiciais, necessarios a cobranca ou
recuperacdo dos Direitos Creditorios ou a execucdo dos direitos ou de quaisquer garantias
prestadas ao Fundo, inclusive por meio de medidas acautelatorias e de preservacgdo de direitos;

celebrar ou realizar qualquer acordo, transacéo, ato de alienagdo ou transferéncia, no todo ou
em parte, relacionado a Direitos Creditdrios inadimplidos;

renegociar Direitos Creditérios inadimplidos; considera-se renegociacdo quaisquer alteracbes
nas condicBes dos Direitos Creditorios adquiridos pelo Fundo, incluindo, mas ndo se limitando
a, alteracdes no cronograma de pagamento dos Direitos Creditdrios e modificacdo na taxa de
desconto ou juros considerados no calculo do preco de aquisi¢do dos Direitos Creditérios; e

constituir procuradores, inclusive para os fins de proceder a cobranca amigavel ou judicial dos
ativos integrantes da Carteira do Fundo, sendo que todas as procuragfes outorgadas pela
Administradora, em nome do Fundo, ndo poderdo ter prazo de validade superior a 12 (doze)
meses contados da data de sua outorga, excecdo feita as procuracbes com poderes de
representacdo em juizo, que poderdo ser outorgadas por prazo indeterminado, mas com
finalidade especifica.

Adicionalmente, observados os termos do Regulamento e da regulamentacdo legal aplicavel, a
Administradora poderd ceder a terceiros, conforme instrucfes do Comité de Investimento, em carater
oneroso, todos os Direitos Creditdrios que, embora atendessem a qualquer dos Critérios de Elegibilidade
no momento de sua cessdo pelo respectivo Cedente ao Fundo, deixem de atender a qualquer tempo, ou
sobre os quais recaiam as condices resolutivas da cessdo, conforme o Contrato de Cessao, entre a data de
tal cessdo e a data de seu efetivo pagamento.
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Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para salvaguarda de seus direitos e prerrogativas e/ou
com a cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditorios serdo de inteira responsabilidade do
Fundo, ndo estando a Administradora ou o Custodiante, de qualquer forma, obrigados pelo adiantamento
ou pagamento ao Fundo dos valores necessarios a cobranca dos mesmos, sem prejuizo das obrigacGes
assumidas pelos respectivos Cedentes nos Contratos de Cessdo. A Administradora e o Custodiante ndo
serdo responsaveis por quaisquer custos, taxas, despesas, emolumentos, honorarios advocaticios e
periciais ou quaisquer outros encargos relacionados com os procedimentos aqui referidos, inclusive
eventuais custos de condenacdo, que o Fundo venha a iniciar em face dos Devedores, de terceiros ou dos
Cedentes, 0s quais deverao ser custeados pelo préprio Fundo.

As despesas relacionadas com as medidas judiciais e/ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda dos
direitos e prerrogativas do Fundo e/ou a cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditorios e dos
Ativos Financeiros serdo suportadas diretamente pelo Fundo até o limite de 0,25% (vinte e cinco
centésimos por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo em cada exercicio social, calculado na forma do
Artigo 63 do Regulamento. O limite acima estabelecido sera verificado mensalmente pela Administradora
com base no Patriménio Liquido do Fundo no dltimo Dia Util de cada més. A parcela que exceder a este
limite devera ser previamente aprovada pelos Quotistas em Assembleia Geral convocada especialmente
para esse fim.

N&o obstante o disposto neste Prospecto e no Regulamento, a Administradora e as Empresas de
Consultoria ndo serdo responsaveis pelos resultados obtidos na implementacdo da Politica de Cobranca
nem pelo pagamento ou liquidacdo dos Direitos Creditérios dos Devedores que estejam inadimplentes
com o Fundo.

SUMARIO DOS PRINCIPAIS CONTRATOS
Contratos de Cessao

Os Contratos de Cessdo estabelecem que a cessdo dos Direitos Creditorios opera-se com relagdo a todos
os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e agfes assegurados aos titulares de tais Direitos
Creditdrios. As Cedentes garantem a existéncia e validade dos Direitos Creditorios, e sd0 co-responsaveis
pela liquidacéo dos Direitos Creditorios.

Os Contratos de Cessdo, bem como cada respectivo Termo de Cessdo, sdo celebrados de forma
irrevogavel e irretratavel.

Por meio do Contrato de Cessdo, 0s Cedentes comprometem-se a ceder ao Fundo Direitos Creditérios que
atendam as CondicGes de Cessdo e aos Critérios de Elegibilidade, juntamente com todos os direitos,
privilégios, preferéncias, prerrogativas e agdes assegurados aos Cedentes, em razéo de sua titularidade.

Cada uma das cessdes de Direitos Creditérios realizadas nos termos do Termo de Cessdo compreende: (2)
todos os instrumentos representativos dos Direitos Creditorios e seus respectivos anexos; e (b) os direitos
decorrentes de qualquer garantia acessoria, real ou fidejussoria, vinculada aos Direitos Creditorios, bem
€omo 0s respectivos instrumentos constitutivos.

O Fundo, por sua vez, compromete-se adquirir Direitos Credit6rios dos Cedentes, durante o prazo de
vigéncia do Contrato de Cessdo, observados (i) os termos e as condicdes estabelecidos no Contrato de
Cessao, (ii) o objetivo e a politica de investimentos do Fundo e a elegibilidade dos Direitos Creditérios
ofertados, e (iii) a discricionariedade da Administradora, de acordo com as orientagcGes das Empresas de
Consultoria.
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Nos termos do Contrato de Cessdo, os Cedentes se responsabilizam pela solvéncia ou solvabilidade dos
Devedores, responsabilizando-se, ainda, civil e criminalmente, pela existéncia, certeza, liquidez e
exigibilidade dos Direitos Creditérios, nos termos do Artigo 295 do Codigo Civil Brasileiro, bem como
pela legalidade, legitimidade, veracidade e correta formalizacdo dos Direitos Credit6rios ofertados ao
Fundo, por eventuais oposi¢fes ou excegdes apresentadas pelos Devedores contra os Cedentes, o Fundo, a
Administradora e o Custodiante.

A aquisicdo dos Direitos Creditorios é realizada em carater definitivo. Com a aquisicdo dos Direitos
Creditdrios, o Fundo tornar-se seu titular e paga aos Cedentes, em contrapartida a cessdo dos Direitos
Creditérios, na Data de Aquisicdo definida no Termo de Cessdo, o preco apurado na forma descrita no
item “Preco de Aquisicdo dos Direitos Creditorios” deste Prospecto, em razdo do que os Cedentes ddo ao
Fundo a mais ampla, geral, irrevogavel e irretratavel quitacdo, servindo o comprovante de dep6sito como
recibo de pagamento e quitacdo.

Contrato de Custddia

Por meio do Contrato de Custddia, o Custodiante se obrigou a prestar ao Fundo os servigos de custddia
dos Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros, incluindo os servicos de que trata o artigo 38 da Instrucao
CVM 356 e os servicos de controladoria.

Contrato de Gestéo

Por meio do Contrato de Gestdo, a Administradora contratou a Gestora para gerir a carteira de Ativos
Financeiros do Fundo, bem como para executar a politica de hedge, conforme definida pelo Comité de
Investimento.

Contrato de Servicos de Classificacdo de Risco

Por meio do Contrato de Servicos de Classificacdo de Risco, a Agéncia Classificadora de Risco foram
contratadas para a prestacdo dos servicos de classificacdo de risco das Quotas Seniores e das Quotas
Subordinadas Mezanino, bem como para a atualizagdo trimestral da referida classificacdo de risco,
conforme a legislacao aplicéavel.

Contrato com Empresa de Auditoria

A Empresa de Auditoria foi contratada pelo Fundo para realizar a revisdo anual das demonstracGes
financeiras e das contas do Fundo.

Contrato de Prestacdo de Servicos de Consultoria

Por meio dos Contratos de Prestacdo de Servigos de Consultoria, 0 Fundo contratou, mediante aprovacgéo

prévia do Comité de Investimento, as Empresas de Consultoria para a prestacdo dos servi¢cos de anélise e
indicacdo dos Direitos Creditérios e das Cedentes que irdo operar com o Fundo.
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FATORES DE RISCO

Antes de decidir investir nas quotas do Fundo, os interessados devem analisar, cuidadosamente,
considerando sua propria situacdo financeira e objetivos de investimento, todas as informacGes
constantes deste Prospecto e, especialmente, avaliar os fatores de risco descritos nesta Secao.

Os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros, por sua propria natureza, esto sujeitos a flutuagdes
de mercado e/ou a riscos de crédito das respectivas contrapartes que poderdo gerar perdas ao Fundo e
aos Quotistas, hipoteses em que a Administradora, o Gestor, o Custodiante, a Cedente ou qualquer de
suas Partes Relacionadas ndo poderdo ser responsabilizados, entre outros eventos, (i) por qualquer
depreciacdo ou perda de valor dos ativos integrantes da Carteira do Fundo; (ii) pela inexisténcia de
mercado secundario para os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros; ou (iii) por eventuais
prejuizos incorridos pelos Quotistas quando da amortizagédo ou resgate de suas Quotas, nos termos do
Regulamento.

As aplicagdes dos Quotistas ndo contam com garantia da Administradora, do Custodiante, da Gestora,
das Empresas de Consultoria e de suas Partes Relacionadas, ou do FGC.

RI1SCOS ASSOCIADOS AO INVESTIMENTO NO FUNDO

I.  Limitacdo de ativos do Fundo. A Unica fonte de recursos do Fundo para o pagamento aos
Quotistas do resgate das Quotas € o pagamento do valor dos Direitos Creditérios pelos respectivos
Devedores e dos Ativos Financeiros pelas respectivas contrapartes. Apos esgotados todos os meios
cabiveis para a cobranga, judicial ou extrajudicial, dos referidos ativos, o Fundo néo dispora de quaisquer
outros recursos para efetuar o resgate, total ou parcial, das Quotas e o correspondente pagamento aos
Quotistas. Caso o Fundo necessite vender os ativos detidos em Carteira, poderd ndo haver mercado
comprador e/ou preco de alienagdo de tais ativos podera refletir falta de liquidez causando perda
patrimonial para o Fundo.

Il.  Risco de liquidez. O Fundo estd exposto a determinados riscos inerentes aos Direitos Creditérios e
aos Ativos Financeiros que compdem o seu patriménio e aos mercados em que eles sdo negociados,
incluindo a eventual impossibilidade de a Administradora e/ou a Gestora, dentro de suas respectivas
atribuicdes e responsabilidades, alienar os respectivos ativos em caso de necessidade, especialmente os
Direitos Creditérios, devido a inexisténcia de mercado secundério ativo e organizado para a negociacao
deste tipo de ativo. Considerando-se que o Fundo somente procedera ao resgate das Quotas na medida em
que os Direitos Creditorios sejam pagos pelos respectivos Devedores, e/ou 0s Ativos Financeiros sejam
devidamente liquidados pelas respectivas contrapartes, tanto a Gestora, a Administradora quanto o
Custodiante encontram-se impossibilitados de assegurar que o resgate das Quotas ocorrerd nas datas
originalmente previstas, ndo sendo devida pelo Fundo ou qualquer pessoa, incluindo a Gestora, a
Administradora e o Custodiante, todavia, qualquer indeniza¢do, multa ou penalidade, de qualquer
natureza. Portanto, a baixa liquidez do investimento nas Quotas pode implicar impossibilidade de venda
das Quotas ou venda por preco inferior ao seu valor patrimonial, causando prejuizo aos Quotistas.

1. Resgate condicionado. As principais fontes de recursos disponiveis ao Fundo para efetuar o
pagamento de resgate de Quotas derivam da quitacdo ou pagamento dos Direitos Creditérios pelos
respectivos Devedores e dos Ativos Financeiros pelas suas respectivas contrapartes. Ap6s o recebimento
desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos 0s meios judiciais ou extrajudiciais cabiveis
para cobranca de referidos ativos, é possivel que o Fundo ndo disponha de recursos suficientes para
efetuar o resgate total ou parcial das Quotas.
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IV. Resgate das Quotas mediante quitacdo e pagamento dos ativos da Carteira do Fundo e
inexisténcia de mercado secundério para os Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros do Fundo. O
Fundo estd exposto a certos riscos inerentes aos Direitos Creditérios e aos Ativos Financeiros que
compdem sua Carteira e aos mercados em que estes sdo negociados, incluindo o eventual risco da
impossibilidade de a Administradora efetuar a venda de referidos ativos. Como consequéncia desse risco,
e considerando que o Fundo somente procederd ao resgate das Quotas se os Direitos Creditorios e 0s
Ativos Financeiros de sua carteira sejam devidamente quitados e pagos por suas respectivas contrapartes,
a Administradora e o Custodiante ndo sdo capazes de determinar o valor ou tempo necessarios para o
resgate total das Quotas. O valor do resgate das Quotas continuard sendo atualizado até a data de seu
pagamento, e nem o Fundo, a Administradora, a Gestora nem qualquer outra pessoa podera ser
responsavel pelo pagamento de qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza caso o resgate das
Quotas seja realizado indeterminadamente ou indefinidamente.

V. Risco de crédito. O Fundo estd sujeito ao risco de crédito dos emissores dos titulos e ativos
financeiros de renda fixa e/ou dos Devedores dos Direitos Creditérios que integram ou que venham a
integrar a sua Carteira de ativos. Tais emissores ou Devedores poderdo ndo cumprir suas obrigacOes de
pagamento de principal e de juros para com o Fundo, quando devidas. Adicionalmente, nos termos do
Artigo 16, Paragrafo Terceiro do Regulamento, mediante prévia aprovacdo do Comité de Investimento, o
Fundo podera adquirir Direitos Creditorios que ndo contem com a coobrigacdo do respectivo Cedente.
Nesses casos, 0 Fundo tera acdo apenas contra o Devedor do Direito Creditério inadimplido.

VI. Fatores macroeconémicos. O Fundo, seus ativos, os Cedentes e os Devedores dos Direitos
Creditdrios estdo sujeitos aos efeitos da politica econémica praticada pelo Governo Federal.

O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetéria, fiscal e cambial, e,
consequentemente, também na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo
Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem controle de salarios e precos,
desvalorizagdo cambial, controle de capitais e limitacfes no comércio exterior, entre outras. O negécio, a
condicdo financeira e os resultados dos Cedentes e dos Devedores, os setores econémicos especificos em
gue atua, os Ativos Financeiros do Fundo, bem como a originacdo e pagamento dos Direitos Creditérios
podem ser adversamente afetados por mudancas nas politicas governamentais, bem como por: (i)
flutuacBes das taxas de cambio; (ii) alteracbes na inflagdo; (iii) alteracGes nas taxas de juros; (iv)
alteracGes na politica fiscal; e (v) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econbémicos que
possam afetar o Brasil, ou 0s mercados internacionais.

Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem como a especula¢do sobre
eventuais atos futuros do governo podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior
volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente os negdcios, a condicdo financeira e
0s resultados dos Cedentes e dos Devedores, bem como a liquidacdo dos Direitos Creditdrios.

VII. Instabilidade da taxa de cambio. A moeda brasileira sofreu desvaloriza¢Ges em relacdo ao Dolar e
outras moedas fortes ao longo das ultimas quatro décadas. Durante todo esse periodo, 0 Governo Federal
implementou diversos planos econdmicos e utilizou diversas politicas cambiais, incluindo
desvalorizagGes repentinas, mini-desvalorizagdes periddicas (durante as quais a freqiéncia dos ajustes
variou de diaria a mensal), sistemas de mercado de cAmbio flutuante, controles cambiais e mercado de
cambio duplo. De tempos em tempos, houve flutuacGes significativas da taxa de cdmbio entre o Real e 0
Ddlar e outras moedas, por exemplo, o Real desvalorizou 15,7% e 34,3% frente ao Délar, em 2001 e
2002, respectivamente, e valorizou 22,3%, 8,8%, 13,4%, 9,5% e 20,7% frente ao Dolar, em 2003, 2004,
2005, 2006 e 2007, respectivamente. Em 2008, o Real sofreu uma desvalorizacdo de, aproximadamente,
24,2% em relacdo ao Délar. J4 em 2009, o Real sofreu uma apreciagéo de, aproximadamente, 33,91% em
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relagdo ao Délar. Ndo se pode garantir que o Real ndo sofrera uma desvalorizag¢do ou uma valorizagdo em
relacdo ao Ddlar novamente. Conforme o relatério Focus do BACEN, em 30 de dezembro de 2010, a taxa
de cambio entre o Real e o Dolar era de R$1,76 por US$1,00.

As desvalorizagGes do Real em relagdo ao Dolar podem criar pressdes inflacionarias adicionais no Brasil
e resultar no aumento das taxas de juros, podendo afetar de modo negativo a economia brasileira como
um todo, bem como o Fundo, principalmente diante do atual cenario da economia mundial que sofre
impacto adverso decorrente da crise financeira americana.

VIl Inexisténcia de rendimento predeterminado. O valor unitdrio das Quotas sera atualizado
diariamente de acordo com os critérios definidos nos Artigos 48, 49 e 52 do Regulamento. Tal atualizagédo
tem como finalidade definir qual a parcela do patrimdnio liquido do Fundo que deve ser prioritariamente
alocada aos titulares das Quotas Seniores na hipétese de resgate de suas respectivas Quotas Seniores, €
ndo representa nem devera ser considerada, sob qualquer hipo6tese ou circunstancia, como uma promessa
ou obrigacdo, legal ou contratual, da Administradora ou do Custodiante e de suas respectivas Partes
Relacionadas em assegurar tal remuneracéo aos referidos Quotistas.

IX. Descompasso entre as taxas de atualizacdo das Quotas e dos ativos do Fundo. O Fundo aplicar
suas disponibilidades financeiras precipuamente em Direitos Creditérios e, também, em Ativos
Financeiros que comporao o patriménio liquido do Fundo. Os Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo
serdo atualizados diariamente de acordo com regime de competéncia de apropriagéo de juros, enquanto 0s
Ativos Financeiros serdo atualizados diariamente de acordo com o critério de remuneragéo da respectiva
aplicacdo. Considerando-se que o valor das Quotas sera atualizado diariamente na forma do disposto nos
Artigos 48, 49 e 52 do Regulamento, mesmo com a ativa gestdo da Administradora podera ocorrer o
descompasso entre as taxas de atualizacdo (i) dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros e (ii) das
Quotas. A Administradora, o Custodiante e suas respectivas Partes Relacionadas ndo sdo responsaveis,
em conjunto ou isoladamente, por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelos
Quotistas, inclusive pela eventual perda do valor principal de suas aplicacdes, em razdo de tal
descompasso.

X. Hedge indisponivel ou imperfeito. Risco proveniente do uso de derivativos. Nos termos do
Artigo 32 do Regulamento, a Gestora, em regime de melhores esforcos, e de acordo com as diretrizes
determinadas pelo Comité de Investimento, realizard operagdes com derivativos, com o proposito de
mitigar, total ou parcialmente, os riscos de descasamento (i) entre a taxa de atualizacdo das Quotas € a
taxa de atualizacio dos ativos do Fundo, e (ii) a desvalorizacdo cambial. E possivel, entretanto, que, no
momento em que a Gestora tente realizar as operagdes com derivativos (i) ndo exista contraparte disposta
a firmar as operagdes com o Fundo e (ii) o Fundo ndo consiga firmar operagcdo com exatamente 0 mesmo
montante, taxa de juros e prazo das operagOes ativas do Fundo. Assim, é possivel que, ndo obstante seus
esforcos, a Gestora ndo consiga proteger, adequadamente, as posicdes detidas pelo Fundo e o
descasamento de taxas efetivamente ocorra.

Ademais, por aplicar recursos no mercado de derivativos, mesmo que com o exclusivo objetivo de
proteger posicOes detidas a vista e até o limite dessas, 0 Fundo estara exposto, ainda que parcialmente, a
possiveis variages ou perdas patrimoniais.

XI. Possibilidade de resgate antecipado das Quotas. Em caso de liquidacdo do Fundo, nos termos do
Regulamento, o Fundo podera resgatar as Quotas em data anterior as previstas no presente instrumento.
Neste caso, 0s Quotistas terdo seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo ndo conseguir
reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracgao proporcionada pelo Fundo, ndo sendo devida
pelo Fundo ou qualquer pessoa, incluindo a Administradora, o Custodiante e suas respectivas Partes
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Relacionadas, todavia, qualquer indenizacdo, multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse
fato.

XIl. Guarda dos Documentos Comprobatérios. O Custodiante sera responsavel pela guarda dos
Documentos Comprobatdrios dos respectivos Direitos Creditorios que tenham oferecido para aquisicao
pelo Fundo, na condi¢do de fiel depositario do Fundo, podendo contratar terceiros especializados,
observado o disposto no Artigo 6° do Regulamento do Fundo, sendo que o descumprimento do dever de
guarda e conservacdo dos Documentos Comprobatérios, podera obstar o pleno exercicio pelo Fundo das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditdrios e de realizar a cobranga, judicial ou
extrajudicial, dos Direitos Credit6rios vencidos e ndo pagos.

XII1.Risco de Inconsisténcia na validacdo da documentagdo que evidencia o lastro dos Direitos
Creditdrios. O Custodiante sera responsavel pela verificacdo dos documentos que evidenciam o lastro
dos Direitos Creditorios. Caso seja verificada qualquer Inconsisténcia, o Custodiante tomard as
providéncias identificadas no Pardgrafo Décimo Primeiro do Artigo 6° do Regulamento. A referida
Inconsisténcia ndo afetaré a validade dos demais Direitos Creditorios no universo.

XIV. Risco decorrente da precificacdo dos ativos. Os ativos integrantes da Carteira do Fundo serdo
avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e avaliagdo conforme
regulamentacdo em vigor. Referidos critérios, tais como os de marcacdo a mercado dos Ativos
Financeiros (“mark-to-market”), poderdo causar variagdes nos valores dos ativos integrantes da Carteira
do Fundo, resultando em aumento ou reducéo do valor das Quotas.

XV. Da emissdo de novas Quotas. O Fundo podera, a qualquer tempo, observado o disposto no
Regulamento, emitir novas Quotas, sem a necessidade de consulta ou aprovacao prévia dos titulares de
Quotas em circulagdo. Na hipdtese de emissdo de novas Quotas, ndo serd assegurado direito de
preferéncia para os Quotistas na ocasido, podendo haver diluicdo dos direitos politicos dos titulares das
Quotas da mesma classe que j& estejam em circulagdo na ocasiao.

XVI. Rebaixamento do Rating. A classificacdo de risco atribuida as Quotas Seniores e/ou as Quotas
Subordinadas Mezanino baseou-se, entre outros fatores, nas informacfes atualmente constantes do
Regulamento, inseridas no contexto presente. A classificagdo de risco é revista trimestralmente e ndo ha
garantia de que permanecera inalterada durante o Prazo de Duragdo do Fundo. Sem prejuizo da eventual
ocorréncia de um Evento de Avaliacéo, caso a classificacdo de risco seja rebaixada, o que podera causar
prejuizos aos Quotistas.

XVII. Cobranga judicial dos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros. A titularidade dos Direitos
Creditérios é do Fundo e, portanto, somente o Fundo detém os direitos de cobrar 0s respectivos
Devedores inadimplentes. Todavia, as Empresas de Consultoria foram contratadas pelo Fundo para a
realizacdo da cobranca judicial e extrajudicial dos respectivos Direitos Creditorios, e as Empresas de
Consultoria dispdem de poderes para cobrar os Devedores inadimplentes extra e judicialmente. O
Contrato de Consultoria estabelece mecanismos de controle quanto & maneira pela qual a cobranga sera
feita, mas ndo ha garantias de que as Empresas de Consultoria consigam receber dos Devedores 0s
créditos inadimplidos. Os custos incorridos com os procedimentos judiciais eventualmente necessarios a
cobranga dos Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros de titularidade do Fundo e a salvaguarda dos
direitos, garantias e prerrogativas dos Quotistas sdo de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo.
Esses custos, se muito elevados, poderdo afetar negativamente a rentabilidade das Quotas Seniores e/ou
das Quotas Subordinadas Mezanino. Adicionalmente, o Fundo podera ndo registrar perante o Oficio de
Titulos e Documentos da sede do Fundo e das Cedentes os Contratos de Cessdo e Termos de Cessdo
relativos a operacdes de aquisicdo de Direitos Creditorios. A inexisténcia de registro dos Contratos de
Cessdo e/ou dos Termos de Cessdo pode suscitar discussfes acerca da validade da cessdo dos Direitos
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Creditorios contra terceiros. O insucesso na cobranga dos Direitos Creditorios pode acarretar perdas para
0 Fundo e seus Quotistas.

XVII1I. Recebimento de valores pelas Empresas de Consultoria. Em razdo da prestacdo dos servicos,
as Empresas de Consultoria ocasionalmente poderdo receber diretamente dos Devedores os valores
devidos ao Fundo, sendo certo que, em tal hipotese, as Empresas de Consultoria deverdo, nos termos e
condicBes estabelecidos no Contrato de Consultoria, repassar os valores recebidos a Administradora, para
que esta os receba em nome do Fundo, conforme estabelecido no Contrato de Consultoria.

XIX. Falhas de Procedimentos. Falhas nos procedimentos de cadastro, cobranca e fixacdo da politica
de crédito e controles internos adotados pelas Empresas de Consultoria podem afetar negativamente a
qualidade dos Direitos Creditorios e sua respectiva cobranca, em caso de inadimplemento.

XX. Risco de Sistemas. Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de investimento em
direitos creditérios, ndo ha garantia de que as trocas de informacgdes entre os sistemas eletrdnicos dos
Devedores, Cedentes, Empresas de Consultoria, Gestora, Custodiante, Administradora e do Fundo
ocorrerdo livre de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a aquisi¢do, cobranca ou
realizagdo dos Direitos Creditorios podera ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho do
Fundo.

XXI. As Quotas Subordinadas Mezanino se Subordinam as Quotas Seniores e ao Atendimento da
Razdo de Garantia para Efeitos de Resgate. Os titulares das Quotas Subordinadas Mezanino devem
levar em consideracdo que tais Quotas se subordinam as Quotas Seniores para efeitos de resgate. O
resgate das Quotas Subordinadas Mezanino esta condicionado ainda a manutencao da razdo de garantia e
a existéncia de disponibilidades do Fundo para sua realizagdo. Considerando-se a natureza dos Direitos
Creditorios e o risco a eles inerente, bem como aos Ativos Financeiros, a Administradora, o Custodiante,
a Gestora, as Empresas de Consultoria e suas respectivas Partes Relacionadas, encontram-se
impossibilitados de assegurar que o resgate das Quotas Subordinadas Mezanino ocorrera nas datas
originalmente previstas, ndo sendo devido pelo Fundo ou qualquer pessoa, incluindo a Administradora, o
Custodiante, a Gestora e as Empresas de Consultoria, qualquer multa ou penalidade, de qualquer
natureza.

XXIIl. As Quotas Subordinadas Junior se Subordinam as Quotas Seniores e as Quotas
Subordinadas Mezanino e ao Atendimento da Razdo de Garantia para Efeitos de Resgate. Os
titulares das Quotas Subordinadas Junior devem levar em consideracdo que tais Quotas se subordinam as
Quotas Seniores e as Quotas Subordinadas Mezanino para efeitos de resgate. O resgate das Quotas
Subordinadas Junior esta condicionado ainda a manutencdo da razdo de garantia e a existéncia de
disponibilidades do Fundo para sua realizacdo. Considerando-se a natureza dos Direitos Creditorios e o
risco a eles inerente, bem como aos Ativos Financeiros, a Administradora, o Custodiante, a Gestora, as
Empresas de Consultoria e suas respectivas Partes Relacionadas, encontram-se impossibilitados de
assegurar que o resgate das Quotas Subordinadas Junior ocorrera nas datas originalmente previstas, ndo
sendo devido pelo Fundo ou qualquer pessoa, incluindo a Administradora, o Custodiante, a Gestora e as
Empresas de Consultoria, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

XXI111. Flutuagdo dos Ativos Financeiros. O valor dos ativos que integram a Carteira do Fundo pode
aumentar ou diminuir de acordo com as flutuaces de precos e cotagdes de mercado. Em caso de queda
do prego de ativos, o patrimonio do Fundo pode ser afetado. A queda nos precos dos ativos integrantes da
carteira do Fundo pode ser temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que ndo se estenda por
periodos longos e/ou indeterminados.

XXIV. Risco de Descontinuidade. Observados os procedimentos previstos nos Capitulos Dezesseis e
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Dezessete, a Assembleia Geral de Quotistas podera deliberar pela liquidagdo antecipada do Fundo, bem
como pelo resgate das Quotas mediante a entrega de Direitos Creditorios. Nesta hipotese, os Quotistas
poderdo encontrar dificuldades para (a) vender os Direitos Creditorios recebidos, e/ou (b) cobrar os
valores eventualmente devidos pelos Devedores em relacdo aos Direitos Creditérios inadimplidos.

XXV. Risco de Originagdo. A Politica de Investimento do Fundo descrita no Capitulo Dez deste
Regulamento estabelece que o Fundo deve destinar-se, primordialmente, a aplicacdo em Direitos
Creditdrios. Neste sentido, a continuidade do Fundo por ser comprometida, independentemente de
qualquer expectativa por parte de Quotistas, quanto ao tempo de duracéo de seus investimentos no Fundo,
em funcdo da continuidade das operacGes regulares do Cedente e da capacidade destes de originar
Direitos Creditdrios elegiveis para o Fundo conforme os critérios de elegibilidade e a Politica de
Investimento.

XXVI. Risco do Originador. Os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo séo decorrentes
exclusivamente de operacdes de compra e venda de produtos e/ou prestacdo de sevicos, com pagamento a
prazo, realizada entre os Cedentes e seus respectivos clientes, 0s quais pertencem aos segmentos
financeiro, comercial e industrial, representados por duplicatas e cheques, e devem, necessariamente,
respeitar os pardmetros da Politica de Investimento do Fundo, descrita no Capitulo Dez deste
Regulamento. Na hipotese de, por qualquer situacdo (i) deixarem de ocorrer as referidas operacGes entre
0s Cedentes e os Devedores; e/ou (ii) ndo existirem Direitos Creditérios suficientes para cessdo ao Fundo
e que atendam aos Critérios de Elegibilidade e a Politica de Investimento, serd dado causa aos
procedimentos do Capitulo Dezessete do Regulamento.

Os fatores politicos e econémicos do governo e o crescimento da concorréncia podem levar a diminuicdo
da quantidade de Direitos Creditorios elegiveis.

O risco relacionado a sazonalidade do setor de atuacdo dos Cedentes apresenta forte correlagcdo com a
concentracdo de Cedentes em um ou em alguns setores da economia, sendo que, quanto menor a
diversificagdo dos setores de atuagdo dos Cedentes, maior sera a exposi¢do do Fundo aos efeitos da
natureza ciclica das operacdes por eles contratadas.

XXVII.Risco de Questionamento da Validade Eficacia da Cessédo de Direitos de Crédito. A cessdo
de crédito pode ser invalidada ou tornar-se ineficaz por decisdo judicial e/fou administrativa. Assim, o
Fundo podera incorrer no risco de os Direitos Creditdrios serem alcangados por obrigacfes assumidas
pelos Cedentes, o0s recursos decorrentes de seus pagamentos serem bloqueados ou redirecionados para
pagamentos de outras dividas por obrigac6es dos seus respectivos Cedentes, inclusive em decorréncia de
pedidos de recuperacdo judicial, recuperacdo extrajudicial, faléncia ou liquidacdo extrajudicial dos
Cedentes, ou em outro procedimento de natureza similar, conforme aplicavel. A Administradora, o
Custodiante e a Gestora ndo sdo responsaveis pela verificacdo prévia ou posterior de determinadas causas
de invalidade ou ineficcia da cessdo dos Direitos Creditorios ao Fundo. Os principais eventos que podem
afetar a cessdo dos Direitos Creditdrios consistem (i) na existéncia de garantias reais sobre os Direitos
Creditdrios, ocorridas antes da sua cessdo ao Fundo e sem o conhecimento do Fundo, (ii) na existéncia de
penhora ou outra forma de constri¢do judicial sobre os Direitos Creditorios, ocorridas antes da sua cessao
ao Fundo e sem o conhecimento do Fundo, (iii) na verificacdo, em processo judicial, de fraude contra
credores praticadas pelos Cedentes, se no momento da cessdo o Cedente estivesse insolvente ou se com
ela passasse ao estado de insolvéncia, bem como de fraude a execugdo praticadas pelos Cedentes dos
Direitos Creditdrios, (iv) fraude a execucdo fiscal, se o Cedente, quando da celebracdo da cessdo de
créditos, sem sujeito passivo por débito para com a Fazenda Publica, por crédito tributario regularmente
inscrito como divida ativa, ndo dispusesse de bens para total pagamento da divida fiscal, e (v) na
revogacao ou resolucdo da cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo, quando restar comprovado que tal
cessdo foi praticada com a intencdo de prejudicar os credores dos Cedentes. Nestas hipdteses os Direitos
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Creditorios cedidos ao Fundo poderdo ser alcancados ou redirecionados para pagamentos de outras
dividas por obrigacdes dos respectivos Cedentes e o patriménio do Fundo poderd ser afetado
negativamente.

XXVIII. Risco de Fungibilidade. Observados os termos e as condigdes da legislacdo aplicavel, o
registro de cobranca bancéaria dos Direitos Creditorios serdo transferidos pelo Custodiante para a
titularidade do Fundo, de forma que a liquidacdo dos Direitos Creditérios ocorra diretamente a conta do
Fundo, sem transito pela conta corrente de terceiros.

Caso o Custodiante ndo desempenhe corretamente a sua funcdo de transferéncia de registro de cobranca
bancéria dos Direitos Creditorios ao Fundo, podera acarretar prejuizo ao Fundo e aos seus Cotistas.
Ademais, em caso de alteracéo da conta de titularidade do Fundo ou da conta especial (escrow account),
os Devedores serdo notificados e solicitados a realizar os pagamentos dos Direitos de Crédito diretamente
na nova conta indicada. Ndo ha garantia de que os Devedores efetuardo os pagamentos referentes aos
Direitos de Crédito diretamente na nova conta indicada, mesmo se notificados para tanto. Ndo ha garantia
de que tais Devedores cumprirdo ou estardo aptos a cumprir com a obrigacdo acima descrita, situacdo em
que o Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para recuperar seus direitos.

XXIX. Risco de Concentracdo. O risco da aplicacdo no Fundo possui forte correlagdo com a
concentracdo da Carteira do Fundo, sendo que, maior for a concentracdo da Carteira, maior serd a chance
do Fundo sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das Quotas.

XXX. Risco de Governanca. O Regulamento do Fundo, em consequéncia de normas legais ou
regulamentares ou de determinacdo da CVM, pode ser alterado independentemente da realizacdo de
Assembleia Geral, bem como as condi¢Bes nele previstas também poder ser revistas por decisdo dos
Quotistas em Assembleia Geral. Tais alteracdes poderdo afetar o0 modo de operacdo do Fundo de forma
contréria ao interesse de parte dos Quotistas.

O risco de diluicdo dos direitos politicos dos titulares de Quotas relaciona-se a emissdo de novas Quotas,
sem consulta, aprovacao prévia ou concessao de direito de preferéncia para subscri¢do de Quotas para 0s
titulares das Quotas da mesma classe que ja estejam em circulacdo na ocasido. Assim, havera risco de
modificacdo de relacdo de poderes especificamente para as matérias objeto de deliberacdo em Assembleia
Geral, cujo quorum exigido para aprovagdo ndo se restrinja as Quotas de determinada classe de Quotas.

R1SCOS ASSOCIADOS A0S DIREITOS CREDITORIOS

l. Risco de crédito. A Administradora, a Gestora, o Custodiante e suas respectivas partes
relacionadas ndo assumem qualquer responsabilidade pelo adimplemento ou solvéncia dos Devedores ou
dos coobrigados, conforme o caso. Assim, o recebimento do valor dos Direitos Creditérios adquiridos
pelo Fundo depende exclusivamente da solvéncia e do efetivo pagamento pelos Devedores, €, em caso de
coobrigacdo de terceiros, da solvéncia e da capacidade de pagamento dos coobrigados, inexistindo,
portanto, qualquer garantia, real ou fidejusséria, de que o pagamento dos Direitos Creditérios sera
devidamente efetuado ou, caso o seja, de que sera efetuado nos prazos avencados. Considerando que 0s
Direitos Creditérios sdo a principal fonte de recursos para o cumprimento das obrigacGes do Fundo
perante 0s Quotistas, 0 ndo pagamento, pelos Devedores, dos Direitos Creditorios adquiridos pelo Fundo
ou pelos coobrigados, poderd comprometer o recebimento, pelos Quotistas, dos valores correspondentes
as suas Quotas.

1. Possibilidade de interrupcdo da aquisicdo de Direitos Creditérios. As Cedentes ndo se
encontram obrigadas a ceder Direitos Creditérios ao Fundo indefinidamente. A existéncia do Fundo no
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tempo dependerd da manutencao do fluxo de cessdo de Direitos Creditorios pelas Cedentes.

1. Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade. Os Critérios de Elegibilidade tém a finalidade de
selecionar os Direitos Credit6rios passiveis de aquisicdo pelo Fundo. Néo obstante tais Critérios de
Elegibilidade, a solvéncia dos Direitos Creditérios que compdem a Carteira do Fundo depende
integralmente da situacdo econdmico-financeira dos Devedores. Dessa forma, embora assegurem a
selecdo dos Direitos Creditérios com base em critérios objetivos preestabelecidos, a observancia pela
Administradora e/ou pelo Custodiante, dos Critérios de Elegibilidade ndo constitui garantia de
adimpléncia dos Devedores.

V. Constituicdo sucessiva de Direitos Creditérios. Ndo obstante os Direitos Creditorios serem
lastreados em operagdes de compra e venda de produtos ou prestacdo de servicos a prazo, a continuidade
da cessdo de Direitos Creditorios pelos Cedentes ao Fundo depende (i) dos Cedentes continuarem a firmar
com seus Clientes as operacOes de tal espécie, de forma a gerar novos Direitos Creditdrios, pois ainda que
0s Cedentes disponham de toda a infra-estrutura, recursos, conhecimento e tecnologia que suportem a
continuidade das operaces, ndo ha como assegurar que a demanda dos atuais Clientes por seus produtos
e servigos permitira a continuidade da geracdo de Direitos Creditorios e, consequentemente, da
manutencdo da cessdo de Direitos Creditérios dos respectivos Cedentes para o Fundo; (ii) dos Devedores
contratarem ou continuarem a contratar as referidas operagdes; e (iii) das Empresas de Consultoria
manterem o contrato com o Fundo em plena validade e eficicia, os quais poderdo ser rescindidos com
aviso-prévio de 30 (trinta) dias.

V. Risco de liquidagdo antecipada pelos Devedores dos Direitos Creditdrios. Risco de Pré-
Pagamento. Os Devedores podem, a qualquer tempo, proceder ao pagamento antecipado dos Direitos
Creditérios. Este evento poderd prejudicar o atendimento, pelo Fundo, de seus objetivos definidos no
Regulamento e/ou afetar sua capacidade de atender aos indices, parametros e indicadores definidos no
Regulamento.

VI. Inexisténcia de verificacdo prévia pelo Custodiante e pela Administradora dos Documentos
Comprobatérios. Quando da oferta dos Direitos Creditorios pelos Cedentes ao Fundo, a Gestora, a
Administradora, as Empresas de Consultoria e o Custodiante ndo verificardo se os respectivos Direitos
Creditorios: (i) estdo amparados por Documentos Comprobatdrios que evidenciem o lastro dos Direitos
Creditorios, sendo certo que tal verificacdo serd realizada a posteriori, por meio de auditoria por
amostragem; (ii) apresentam qualquer vicio ou defeito que prejudique a sua cobranca em face do Devedor
ou Originador; ou (iii) sejam objeto de dnus, gravames ou encargos constituidos previamente a aquisicéo
do mesmo pelo Fundo. A inexisténcia de Documentos Comprobat6rios que evidenciem o lastro dos
Direitos Creditdrios e a ocorréncia de qualquer dos eventos acima referidos podera resultar em redugéo no
valor do Patriménio Liquido e, consequentemente, em perdas para Quotistas.

VII.  Presuncdo de legitimidade de legalidade dos Documentos Comprobatérios. A andlise da
correta constituicdo dos Direitos Creditdrios passiveis de cessdo ao Fundo serd feita com base nos
documentos a serem apresentados pelos Cedentes, em conformidade com o Artigo 18 do Regulamento, e
a conclusdo acerca do enquadramento aos Critérios de Elegibilidade se pautard na analise de tais
documentos, o0s quais serdo presumidos legitimos, corretos, integrais pela Administradora, pelo
Custodiante ou qualquer outro terceiro por estes indicados. Adicionalmente, de acordo com o artigo 290
do Cddigo Civil, a cessdo do crédito ndo tem eficacia em relagcdo ao devedor, sendo quando a este
notificada. Embora as Cedente se comprometam, nos termos dos respectivos Contratos de Cessédo, a
notificar os devedores dos Direitos Creditorios cedidos ao Fundo, ndo se pode assegurar que as Cedentes
cumprirdo, de forma satisfatéria, tal obrigacéo.
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VIIl. Auditoria dos Documentos Comprobatoérios. O Custodiante, ou terceiro contratado por este,
realizara auditoria periddica, por amostragem, nos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo para
verificar a regularidade dos Documentos Comprobatérios. Como essa auditoria é realizada apds a cessdo
dos Direitos Creditérios ao Fundo, a Carteira do Fundo poderd conter Direitos Creditorios cujos
Documentos Comprobatdrios apresentem irregularidades, que poderdo obstar o pleno exercicio, pelo
Fundo, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios por ele adquiridos. A
Administradora e o Custodiante ndo sdo responsaveis pela existéncia e/ou correta e suficinte formalizacéo
dos Direitos Creditorios.

IX. As aplicacbes realizadas no Fundo ndo contam com a garantia da Administradora, do
Custodiante, da Gestora, das Empresas de Consultoria, de suas Partes Relacionadas ou do Fundo
Garantidor de Créditos - FGC. A ocorréncia de quaisquer dos eventos aqui descritos podera afetar
negativamente o valor do Patriménio Liquido do Fundo e, consequentemente, comprometer a capacidade
de o Fundo efetuar o pagamento, total ou parcial, das Quotas dentro dos prazos e nas condigdes
originalmente previstos no Regulamento.

X. Liquidacao do Fundo e resgate de Quotas. O Regulamento prevé hipo6teses nas quais 0 Fundo
poderé ser liquidado. Ocorrendo qualquer uma dessas hipéteses, o Fundo pode néo dispor de recursos
para pagamento aos Quotistas. Desse modo, os Quotistas poderdo ndo receber a rentabilidade que o
Fundo objetiva ou mesmo sofrer prejuizo no seu investimento, ndo conseguindo recuperar o capital
investido nas Quotas, e, ainda que recebam o capital investido, poderdo ndo conseguir reinvestir os
recursos recebidos com a mesma remuneracao proporcionada até entdo pelo Fundo. Nesse caso, ndo sera
devida pelo Fundo ou qualquer pessoa, incluindo a Administradora, o Custodiante, as Empresas de
Consultoria e 0 Comité de Investimentos nenhuma multa ou penalidade.

XI. Risco decorrente dos critérios adotados pelas Cedentes para a concessdo do crédito. O
Fundo esta apto a adquirir Direitos Creditérios de titularidade de multiplas Cedentes. Tais Cedentes nao
sdo previamente conhecidas pelo Fundo, pela Gestora, pela Administradora e/ou pelo Custodiante, de
forma que eventuais problemas oriundos da relagdo comercial entre as Cedentes e 0s respectivos
devedores podem ndo ser previamente identificados pelo Fundo, pela Gestora, pela Administradora e/ou
pelo Custodiante. Os resultados do Fundo poderdo ser afetados negativamente caso a Cedente néo
indenize o Fundo pelos Direitos Creditdrios que ndo forem pagos integralmente pelos devedores em
decorréncia de qualquer problema de natureza comercial entre o devedor e a respectiva Cedente, tais
como (i) defeito ou vicio do produto ou (ii) devolucdo do produto que resulte no cancelamento da
respectiva venda.
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ANEXO |
REGULAMENTO DO FUNDO
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ANEXO Il
SUMULA DE CLASSIFICACAO DE RISCO
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ADMINISTRADORA
SOCOPA SoCIEDADE CORRETORA PAULISTA S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1.355, 3° andar — S&o Paulo - SP - Tel.: 3299-2001

GESTORA
RIVIERA GESTORA DE RECURSOS LTDA.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 1.355, 3° andarS&o Paulo - SP Tel.: 3299-2161

CUSTODIANTE
BANCO PAULISTAS.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.155, 1° e 2° andares S&o Paulo - SP Tel.: 3299-2001

AGENCIA DE CLASSIFICACAO DE RISCO
STANDARD & POOR’S RATING SERVICES
Av. Brigadeiro Faria Lima, n°® 201, 18° andar, Pinheiros, Sdo Paulo - SP
Tel.: 55 11 3039-9706

CONSULTORES JURIDICOS
SouzaA, CESCON, BARRIEU E FLESCH ADVOGADOS
Rua Funchal, n° 418 - 11° andar - Sdo Paulo - SP Tel.: 55 11 3089-6500

AUDITORES
ERNST&YOUNG TERCO AUDITORES INDEPENDENTES S.S.
Av. Pres. Juscelino Kubitschek, n® 1830, 5° e 6° andares, Itaim
Bibi, Sao Paulo — SP Tel: 55 11 2573-3000
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