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1. Introducgao

Em cumprimento ao disposto nos art. 4° da Resolugao CMN n® 3.922, de 25 de novembro de 2010,
c/c com o art. 1° da Portaria MPS n® 519, de 24 de agosto de 2011, o Fundo de Previdéncia Social
do Municipio de Olinda (FUNDPREV-Olinda) apresenta sua politica de Investimentos para o ano de
2020, devidamente aprovada pelo érgao superior de supervisio e deliberagdo, conforme prescrito
no art. 5% da Resolugdo CMN n® 3.922/10.

Os investimentos obedecerdo as diretrizes e principios contidos nesta Politica de Investimentos,

estabelecida em consonancia com os dispositivos da legislagao especifica em vigor.

A construcéo da Politica de Investimento atende a formalidade legal que direciona todo o processo
de tomada de decistes, gerenciamento e acompanhamento dos recursos previdenciarios a fim de

garantir a manutengao do equilibrio econdmico-financeiro e atuarial entre seus ativos e passivos.

2. Objetivos

O objetivo da Politica de Investimentos é estabelecer as diretrizes relativas a gestao dos recursos
garantidores das reservas técnicas dos planos de beneficios do FUNDPREV-Qlinda, levando-se em
consideracdo os principios da boa governanga e legalidade, além das condigbes de seguranca,

rentabilidade, solvéncia, liguidez e transparéncia.

A Politica de Investimentos constitui um instrumento que visa proporcionar melhor definigao das
diretrizes basicas e os limites de risco a que serdo expostos o conjunto dos investimentos com foco

na busca da rentabilidade a ser atingida para superar a meta atuarial do plano de beneficio.

No intuito de alcancar a meta atuarial estabelecida para as aplicagdes do RPPS,; a estrategia de
investimento devera prever diversificagdo, tanto no nivel de classe de ativos (renda fixa e renda
variavel) quanto na segmentacdo por subclasse de ativos, emissor, vencimentos diversos,

indexadores, com vistas a maximizar a relagdo risco-retorno do montante total aplicado.

Sempre serdo considerados como itens fundamentais de aplicagdo dos recursos a taxa esperada
de retorno, os riscos a ela inerentes, os limites legais e operacionais, a liquidez adequada dos
ativos com especial énfase no médio e longo prazos, além do histérico de atuagao da empresa

emissora dos papéis bem como da instituigdo distribuidora dos produtos de invaatimentas.:' a




3. Da Gestao

Coma forma de cumprir a Politica de Investimentos no que tange especificamente a alocagao dos
recursos garantidores, a Diretoria Executiva do FUNDPREV-Clinda definira estratégias de gestao de
alocacao de recursos gue leve em consideracdo os sequintes aspeclos:

¢ Projegées do fluxo de caixa;

e Tendéncias e compartamento das taxas de juros no curto, médio e longo prazo,

e Perspectivas do mercado de renda fixa e variavel;

¢ Cenarios macroecondmicos de curto, medio e longo prazo;

e Niveis de exposigdo ao risco de crédito, mercado e liquidez dos ativos,

» Boa governanga e transparéncia nas decisoes de alocagao.

3.1 Objetivo

O retorno minimo esperado pela aplicagio financeira dos recursos do RPPS para o exercicio de
2020, na busca e manutengdo do equilibrio econdmico-financeiro e atuarial, sera de 4,61% (quatro

virgula sessenta e um por cento), acrescido da variagao do |PCA.

O perfil da Carteira de Investimentos do Fundo de Previdéncia do Olinda encontra-se aderente a
meta de rentabilidade, bem come as obrigagbes do Fundo Capitalizado e ainda com a PORTARIA
SPREW N° 17, DE 20 DE MAIO DE 2019, e do calculo feito pelo atuario Jorge Thiago Cruz.

A alocacdo de recursos entre os segmentos de Renda Fixa & Renda Varidvel tem o objetivo de
garantir a manutencdo do equilibric econdmico-financeiro e atuarial entre os ativos administrados e
as correspondentes obrigagtes passivas e outras obrigagdes, considerados aspectos como o grau
de maturidade dos investimentos realizados/a realizar, o montante dos recursos aplicados e o nisco

das aplicacoes.

3.2 Modelo

De acordo com o art. 15° da Resolugdo CMN 3.922/2010, o FUNDPREV-Olinda adota um modelo
de gestdo prépria, quando as aplicagbes sao realizadas diretamente pelo 6rgao ou entidade gestora

do regime proprio de previdéncia social;
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3.3 Dos Recursos Garantidores

Na escolha das Instituigbes Financeiras, demais instituigbes autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil ou pessoas juridicas autorizadas pela Comissao de Valores Mobiliarios, que
receberdo o0s recursos previdenciarios, deverdo ser observados os critérios e limitagoes
estabelecidos no art. 3° da Portaria MPS n° 519/2011, bem como na Resolugdo CVM n®
3922/2010, dentre os quais:

. Prévio credenciamento da Instituigdo escolhida para receber as aplicagdes tendo

esta que ser atualizada a cada 12 meses(™);

® Reqularidade fiscal e previdenciaria da instifuicdo escolhida para receber as
aplicagbes,
. Regularidade do registro na Comissédo de Valores Mobiliarios da entidade escolhida

para prestacdo de servigos de consultorias financeiras;

] Elevado padrao ético, solidez patrimonial e auséncia de restrigfes junto ao Banco
Central do Brasil efou & Comissdo de Valores Mobilidrios que desaconselhem

relacionamento seguro com a entidade;

- Compatibilidade entre volume de recursos administrados, patrimdnio & capacidade

tecnica da entidade,

@ Desempenho positivo na atividade de administragao de recursos de terceiros

notadamente reconhecido pelo mercado:

. Andlise do historico, experiéncia, volume de recursos e qualificagdo técnica do

gestor, administrador e controladores na gestdo de recursos de RPPS;

s Verificagdo da existéncia de segregacdoc de atividades (Chinese Wall) entre

controlador e administradora de recursos de terceiros;

" Compatibilidade com obrigagfes presentes e futuras do regime atestadas pelo
representante legal do RPPS em caso de aplicagées em fundos que apresentem

prazos dilatados de caréncia efou cotizagdo e prazos de desinvestimentos;
. Experiéncia na Gestao de Previdéncia Publica;

. Seja condicionado mediante termo especifico que o pagamento de taxa de
performance tenha: periodicidade semestral ou efetuada no ato do resgate, que seja
apurada apds a dedugdo das despesas do fundo, inclusive da taxa de administragéo
(art. 3°, inciso VI, c, da Portaria 519/2011) que o pardmetro de referéncia seja,;m‘a_a




compativel com a politica de investimentos do fundo e que a aplicagdo supere 0

indice de referéncia;

Considera-se de fundamental importancia que a decisdo de investimento do RPPS esteja pautada
nos itens citados acima com vistas 8 manutengdo da boa governanca e fransparéncia do ente
publico. Além disso, a mitigagdo de riscos (Crédito, Mercado, Liguidez, Operacional) tem que ser
escopo principal no trato dos recursos garantidores previdenciarios. Desta forma, sera dada
preferéncia na manutengio/alocagio dos ativos em InstituigbSes Financeiras com controle estatal
(publicas ou economia mista), em razao da mitigagdo de tisco de crédito dada pela capacidade de

cobertura financeira do controlador (Unido).

3.4 Acompanhamento / Relatérios

Seguindo os preceitos da Resolugdo CMN n® 3.922/2010 e da Portaria MPS n® 519/2011 &
alteragbes, o acompanhamento da gestdo dos recursos garantidores sera feito por meio de
relatorios mensais e trimestrais, o RPPS elaborara relatorios detalhados, sobre a rentabilidade e

risco das diversas modalidades de operactes realizadas no periodo;

O RPPS avaliara o desempenho das aplicagoes efetuadas com base nos relatdrios acima

mencionados e comunicara ao conselho de administracdo dos resultados obtidos.

3.5 Diretrizes

As diretrizes de alocagdo de recursos pelos segmentos de Renda Fixa e Renda Variavel serdo
definidas periodicamente pelos responsaveis pela gestao dos recursos do Fundo de Previdéncia do
Municipio de Olinda.

Mo gue diz respeito a estrutura, composicdo e funcionamento do Comité de Investimenios e
formulario de Autorizagdo de Aplicagao e Resgate (APR), devera ser observada a disciplina contida
nos arts. 3%-A e 3°-B da Portaria MPS n® 518/2011.

a) Os valores aplicados em cotas de fundos de investimento, constituidos sob a forma de
condominio aberto, poderdo ser contabilizados pelos respectivos custos de aguisigéo
acrescidos dos rendimentos auferidos, desde que comprovada a aderéncia as
obrigacbes do passivo do RPPS e gue os respectivos regulamentos atendam

cumulativamente aos seguintes parémetrus:ﬁ. W\
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As carteiras estejam representadas exclusivamente por titulos de emissao
do Tesouro MNacional, registrados no Sistema Especial de Liguidagao e
Custédia - SELIC;

Existéncia de previsdo de que as carteiras dos fundos de investimento
sejam representadas exclusivamente por titulos de emissdo do Tesouro
Macional, registrados no Sistema Especial de Liquidacéo e Custodia -
SELIC;

Estabelecimento de prazos de desinvestimento ou para conversdo de
cotas compativeis com o vencimento das séries dos titulos integrantes de

suas carteiras, e

Inexisténcia, na politica de investimento do fundo de investimento, de
previsio de buscar o retorno de gualguer indice ou subindice praticado

pelo mercado.

b} Os recursos garantidores das reservas técnicas do FUNDPREV-Olinda serio aplicados

d)

com a estrita observancia do estabelecido na legislagdo em vigor fixada pelo Conselho

Monetario Nacional e poderdo ser distribuidos dentro das seguintes categorias de

aplicacaa:

Titulos Publicos Federais;

Operagdes Compromissadas;

Fundos de Investimentos Financeiros;
Fundos de Indices (ETF’s);

Caderneta de Poupanca;

Certificado de Depdsito Bancario (CDB)

Letras Imobiliarias Garantidas.

As aplicagbes serfo segmentadas por categoria de aplicagdo, com o objetiva de conferir

maior eficiéncia 4 administragdo dos recursos, na medida em que a flexibilidade

conferida pela administragio individualizada permite formar um composto adequado ao

atendimento dos requisitos de rentabilidade, seguranca e liquidez,

A performance sera medida pela comparagéo do rendimento de cada segmento com seu

respectivo benchmark além da comparacdo com outros produtos de investimentos com

caracteristicas similares (categoria e classe de ativos)/
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e) Serao tratados de forma diferenciada os investimentos realizados em Fundos de
Investimentos Fechados e ativos que possuam caréncia ou qualguer tipo de mecanismo
que nao permita o resgate dos recursos e crédito desses em conta corrente em prazo
superior a 5 dias. Sendo que alocagfes nesses produtos deveréo ser comunicadas ao
Conselho de Administragdo de forma tempestiva e se possivel antes da referida

aplicagao;

f) As aplicagbes ou resgates dos recursos dos RPPS deverdo ser acompanhados do

formulario de Autorizagao de Aplicagdo e Resgate (APR).

3.6 Gerenciamento de Riscos

Definimos Risco como a probabilidade estatistica do retorno esperado por um investimento ndo se
realizar. Dentre os riscos previstos no mercado financeiro aos quais os recursos do RPPS estardo

expostos podemos enumerar:

* Risco de crédito dos ativos: definidoc como a possibilidade de perda resultante da
incerteza quanto ac recebimento de valores pactuados com tomadores de empréstimos,

contrapartes de contratos ou emissbes de titulos:

e Risco sistémico ou conjuntural: decorre da possibilidade de perdas por mudangas
verificadas nas condiges politicas, culturais, sociais, econdmicas ou financeiras do Brasil ou
de outros paises, bem como em virtude de dificuldades financeiras de uma ou mais
instituigbes que provoguem danos substanciais a outras, ou ruptura na condugio

operacional de normalidade do Sistema Financeira Nacional — SFN;

* Risco proprio do ative: consiste no risco intrinseco ao ativo e ao subsistema ao qual o
ativo pertence;

* Risco de mercado: decorre da possibilidade de perdas que podem ser ocasionadas por
mudangas no comportamento das taxas de juros, do cAmbio, dos pregos das agbes e dos

precos de commodities;

¢ Risco de liquidez: pode ser de duas formas: risco de liguidez de mercado, que & a
possibilidade de perda decorrente da incapacidade de realizar uma transacaoc em tempo
razoavel e sem perda significativa de valor; ou risco de liquidez de fluxo de caixa (funding),
que esta associado a possibilidade de falta de recursos para honrar os compromissos

assumidos em fungdo do descasamento entre os ativos e passivos;

e Risco de contraparte: também conhecido como risco de coobrigagio, & gquando da

securitizagdo de divida existe endosso por parte de terceiros e este também fica sem

H:lwdez,(i \p :
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¢ Risco legal: pode ser definido como a possibilidade de perdas decorrentes de multas,
penalidades ou indenizagtes resultantes de agdes de drgéos de supervisédo e controle, bem
como perdas decorrentes de decisdo desfavoravel em  processos  judiciais  ou

administrativos.

Para avaliagdo dos riscos da carteira de investimentos sera utilizada a métrica do Valor em Risco
Historico (Value-ai-Risk — VaR), objetivando-se estimar a perda potencial maxima, dentro de um
harizonte temporal, que a carteira de investimentos do FUNDPREV-Olinda pode vir a sofrer, dentro

de um determinado intervalo de confianga.

Dado que a métrica de VaR & aplicavel somente em condigbes normais de mercado, serdo
realizados testes de estresse gue possibilitem avaliar, preventivamente, a performance tedrica das
carteiras de investimentos sob condigies extremas de mercado, tais como crises e choques

econdmicos. Para isso, serdo utilizados dados retrospectivos, além de projegbes macroecondmicas.

A medigdo e o controle do VaR dos Fundos de Investimentos serdo efetuados pela instituigo

financeira responsavel pela gestao de recursos do FUNDPREYW-Olinda.

4. Limites Legais (Resolugao 3.922/10)

4.1 Segmento de Renda Fixa

As aplicacbes dos recursos do RPPS em ativos de renda fixa deverdo ser efetuadas por meio das
seguintes alternativas: carteira propria, carteiras administradas, fundos de investimento, fundos de

indice cu caderneta de poupanca.

As aplicagbes nesse segmento deverdo sequir os limites abaixo discriminados, considerando para

tal as limitagdes gerais impostas pela Resolugdo CMN n®; 3.922/10, a saber:

Tabela 1
: Limite do PL do :
i Limite de alnca_;ﬁq.dn RPPS (alocagdo Limite de alocacao
a Fixa total dos recursos do. ‘por fundo de referente ao PL do

Titulos Tesouro Nacional [
{Selic) - Art, 791, “a" 100% — — Jg}:u
Funda Investimento Renda f
_IELIT -.I.EE}DJE titulos TH — Art. 100% 205, 16%,
Fundo de Indice 100% 100% 20% 15%

titulos TN = Art. 721, "¢’ J}




Dperacies
compromissadas TRF — Art. 54,
Facll |

Fl Renda Fixa / Ref. em RF
A cu IDkA (B seus
subindices) — Art. 72, 11, 60% 20% 15%

a.,

Fundos de Indice (ETF)
Renda Fixa IMA ou IDkA (e

seus subindices) = Art. 72, 60% 20% 15%
1, "p",

Fl de Renda Fixa = Art, 7°,

I, "a" 40% 20% 1549
Fundos de indices (ETF) de

Renda Fixa — Art. 7 IV, b’ 40% 20% 15%
Letras Imabiligrias

Garantidas, - Art. 7%V, “b" 20% - —_
Certificado de Deposita

Bancario — Art. 77, 4], “a" 15% e —_
Poupanga — Art. 7%, W1, “b” 15% e e

FI em Direitos Creditdrios —
Cotas Sénior - Abarto ou — o
Fechadao — Art, 72 VI, "a" e 2%

FIIFIC - Crédito Privado
Art. 7%, VI, "b° 5% = 5%

F| Debéntures de

Infragstrutura (Arf, 2% ¢ 3%
da Lein®12.431)- Art, 7° 5% 5= 5%
Wi, "

4.2 Segmento de Renda Variavel e Estruturados

As aplicagdes dos recursos do RPPS em ativos de renda variavel deverdo ser feitas,

exclusivamente, por meio de fundos de investimentos.

As aplicagfes nesse segmento deverdo seguir os limites abaixo discriminados, considerando para

tal as limitagdes gerais determinadas pela Resolugao CMN n®. 3.922/10, a saber:_-’_ﬁ_h




Tabela 2

! : Limite de.
e T
Renda Variavel e Investimentos Estruturados | do total dos por fundo de refqrenta ao PL
: recursos do RPPS investiments) do fundo de.
investimento
Fl Acdes (indices compostos por + 50 agdes) 30% 20% 15%
— A A% -] "a"
Fundos de i'ndilz'.es {ETF) em Agoes (compostos 0%, 20% 15%,
por + de 30 agdes) — Art. 8° 1, "0"
FIFFIC em Agoes — Art, 8, |, “a" 20% 20% 15%
Fundos de Indices (ETF) em Agdes — Art. B2, 11,
“hy" 20% 20% 15%
FI Multimercadeo - aberta - Art. 82, [ 10% —an 5%
Fl ern Participagbes - Fechado - Art. B2, IV, 'a" 5% - 5%
Fl Imobilidric — cotas negociadas em bolsa - Art, 5o, == 5%
89 1y "
Fl Aghes — "Mercado de Acesso™ - Art B2V, "7 5% —_ 8%

5. Cenario Macroeconomico

Ma dltima 4° feira (30.0ut.2019). o Copom (Comité de Politica Monetaria) reduziu a taxa basica de
juros de 5,5% para 5% ao ano, recentemente, o FED (Banco Central americano) tambem anunciou

corte na taxa de juros. Foi o 2° corte do ano, e a redugdo foi de 0,25 ponto percentual.

A onda de reducdo de juros atinge hoje grande parte das economias mundiais. Em alguns, a taxa

esta zerada. Em locais como Japdo, Suécia, Dinamarca e Suiga, os juros nominais estdo negativos.

De acordo com o economista Alex Agostini, da Austin Rating, para entender essa onda de redugao

de juros & preciso olhar para o contexto econdmico global.

Agostini destaca gue o avango de tecnologias para a troca de informacgoes ‘aproximou’ continentes
a partir da década de 1980. Com a globalizacdo cultural, também veio a globalizagéo financeira, o
gue abriu caminho para que os ciclos econdmicos dos paises ficassem parecidos. A partir de 2001,
comecam a surgir mais e mais multinacionais, o que trouxe uma mudanga na estrutura econdmica e

na transferéncia de recursos entre 0s paises”, comenta.

Desde Ano passado a laxa Selic estavaem 650% e o relatorio Focus, na gpoca, previa que a taxa
basica iria atingir 8,00% no final de 20189. Este era o nivel de taxa de juros gue o mercado
considerava de equilibrio na épocal W
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O nivel de 7,50% ou 8,00% ja era bastante baixo, mas ainda havia os juros prefixados: 0s juros de
vencimentos mais longos ainda estavam entre 9,50% e 10.00%, enguanto as NTNs-B mais longas

estavam pagando cupons pouco acima de 5% ao ano.

Apenas dez meses depois (o artigo do ano passado foi publicado em novembro), o quadro e
dramaticamente diferente. A taxa Selic deve terminar o ano entre 4,5% e 5,00%, enguanto os titulos
prefixados mais longos estdo pagando algo entre 7.00% e 7,50%. Ou seja, uma diferenga de 2,5
pontas percentuais em relagdo as expectativas e taxas vigentes ha apenas dez meses. No caso das

NTNs-B, as taxas estdo em 3,80%, 1,3 ponto percentual mais baixas.

O cenario atual de redugdo de juros mundo afora, segundo aponta o economista-chefe da Infinity
Asset, Jason Vieira, tem relagdo com a guerra comercial entre os Estados Unidos e a China. Vieira
aponta o episddio como um dos principais fatores gue intensificaram a desaceleracéo da atividade

econdmica mundial e gue, consequentemente, estimulou a redugdo de juros nos outros paises.

Ha duas questdes que envolvem este novo nivel das taxas de juros:

1) Estas taxas baixas vieram para ficar? Ou sa3o apenas mais um “voo de galinha’, neste eterno

processo de “stop and go” do mercado brasileiro?

2) Se este & o novo nivel das taxas de juros no Brasil, o que fazer?

O Brasil vive um momento de lenta recuperacio da atividade econémica apos a recessao. Os juros

brasileiros sempre foram mais altos. Atualmente, a Selic esta no menor patamar da historia.

Com o cenario de juros mais baixos, teoricamente, 0s consumidores seriam estimulados a consumir
mais. O comportamento dos investidores também & influenciado, uma vez que a percepgdo de risco
diminui e a tendéncia & de que os investimentos migrem da renda fixa para ativos de renda variavel,

Com maior propensac ac risco.

No entanto, apesar de a Selic estar mais baixa, a redu¢ao dos juros nao esta influindo sobre o

comportamento de consumidores no gue tange a tomada de emprestimos.

A tendéncia é de que, até o ano que vem, a taxa basica de juros ainda sofra novos cortes no Brasil.
Sequndo os economistas, com o possivel acordo comercial entre China e Estados Unidos, €

provavel que o crescimento da atividade econémica mundial acelere.

Além disso, no Brasil, a aprovacao da reforma da Previdéncia foi um primeiro sinal para os
investidores e agora outras reformas necessarias, como a reforma tributaria e a reforma

administrativa, precisam ser feitas para que o crescimento econdmico se intensifique.

Durante o ano de 2020 a gestdo deve analisar o acompanhamento da taxa de juros, pois em
agosto/2011 até margo/2013 a curva dos juros no brasil era de queda, o Banco Central alegando
receios de uma nova recessdo global com epicentro na Europa, virou em 180 graus a politica

monetaria que vinha sendo adotada até entdo. A expectativa para a inflagdo de 2011 estava em!
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6,3% e, para 2012, 5,2% (lembrando que a meta de inflagdo era de 4,5%). Pouco importava, no
entanto; segundo o BC, a desaceleragdo global seria tdo forte e derrubaria a atividade econémica
local a tal ponto, que os indices de inflagdo recuariam mesmo com taxas de juros mais baixas. A
partir dai a Selic foi derrubada até 7,25% em outubro de 2012, alcangando o entio recorde histérico

de baixa das taxas basicas de juro.

As taxas prefixadas e os cupons das NTNs-B acompanharam a redugao da taxa Selic, ainda gue

nao na mesma maghnitude.

A partir de fevereiro de 2013, no entanto, comegou o pesadelo dos investidores: as taxas de juros
comecgaram a subir, em um rally que duraria um ano: em janeiro de 2014, as taxas prefixadas mais
longas chegaram a bater 13,5%, de um patamar de 9,3% um ano antes, enquanto os cupons das
NTNs-B 2050 bateram 7,1% no final de janeiro de 2014,

A questdo que se coloca &: gual o risco de uma nova virada do mercado em 2020 como a gue
vimos em 20137 Ou, de maneira mais genérica: até que ponto este novo nivel de taxas de juros e

sustentavel no longo prazo?

Com relagéo a uma virada a la 2013, entendemos que as chances sdo minimas. Por dois motivos
principais.

Em primeiro lugar, o ambiente global & totalmente diferente hoje. Em maio de 2013, Ben Bernanke,
entdc presidente do Fed, anunciou gue estava preparando o fim dos estimulos monetéarios, o gue
deu origem ao “Taper Tantrum™ . N&o somente no Brasil, mas no mundo inteiro, as taxas de juros

subiram em resposta a este movimento.

Hoje, a situagcdo & completamente oposta: o Fed iniciou, em julho, um movimento de expanséo
monetaria ao reduzir, pela primeira vez em 10 anos, as taxas de juros dos Fed Funds. Ao gue tudo
indica, este movimento deve continuar pelos proximos meses. O Fed se juntou a varios outros
bancos centrais que estdo fazendo o mesmo movimento, portanto, o contexto global favorece

politicas monetarias mais expansionistas.

A inflacdo esperada para os 12 meses seguintes ao inicio do ciclo de cortes da Selic, em outubro de
2016, estava acima da meta, mas em tendéncia de queda. Cerca de um ano depois, as

expectativas ja tinham recuado abaixo da meta, e assim permanecem ate hoje.

Tanto é assim, que o BC se sentiu confortavel em reiniciar o ciclo de corte de juros, o que levou a

taxa Selic para inacreditaveis 5% ac ano.

Além disso, vale lembrar que a meta para a inflagdo é decrescente para os proximos anos,
chegando a 3,50% em 2022.

Portanto, considerando o cendrio global de baixas taxas de juros e a credibilidade do Banco
Central, entendemos gue as taxas de juros nesses patamares vieram para ficar. Caso a taxa Selic
se eleve novamente, a previsdo & um novo patamar de equilibrio sera por volta de 7%, nivel abaixo

do recorde do ciclo de afrouxamento monetario de 2011/2012, ,}
L e b |
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6. Estratégia de Alocagdo dos Recursos Previdenciarios

6.1 Faixas de Alocagdo: Segmento Renda Fixa

e e e ot

Titulos Tesouro Nacicnal (Salic) - Art.
71 “a"

Fundo Investimento Renda Fixa 100%

titulos TN — Art, 72,1, *b° 100% 0% 50% 100%.
Fundo de Indice 100% titulos TN —

At 701, 100% 0% 50% 100%.
Operacoes compromissadas TPF —

Art. 72,11 5% 0% 5% 5%.
Fl Renda Fixa ! Ref. em RF IMA ou

IDkA {e seus subindices) - Art. 7¢I, 60% 0% 501%, B60%.
a,

Fundos de Indice (ETF) Renda Fixa

IMA ou IDkA (B ssus subindices) — 60%, 0%, 50% 60%.
Art, 75 "hY,

F| de Rerda Fixa — Art. 7°, IV, “a" 40% 0% 20% 40%.
Fundos de indices (ETF) de Renda

Fixa — Art. 7°, IV, 'b' 40% 0% 20% 40%.
Letras Imobiligrias Garantidas, - Art.

7E M 20% 0% 10% 20%.
Certificado de Depasitc Bancério —

Art. T8\ A" 15% 0% 5% 15%.
Poupanga = Art. 7°, VI, “b” 15% 0% 10% 15%.
Fl em Dirgitos Creditdrios — Cotas

Sénior — Aberto ou Fechado - Art. 77, LA 0% 201 o
Wil "a”

FIFIC — Cradito Privado Art. 72, VI,

o 5% 0% | 5% 5%.
Fl Debantures de Infragstrutura [(Art.

2% e 3 da Lein® 12.431) - Art. 77, VI,

gl 5% 0% 2,5% 5%.

e
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6.2 Faixas de Alocacgao: Segmento Renda Variavel e Estruturados

~ Renda Varidvel

-

Fl Acdes (indices compostos por + 50 agies) 30%

— Art. 8°- |, "A"

Fundos de Indices (ETF} em Agdes o o o o
{zompostos por + de 50 acoes) — Art. 87,1, “b” 30% 0% ol 30%
FIFIC em Agdes - Art. 8, |1, °a" 20% 0% 10% | 20%
Fundos de Indices (ETF) em Agdes — Art. 8%,

Il “b" 20% 0% 7% 20%
FI Multimercado - aberto - Art, 82, 1I| 10% 0% 8% 10%

7. Disposicoes Gerais

A politica anual de investimentos podera ser revista no curso de sua execugéo, com vistas a

adequacao ac mercado ou a nova legislagao.

A politica anual de investimentos dos recursos do regime proprio de previdéncia social e suas

revisies deverdo ser aprovadas pelo 6rgdo superior de supervisdo e deliberagdo, antes de sua

implementacdo efetiva. Além disso, o Gestor do RPPS devera disponibilizar a seus segurados e

pensionistas, confarme Portaria MPS n® 518/2011, e alteragdes:

A politica anual de investimentos e suas revisdes, no prazo de ate trinta dias, a partir
da data de sua aprovacao;

As informacées contidas nos formularios APR - Autorizacéo de Aplicagao e Resgate,
no prazo de até trinta dias, contados da respectiva aplicagao ou resgate;

A composicdo da carteira de investimentos do RPPS, no prazo de ate trinta dias
apos o encerramento do més;

Os procedimentos de selegéo das eventuais entidades autorizadas e credenciadas;
As informacdes relativas ao processo de credenciamenta de instituigdes para receber

as aplicacdes dos recursos do RF‘F‘S'.-"'. N _
.}1 ; f
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s Relagao das entidades credenciadas para atuar com o RPPS e respectiva data de
atualizacao do credenciamento,
e As datas e locais das reunides dos 6rgéos de deliberagdo colegiada e do Comité de

Investimentos.

Esta Politica de Investimentos foi apreciada, discutida e aprovada pelo Conselho Municipal de

Previdéncia do FUNDPREV em reunidc no dia 21 de novembro de 2019.

Olinda, 22 de novembro de 2019

Assinaturas
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haria do Carmo Batisia Barbosa RodaoMa José de Andrade Lira

Gestora do Fundo de Previdéncia de Olinda Prasidente do Conselho Municipal de Olinda
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