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Apresentacao

Este questionario é baseado no Cdédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para
Administracdo de Recursos de Terceiros (“Cédigo”). Ele tem o objetivo de auxiliar o administrador
fiduciario no processo de contratacao de gestores de recursos de terceiros para os fundos de

investimento.

O questionario busca abordar, minimamente, a adocdo de praticas consistentes, objetivas e
passiveis de verificacdo que sejam suficientes nao sé para entender e mensurar os riscos associados
a prestacao de servico como também para garantir um padrao aceitavel da instituicdo a ser

contratada.

O anexo ao questionario trata de informacodes especificas dos fundos de investimento.

O administrador fiduciario podera adicionar outras questdoes julgadas relevantes na forma de anexo

a esse questionario.

Este questionario deve ser respondido por profissional com poderes de representacao, e qualquer
alteracdo em relacao as respostas enviadas e aos documentos encaminhados apds o preenchimento
deste questionario deve ser enviada a instituicdo que contratou a prestacdo de servico em até cinco

dias Uteis da referida alteracao.

Este questionario entrara em vigor em 11 de janeiro de 2019.
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o5 Wercados Financeire de Capial ANBIMA
ANEXO | - FUNDOS DE INVESTIMENTO

1. Alteragdes desde a ultima atualizagao

1.1 Nome do fundo

lltal] Acbes Dunamis Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento
1.2 CNPJ

[24.571.992/0001-75

1.3 Datadeinicio

12/09/2016

1.4 Classificacao ANBIMA

lAg(Ses Livre

1.5 Cddigo ANBIMA

423701

1.6 O fundo ja sofreu alteragdao com perda de histérico de informagao do mesmo?
lNéo.

1.7 Classificacdo tributaria (CP/LP/Acbes)

[Renda Variavel

1.8 Descreva o publico-alvo.

lO fundo, a critério do administrador, recebera recursos de fundos de investimento, pessoas fisicas
e juridicas, clientes do administrador, do gestor ou de controladas, direta ou indiretamente, pela
Itad Unibanco Holding S.A.

O regulamento prevé, explicitamente, adequacao a alguma legislacao especifica aplicavel ao
cotista, p. ex., Resolucao do CMN?

[Sim, o regulamento prevé adequacao a EFPC, RPPS e CVM 555.

1.10 Conta corrente (banco, agéncia, n2)

Conta isenta: 8541 28434-8
Conta tributada: 8541 28433-0

1.11 Conta CETIP (n2)

24064.44-8

1.12 Administracdo (indique contato para informacgdes).

[A Administracdo é realizada pelo Ital Unibanco S. A. (CNPJ: 60.701.190/0001-04)

1.13 Custddia (indique contato para informagdes).
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IA Custédia é realizada pelo Itat Unibanco S. A. (CNPJ: 60.701.190/0001-04)
1.14 Auditoria externa
[Pricewaterhousecoopers Auditores Independentes

Caso se aplique, informar:

Escriturador Nao se aplica.
Custodiante Nao se aplica.
Consultor Especializado Nao se aplica.
1.15 1 - .
Assessor Juridico Nao se aplica.
Co-gestor Nao se aplica.
Distribuidor Nao se aplica.
Outros Nao se aplica.

|

1.16 Cotizagao: abertura ou fechamento?
lFechamento.

Regras para aplicacdo e resgate:
Aplicacao: D+0
Liquidez: diaria
Horario para movimentagoes: 15:00

Aplicacdo (datas, horarios, cotizacdo e
liguidacao)

Caréncia/Tempo minimo para permanéncia
(lock-up period) e eventuais penalidades para N/A
resgates antes do término desse periodo.

1.17 ~ .
o o Conversdo do resgate: D+21 dias Uteis (da
Resgate (datas, horarios, cotizacdo e .
liquidacso) solicitacdo) Pagamento do resgate: D+2
dia atil (da conversdo).
Aplicac3o inicial minima RS 1,00
Aplicagcao maxima por cotista N/A
Aplicacao adicional minima RS 1,00
Resgate minimo RS 1,00

|

1.18 Taxa de Entrada (upfront fee)
lNéo.

1.19 Taxa de Saida (redemption fee)
lNé'o.

1.20 Taxa de administragao

[A taxa de administragao fixa e anual é de 1,9% provisionada por dia util, mediante divisao da taxa
anual por 252 dias.

1.21 Taxa de administragao maxima
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IZ,O% a.a.

1.22 Taxa de custédia maxima

IN/A
Taxa de Performance
% (Percentual) 20% a.a.
Benchmark IBOVESPA FECHAMENTO
Frequéncia Calculada a partir da valorizagdo dos ativos

do fundo, provisionada por dia util como
despesa do fundo e apropriada no més
subsequente ao encerramento dos meses
1.23 de junho e dezembro de cada ano ou
proporcionalmente, desde que o periodo
ndo seja inferior a 6 (seis) meses, na
hipdtese de resgate.

Linha-d’agua (sim ou n3o) Sim.

Método de célculo (ativo/passivo/ajuste) Ativo - Variacao do Patrimonio Liquido —
Calculada a partir da valorizagdo dos ativos
do fundo.

Despesas do fundo pagas ao grupo econémico do administrador (e da gestora, se este for
diferente) excluindo-se as taxas de Administracdo e de Performance.

IO grupo administrador/gestor recebe do Fundo, em forma de renumeracao, a taxa da
administracao e de performance (se aplicavel). O fundo possui outras despesas
operacionais, como taxas de fiscalizacao, cartorarias, custos de auditoria, SELIC, CETIP e B3,

1.24

Ha acordo de remuneracao com clausula de reversao de rebate para o fundo? (pagamento

123 e/ou recebimento).

lPa ra informacoes, favor entrar em contato com o gerente de relacionamento.

2. Perfil

2.1 Descreva o fundo no que tange a estratégia, ao objetivo de rentabilidade e a politica de
investimento.
O fundo ndo possui um indice de referéncia (retorno total) e tem como objetivo superar qualquer
benchmark de renda variavel no longo prazo, através de um portfdlio concentrado em acdes de
companhias brasileiras, utilizando-se de diferenciada analise fundamentalista e rigoroso processo
de investimento. O Indice Bovespa serd apenas uma referéncia econdmica e ndo uma meta ou
parametro para a selecao dos papéis.

2.2 Descreva as alteragdes significativas na estratégia ou na politica de investimento no

histérico do fundo.
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[Néo houve alteracdes desde a abertura do fundo.

2.3 Descreva o processo decisério de investimento deste fundo de investimento.
lO processo de investimento inicia-se com a geracao de ideias através de uma disciplina de reunides
didrias, semanais e mensais. As reunides sao desenhadas para cobrir diferentes aspectos do
processo de investimento como selecao de papéis, posicionamento tatico, gestao de risco e
cenario macro. Combinamos analise fundamentalista com visdao top-down integrada entre os times
de gestado Brasil e Nova lorque. Deste modo, a analise das empresas tem um foco em bottom-up
onde avaliamos a dinamica (qualidade dos fundamentos), valuation (avaliagdo de preco) e
sentimento de mercado para cada papel, considerando também as perspectivas do cenario para
os setores na decisao de investimento. A construcdo do portfélio se baseia em uma classificacao
dos investment cases de acordo com grau de convicgao, considerando correlacdo esperada entre
as posicoes. A escolha de instrumentos e tamanho das posicoes é feita de forma que portfolios
tenham uma exposicao homogénea entre os fatores de risco ao longo do tempo. No processo de
gestdo de risco, ocorre uma reavaliacao diaria do portfélio com formalizacao de pontos de entrada,
saida, stops e pontos de reavaliacdo. Adicionalmente, limites de risco, stress e liquidez sao
monitorados por uma equipe independente.

2.4  Cite as premiag0es, ratings e rankings dos Ultimos 05 anos.
Itau Asset Management foi reconhecida pela 122 vez, 82 vez consecutiva, como a melhor gestora

do Brasil, segundo levantamento do Centro de Estudos em Financas - FGVcef em parceria com a
revista EXAME.

Além de possuir o Fundo Multimercado mais rentavel, maior prateleira de ETF’s do Brasil, maior
captacao em fundos de retorno absoluto e solucao de alocacdo mais rentavel e com maior
captacao da industria.

3. Equipe de gestao do fundo

3.1  Cite os profissionais envolvidos na gestao

IA equipe de gestao é formada por 10 profissionais com ampla experiéncia de mercado e gestdo de
ativos.

3.2  Cite o histérico de alteragdes significativas na equipe nos ultimos 05 anos.
lEm margo de 2018, houve uma reestruturacao na equipe de Renda Variavel com a saida de dois
Portfolio Managers. Seguindo as melhores praticas de meritocracia e reconhecimento, Elmer Luiz
Ferraz Junior, que ja atuava na equipe desde 2015, foi promovido a Lead Portfolio Manager da
estratégia Renda Varidvel Brasil. Com intuito de promover trocas de conhecimento e
compartilhamento de expertise, a equipe RV Brasil também foi integrada ao time de RV Latam,
beneficiando se da cobertura de América Latina pela Ital Asset Management.
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4. Estratégias e carteiras

4.1 Descreva as regras, procedimentos e limites especificos de gestao para o fundo, em
cenarios de stress.

A Superintendéncia de Gestao de Risco Asset é responsavel pelas definicdes de risco para cada
papel e portfdlio. No caso dos portfolios, o primeiro passo é definir os limites de risco para cada
carteira, que sera proposto e sujeito a aprovacdo no Comité de Produtos.
A definicdo de cada limite de risco é baseada em diretrizes de investimento, simulacdes para cada
medida como Value at Risk (VaR), Benchmark Value at Risk (B-VaR), Stress Test e outras restricdes
especificas de acordo com cada cliente e segmento.
O controle de risco é formalizado em um mandato do fundo para uso interno e ha controles em
diferentes niveis (incluindo no nivel do ativo).
Seguem abaixo as principais medidas de risco que usamos para monitorar e controlar os portfolios
dos nossos clientes:

Value at Risk (VaR), Benchmark Value at Risk (B-VaR) e Tracking Error Ex-ante:

e Modelo: Paramétrico (Métricas de Risco) e Ndo Paramétrico (Simulacdo de Monte Carlo para
opgdes);

e Volatilidade e Correlacdo: EWMA - Exponentially Weighted Moving Average (= 0.94);

e Intervalo de confianga: 95% ou 99% e Holding Period: 1, 21 e 252 dias Uteis

Stress Test:
e Valuation completa para o pior cenario;
e Cenarios: Crises histéricas, Cenarios Prospectivos.

Risco de Liquidez:

e Curva de liquidez.

e Curva de Passivo, que é definida como o conjunto de piores resgates ocorridos em diferentes
periodos que vao de 1 dia até 252 dias Uteis;

e Estresse da Curva de Passivo, a partir do fator do grau de concentracdo dos cotistas. Este fator
utiliza o coeficiente HHI (Herfindahl-Hirschman Index);

Outras ferramentas de monitoramento, sob demanda ou para necessidade de analise:
e DVO1 para juros: 1 basis point para cada yield;
® GAP Analysis per market: Graph exposure % NAV versus duration

Para mais informacdes sobre a gestdo de riscos, por favor referir a secdo 8 do questionario.

4.2 O fundo pode realizar operacoes de day trade?
E vedado ao Fundo, direta ou indiretamente, realizar operacdes denominadas day trade.
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5. Uso de derivativos

AN

A

BIMA

Com que objetivo(s) sdo utilizados derivativos:

Protecdo de carteira ou de posi¢ao SIM (X) NAO( )
5.1 Mudanca de remuneracdo/indexador SIM (X) NAO( )
Estratégias combinadas (floors, caps, collars, spreads, straddles, box, "
. . SIM( ) NAO(X)
financiamentos com termo etc.)
Alavancagem SIM( ) NAO(X)
Mercados em que sao utilizados derivativos:
Juros SIM (X) NAO( )
Cambio SIM( ) NAO(X)
Acbes SIM(X) NAO( )
Commodities SIM( ) NAO(X)
5.2  Em Bolsas:
Com garantia SIM(X) NAO( )
Sem garantia SIM( ) NAO(X)
Em Balcao
Com garantia SIM( ) NAO( )
Sem garantia SIM( ) NAO
|
5.3  Qual a abordagem da gestora no investimento em ativos de crédito privado?
lOperac;aes com crédito privado nao sdo permitidas.
6. Compra de cotas de fundos de investimento
6.1  De fundos de terceiros? | SIM( ) NAO(X)
|
6.2  De fundos da gestora? | SIM(X) NAO( )

|

7. Informacgdes adicionais

7.1
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IPL atual FIC:R$2.555.347.096,74
(data base do questionario)
(fonte Quantum Axis)

7.2 PLmédioem 12 (doze) meses.
lPL médio FIC: RS 3.086.743.593,36
(data base do questionario)

(fonte Quantum Axis)

7.3 PL atual da mesma estratégia sob gestao da gestora.
lO PL atual da estratégia master é de RS 3.138.305.172,12
(data base do questionario)
(fonte Quantum Axis)

7.4 Qual a capacidade maxima estimada de captacdo de recursos do fundo e de sua

estratégia? Quais sao os critérios de definicao?

IA capacidade da estratégia é definida e reavaliada de forma periédica em comité interno.
Considera-se a liquidez do mercado, o prazo para o resgate e a capacidade da gest3o de obter uma
performance diferenciada na geracao de alpha.

7.5 Numero de cotistas.
lO FIC conta com 30.782 cotistas
(data base do questionario)
(fonte Quantum Axis)
7.6 Qual percentual do passivo do fundo representa aplicagbes da gestora, controladores,
coligadas, subsidiarias, de seus sdcios e principais executivos?
[Informagéo indisponivel.

7.7 Descreva as regras de concentragao de passivo.
lNSo ha regras especificas para concentracdo de passivo.

7.8 Percentuais detidos pelos dez maiores cotistas.
IA estratégia possui uma base de clientes bem pulverizada, podendo atender os clientes dos
diversos segmentos do banco, pessoas fisicas, private, middle, corporate, fundacbes, poder
publico, entre outros (considerando as legislacdes de cada segmento).
7.9 Houve alguma mudanca de prestadores de servicos de administragdo fiduciaria e/ou de
custédia nos ultimos 05 anos da operacao do fundo? Quando?
Nao.

7.10 Aultima demonstragao financeira foi emitida com obteve algum parecer modificado (com

ressalva, com abstencdo de opinido, énfase, parecer adverso opinido) pelo auditor
independente?

IN/A

8. Gestao de risco

8.1 Descreva as regras de exposicao a risco de crédito especificas do fundo.
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[Néo é permitido ao fundo alocar em crédito privado.
8.2 Descreva as regras de liquidez para ativos especificas do fundo.
lO fundo segue a politica de liquidez do Itau Asset, de forma que sua liquidez seja compativel com

0 prazo para pagamento dos pedidos de resgate. Sdo usados os controles de Curva de Liquidez,
Curva de Passivo e Curva de Passivo Estressada.

8.3  Caso o Fundo opere derivativos sem garantia, descreva como é realizado o controle.
lO Fundo ndo opera derivativos sem garantia.

8.4  Se houver na carteira do fundo, ativos/derivativos iliquidos/exdticos, como a gestora
realiza o acompanhamento?
IA precificacdo de ativos/derivativos segue o Manual de Precificacdo da WMS. As metodologias
de precificacdo sao definidas pela Diretoria Gestao Risco e Planejamento.

8.5  Qual(is) a(s) metodologia(s) de controle de risco utilizada(s) (por ex.: VaR, Tracking Error
e Expected Shortfall)?
lVar - Metodologia Paramétrica. Utiliza-se EWMA com lambda de 0,94 para o calculo das
volatilidades e covariancia.

8.6  Existem limites adicionais aqueles que constam no regulamento/regulacdo (por ex:
concentragdo por setor, emissor, contraparte, tipo de risco)? Quais?
lO fundo possui limite VaR em relacao ao Ibovespa.

8.7 Descreva o processo decisorio utilizado em caso de violagao dos limites citados no item
8.5
[A utilizacdo do limite de risco é calculada diariamente com base na posicdo de fechamento do
Fundo. Ha trés niveis de alerta reportados: alerta 1 utilizacao entre 70% e 85%, alerta 2 utilizagao
entre 85% e 100% e alerta 3 utilizagdao acima do limite.

Os alertas 1 e 2 s3o reportados pela area de Risco para a ciéncia da gestdo via e-mail. No caso
do alerta 3, adicionalmente ao e-mail, o apontamento é cadastrado no sistema de follow up de
desenquadramentos. A gestdao deve preencher no sistema a justificativa para o estouro do limite
e apresentar um plano de ac3o para a sua adequagao ao mandato. As informacdes sdo analisadas
pela drea de Risco, que concordando com os argumentos passara a acompanhar o prazo dado
para a regularizacdo do limite. A area de Risco tem a prerrogativa de zerar o Fundo caso julgue
necessario.
8.8  Qual o limite da(s) metodologia(s) citada no item 8.5?
lO limite de VaR relativo é de 140% o var do indice.

8.9 De que forma é apurado o consumo dos limites dados pela(s) metodologia(s) citada(s)
no item 8.5?

lO orcamento de VaR é global e nao por classe de ativos.

8.10 Considerando o periodo dos ultimos 24 (vinte e quatro) meses, quando o limite da(s)
metodologia(s) citadas no item 8.5 foi excedido, por qual motivo e qual o maximo
atingido? Comente.

lNesse periodo, o maximo de utilizacdo que o fundo atingiu foi de 81,40% em 21/02/2022

8.11 Qual o VaR/B-VaR/TE médio do Fundo nos ultimos:

Corporativo | Interno



Associacdo Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais

3 meses?
6 meses?
12 meses?
24 meses?

|

8.12

qual(is) ativo(s) nos ultimos 24 (vinte e quatro) meses?
lNéo é permitido alavancagem.

8.13

Utiliza o cendrio elaborado pela B® ou o préprio)?
lO fundo nao possui limite de Stress.

8.14

stress foi excedido e por qué?
lO fundo nado possui limite de Stress

Qual o stress médio do fundo nos ultimos:

ANBI

| 101,4054%
91,5577%
92,2488%

|

M

Qual a alavancagem nocional maxima (exposicdo bruta) atingida pelo fundo e em

Qual o limite para perdas em cenério de stress? Como s3o definidos os cenarios (ex.

Considerando o periodo dos ultimos 24 (vinte e quatro) meses, quando o limite de

3 (trés) meses? | N/A
8.15 6 (seis) meses? | N/A
12 (doze) meses? | N/A
24 (vinte e quatro) meses? | N/A
8.16 Comente o ultimo stop loss relevante do fundo.
9. Comportamento do fundo em crises
Comportamento -
- *
Periodo Evento (uariacio/do/fandol Explicagao
Mai/06 Crise .das Bolsas norte- Fundo: Nfo In.lc.lado
americanas Bench: N3o Iniciado
Jul — Ago/07 Crise das hipotecas =hieien il
< # Bench: Nao Iniciado
Crise no Sistema
i i Fundo: N3o Iniciado
Out/08 — Mar/09 Flnan.celro norte- Bench: N3o Iniciado
americano
Crise de endividamento Fundo: Nao Iniciado
A= dos PIGS Bench: Nao Iniciado
i Segunda crise da divida na | Fundo: N3o Iniciado
AELIEE S Europa Bench: Nao Iniciado
i Crise politica / recessdo no | Fundo: N3do Iniciado
MEALS = fEmiie Brasil Bench: Nao Iniciado
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* Para o periodo solicitado deve ser informado o comportamento (variagdo do fundo) de acordo com o més fechado (ex. 01/01 a 31/01).

10. Trés periodos de maior perda do fundo

Periodo Evento Perda Explicacdo rempo riara
recuperagao

23/01/2020 Fundo: -47,39%

1. 23/03/2020 Bench: -46,82% 60 Dias
26/04/2018 Fundo: -16,58%

2. 18/06/2018 Bench: -19,18% 94 Dias
16/05/2017 Fundo: -11,32%

3. 21/06/2017 Bench: -11,54% 42 Dias

11. Atribuicao de performance do fundo nos ultimos 5 (cinco)
anos

11.1 Atribuicao: I Contribuicao:

11.2 Comente as mudangas em estratégias em razdao de fluxo de recursos (aplicacbes ou
resgates).
lNéo houve mudancgas.
11.3 O fundo ja esteve fechado temporariamente para aplicagao por deliberagao da gestora,
do administrador fiduciario ou 6rgao regulador? Quando? Por qué?
lSim. Por decisao do gestor.

12. Relacionamento com distribuidores/alocadores

12.1 Com que grau de detalhamento e com que frequéncia a carteira pode ser disponibilizada
para distribuidores/alocadores?
[Por favor consultar seu gerente de relacionamento.

12.2 Com que frequéncia é possivel realizar conference calls com a gestora dos fundos?
lOs calls podem ser agendados sob demanda com a equipe de Portfolio Specialist.

12.3  Por quais canais o fundo é distribuido?
lltalil Unibanco possui um canal préprio de distribuicdo.
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12.4 Considerando o montante total de ativos sob gest3o, qual o percentual detido pelos
cinco maiores distribuidores ou alocadores, individualmente?
[Informagéo confidencial.

13. Atendimento aos cotistas

13.1 Quais os relatdrios disponiveis aos cotistas do fundo? Fornecer detalhes. Qual sua
periodicidade? Com que defasagem?
[Para informacoes, favor entrar em contato com o gerente de relacionamento.

13.2 Qual (is) é (s3o) o(s) veiculo(s) disponivel(is) para acessar informagbes sobre o Fundo e
com qual frequéncia seu conteuldo é atualizado?
lPa ra informacoes, favor entrar em contato com o gerente de relacionamento.

13.3  Existe algum canal de atendimento dedicado ao cotista? De que forma pode ser acessado
e qual o horario para atendimento?
ISAC Itau e area de atendimento Asset - Email: atendimentoasset@itau-unibanco.com.br — horario
comercial e pelo telefone (11) 3631-2555.

14. Investimento no exterior

14.1 Qual o produto (tipo de ativo ou fundo investido) e sua estrutura, incluindo os veiculos
utilizados (se houver)? Descreva a estratégia, os principais ativos e instrumentos

utilizados.
IN/A
14.2 Quais os riscos envolvidos?
IN/A

14.3 Quais sd3o os mercados em que o fundo opera?
IN/A

14.4 Em relagao ao veiculo local, o fundo utiliza estratégias para protecdao cambial?
IN/A

Caso o fundo de investimento local tenha por objetivo o investimento em Unico fundo de
investimento ou veiculo no exterior (fundo espelho), enumerar os prestadores de servicos
e demais informacdes dos fundo de investimento ou veiculo no exterior (administrador,
custodiante, RTA, prime broker, entre outros).

14.5 Administrador Fiduciario
Custodiante
Auditor
RTA
Prime Brokers
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NAV Calculator

Domicilio do fundo

Taxa de administracao

Cédigo ISIN do fundo

Moeda do domicilio fundo no exterior
Outros prestadores de servico, dos

investimentos no exterior, caso exista.

A

ANBIMA

Caso o investimento no exterior possua subclasses, favor descrever os riscos de

Caso a gestora tenha influéncia direta/indireta na gestdo do fundo no exterior, descreva

14.6
contaminacao entre elas.
IN/A
14.7
como foi constituida a diretoria do fundo.
IN/A

15. Anexos (quando aplicavel)

Marcar Anexos ou
15 Anexos (quando aplicavel) link para acesso ao
documento
15.1 | Regulamento
15.2 | Formulario de informagdes complementares
15.3 | Ultima lamina de informagdes essenciais
15.4 | Relatério de Gestdo e/ou materiais de divulgacdo

[LOCAL, DATA]

[ASSINATURA DO PROFISSIONAL QUE PREENCHEU O
QUESTIONARIO]

Fenands (o B. Sira

[ASSINATURA DO(S) REPRESENTANTE(S) LEGAL(IS) DA

P incds (. 5. Sl

[NOME DO PROFISSIONAL QUE PREENCHEU O QUESTIONARIO]
Fernando Cavallete B. Silva

[NOME DO(S) REPRESENTANTE(S) LEGAL(IS) DA INSTITUICAO]
Fernando Cavallete B. Silva

11 3631-2929

[CARGO] [CARGO]
Gerente Gerente
[TELEFONE] [TELEFONE]

11 3631-2929
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[E-MAIL CORPORATIVO] [E-MAIL CORPORATIVO]
atendimentoasset@itau-unibanco.com.br atendimentoasset@itau-unibanco.com.br
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