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INFORMACOES SOBRE O FUNDO DE INVESTIMENTO

1 - Alteracdes desde a Ultima atualizacéo

1.1

1.2

1.3

1.4

15

1.6

1.7

1.8

1.9

1.10

Nome
BB A(;()ES ALOCA(;AO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO

CNPJ
18.270.783/0001-99

Data de inicio
30/08/2013

Classificagcao ANBIMA

Acdes Livre

Cadigo ANBIMA
354.041

O fundo j& sofreu alteragdo com perda de histérico de informagédo do mesmo?

Nao.

Classificacao tributaria (CP/LP/Ac¢des)

Acdes

Descreva o publico-alvo

O fundo destina-se a receber recursos dos Regimes Préprios de Previdéncia Social
instituidos pela Uniédo, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios, sejam eles
aplicados pelos Regimes Préprios ou pela Unido, pelos Governos Estaduais, pelo Distrito

Federal ou por Prefeituras.

O regulamento prevé, explicitamente, adequacdo a alguma legislacdo especifica
aplicavel ao cotista, p. ex., Resolugdo do CMN?
Sim, Resolucdo CMN 3.922/10.

Conta Corrente (banco, agéncia, n°)
Banco 001 — agéncia 1769-8 — conta 50.572-2
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1.11

1.12

1.13

1.14

1.15

1.16

1.17

Conta CETIP (n°)
18110009

Administracao (indique contato para informagées)
BB Gestdo de Recursos Distribuidora de Titulos e Valores mobiliarios S.A.
Contato BB DTVM: Guilherme Luiz Amadori — Gerente da Divisdo de Administragao

Fiduciaria

Custddia (indique contato para informacdes)
Banco do Brasil S.A.
Contato BB DTVM: Maristela Amorim dos Santos — Gerente da Divisdo de Suporte

Operacional

Auditoria externa

KPMG

Contato BB DTVM: Guilherme Luiz Amadori — Gerente da Divisdo de Administracéo
Fiduciaria

Caso se aplique, informar:
»  Escriturador
» Custodiante
e Consultor Especializado
e Assessor Juridico
* Co-gestor
» Distribuidor
e Outros

N&o se aplica.

Cotizacao: abertura ou fechamento?
Fechamento

Regras para aplicacéo e resgate:
» Aplicacao (datas, horarios, cotizacao e liquidagao):
* Horério Limite: 13h00
* Cota de Aplicacdo: D+1
* Liquidacéo: D+0
» Caréncia/Tempo minimo para permanéncia (lock-up period) e eventuais

penalidades para resgates antes do término desse periodo: Ndo ha
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1.18

1.19

1.20

1.21

1.22

1.23

1.24

1.25

» Resgate (datas, horérios, cotizacao e liquidacgéo):

* Horério Limite: 13h00
» Cota de Resgate: D+1

e Crédito do Resgate: D+4

YV V VYV V

Taxa de Entrada (upfront fee)

Nao ha

Taxa de Saida (redemption fee)

Nao ha

Taxa de administragdo
1,00% a.a.

Taxa de administracdo maxima
2,00% a.a.

Taxa de custédia maxima
NA

Taxa de Performance
* % (Percentual)
* Benchmark
* Frequéncia

e Linha-d’agua

Resgate Minimo: Sem limite

Aplicacéo inicial minima: R$ 1.000,00
Aplicagdo méaxima por cotista: Sem limite

Aplicagdo adicional minima: Sem limite

» Meétodo de calculo (ativo/passivo/ajuste)

Nao ha

Despesas do fundo pagas ao grupo econdmico do administrador (e da gestora, se este

for diferente) excluindo-se as taxas de Administragdo e de Performance

Considerado o patrimonio liquido e as despesas em 31/12/2019, o custo foi de

aproximadamente -0,0096%.

Ha acordo de remuneracao com clausula de reverséo de rebate para o fundo?

(pagamento e/ou recebimento)
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N&o se aplica.

2 - Perfil

2.1

2.2

2.3

Descreva o Fundo no que tange a estratégia, ao objetivo de rentabilidade e a politica de
investimento.

O fundo tem como objetivo aplicar seus recursos em cotas de Fls e/ou cotas de FICFIs
direcionados para assumir posicbes em acdes negociadas na Bolsa brasileira
(BOVESPA) pertencentes a diversos setores da economia, de forma a buscar as
melhores oportunidades no mercado. Para isso, o fundo atua por meio de diversificagcao
de carteira, alocando seus recursos preponderantemente em cotas de Fls com
estratégias de gestéo diferenciadas no mercado de renda variavel (analise “top down”

setorial, stock picking, enhanced index e outras).

Descreva as alteragfes significativas na estratégia ou na politica de investimento no
histérico do Fundo.

N&o houve alteracéo.

Descreva o processo decisoério de investimento deste fundo de investimento.

Todas as decisdes de alocagédo sdo tomadas em colegiado organizado sob a forma de
comités, conforme disposto no Manual de Al¢adas e Limites Operacionais.

ApGs a realizacao de reunifes diarias dos comités, os gestores tém liberdade para
determinar o melhor momento de realizar a opera¢do. S&o usadas informacdes de
mercado, boletins de analises, leitura de noticias on-line, além de andlise técnica para
implementar as decisfes. Os processos de tomada de decisdo sdo definidos por

mercados e seguem 0s seguintes principios e filosofias:

Selegdo/compra/alocagéo de ativos de renda fixa emitidos pelo governo:

No universo de titulos publicos federais sdo avaliados liquidez e prazo. O titulo é
selecionado com base no perfil e objetivo do fundo (renda fixa, multimercado, atrelado a
inflagdo etc.) e do cenario. Também avaliado o “peso” do titulo no fundo e entdo
construido o portfélio. O Comité de Gestado da as diretrizes para mudancgas necessarias.
A Divisdo de Conformidade monitora diariamente os limites estabelecidos na Legislacdo
e no regulamento do Fundo. A Diretoria de Gestdo de Risco e Conformidade analisa os

riscos.

Selegdo/compra/alocacdo de titulos corporativos - risco privado de instituicdes
financeiras e néo financeiras*:

Versdo ANBIMA — Janeiro/2019



> Questionario Due Diligence — Anexo |
-% BB DTVM #publica

2.4

3.1

3.2

4.1

No universo de titulos privados séo avaliados o emissor, a liquidez e o prazo. Andlise
Quantitativa considerando histérico de crédito e indicadores do balanco. Emissores sédo
classificados por risco (modelo proprio). Também avaliado o peso do titulo no fundo e
entdo construido o portfélio. Gestor tem a liberdade de efetuar ou ndo hedge da posi¢éo
de renda fixa. A Diviséo de Conformidade monitora diariamente os limites estabelecidos
na Legislacdo e no regulamento do Fundo. A Diretoria de Gestdo de Risco e

Conformidade analisa os riscos.

* Cabe ressaltar que a BB DTVM segue Manual de Gest 8o de Risco de Crédito aprovado pela Diretoria,
que determina todas as diretrizes, limites, politic ~ as de aprovagéo para compra de titulos de risco de

crédito nos ambitos nacional e internacional.

Selegédo de agbes:

No universo de acdes € avaliada capitalizacdo, governanca e liquidez (FF). Andlise
Quantitativa (Preco/Lucro, EV/EBITDA, earnings growth), Analise Qualitativa (estrutura
de capital, qualidade de gestéo, fluxo de caixa descontado, utilizando modelo préprio).
Também avaliado o peso do titulo no fundo e entédo construido o portfélio. O gestor do
fundo toma a decisédo de quando comprar e vender a acdo recomendada. A Divisdo de
Conformidade monitora diariamente os limites estabelecidos na Legislacdo e no

regulamento do Fundo. A Diretoria de Gestéo de Risco e Conformidade analisa os riscos.

As decisdes podem ser revistas e alteradas a qualquer momento por decisdo do comité

responsavel. Todas as operacdes sao registradas em atas pela Diviséo gestora.

Cite as premiac0es, ratings e rankings dos ultimos 05 anos.
Investidor Institucional - EXCELENTE (2015; 2016)

Equipe de Gestédo do Fundo

Cite os profissionais envolvidos na gestéo.
O fundo é gerido por Vinicius Ribeiro Vieira.

Cite o histdrico de alteracdes significativas na equipe nos ultimos 05 anos.
No 1° semestre de 2017, tivemos mudancas do gestor do fundo, assumindo Vinicius

Ribeiro Vieira.
Estratégias e Carteiras
Descreva as regras, procedimentos e limites especificos de gestdo para o fundo em

cenario de stress (ex.: stop loss, stop gain, concentracédo de ativos, aluguel de ativos

etc.).
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O fundo atua, por meio de diversificacdo de carteira, alocando seus recursos
preponderantemente em cotas de FIs com estratégias de gestdo diferenciadas no
mercado de renda variavel. O fundo deverd se utilizar dos instrumentos descritos no
Regulamento, obedecendo os devidos limites em relacdo ao seu patrimonio liquido. E
vedado ao fundo e aos Fls atuar em modalidades operacionais ou negociar duplicatas,

titulos de crédito ou outros ativos que ndo os previstos na Resolugao CMN n° 3.922/10.

4.2 O fundo pode realizar operacgdes de day trade?

E vedado ao fundo e aos Fls realizar operacdes de day trade.

5 Uso de Derivativos

No caso de FIC, os fundos investidos poderdo atuar no mercado de derivativos
para proteger parte de seu patriménio ou para repro  duzir uma posi¢cdo em acdes
com a parcela de sua carteira que estiver direciona  da para ativos financeiros de
renda fixa, senda vedada a exposicdo, a esses merca dos, superior ao Patriménio
Liquido do FIC.

5.1 Com que objetivo(s) séo utilizados derivativos:
» Protecao de carteira ou de posicao: NA
* Mudanca de remuneracao/indexador: NA
e Estratégias combinadas (floors, caps, collars, spreads, straddles, box,
financiamentos com termo etc.): NA

e Alavancagem: NA

5.2 Mercados em que séo utilizados derivativos:

e Juros: NA
« Cambio: NA
* Acles: NA

« Commodities: NA

Em Bolsas:
* Com garantia: NA

* Sem garantia: Ndo

Em Balcao:
e Com garantia: Nao

* Sem garantia: Ndo
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53

6.1

6.2

Qual a abordagem da gestora no investimento em ativos de crédito privado?
N&o permitida ao fundo.

Compra de Cotas de Fundos de Investimento

De Fundos de terceiros?

Sim

De Fundos da gestora?
Sim

7 - Informacdes Adicionais

7.1

7.2

7.3

7.4

7.5

7.6

7.7

7.8

PL atual
R$ 447.972.852,26

PL médio em 12 (doze) meses
R$ 297.638.150,72

PL atual da mesma estratégia sob gestédo da gestora
R$ 54,308 bilhdes.

Qual a capacidade maxima estimada de captagcdo de recursos do fundo e de sua
estratégia? Quais sao os critérios de definicdo?

N&o ha capacidade maxima estimada para captacéo de recursos para este Fundo.

NUmero de cotistas
277

Qual percentual do passivo do fundo representa aplicagées da gestora, controladores,
coligadas, subsidiarias, de seus sdcios e principais executivos?

N&o se aplica.

Descreva as regras de concentracédo de passivo

Nao estabelecido.

Percentuais detidos pelos dez maiores cotistas
56,67%
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7.9

7.10

Houve alguma mudancga de prestadores de servigos de administracao fiduciaria e/ou de
custodia nos ultimos 05 anos da operagéo do fundo? Quando?
Sim, por decisdo de Assembleia Geral Extraordinaria, foi aprovada a transferéncia dos

servicos de custddia e controladoria do fundo para o Banco do Brasil S.A.

A ultima demonstracao financeira obteve algum parecer modificado (com ressalva, com
abstencéo de opinido, énfase, parecer adverso opinido) pelo auditor independente?

Nao houve

8 - Gestao de Risco

8.1

8.2

8.3

8.4

Descreva as regras de exposicao a risco de crédito especificas do fundo.

Para os fundos que permitem crédito privado, limites de exposi¢do como concentragdo
por emissor sdo descritas no regulamento e/ou na norma de gestéo do fundo. Além disso,
os fundos que possuem crédito privado sdo monitorados, mensalmente, através do
relatério de Grau de Especificidade de Ativos (GEA). Para o célculo do grau séo
analisados fatores como: duragéo dos ativos, risco de crédito médio e classificagcao IHH,

que se refere a classificacdo de mercado do fundo.

Descreva as regras de liquidez para ativos especificas do fundo.

A liquidez diaria do fundo é acompanhada por meio do indice de Liquidez do Fundo, cuja
métrica, modelada internamente, fornece, em forma percentual, o total de ativos passivel
de negociacg&o (conversio em recursos) em 1 dia atil. O indice de Liquidez do Fundo é
obtido por meio do somatério dos indices de liquidez apurados para cada ativo ou grupo
de ativos financeiros. O grupo Cotas de Fundos assume liquidez desde que respeitada
a relacdo entre os prazos de cotizacdo dos fundos comprador e comprado. Quando o
fundo investe em cotas de fundos de terceiros, se a cotizacdo do fundo comprador for
maior ou igual & cotizagéo do fundo comprado, o indice de Liquidez do ativo é igual a

100%; caso contrario, igual 0.

Caso o fundo opere derivativos sem garantia, descreva como é realizado o controle.

N&o se aplica.

Se houver na carteira do fundo ativos/derivativos iliquidos/exéticos, como a gestora
realiza o acompanhamento?

Para o calculo e acompanhamento da liquidez de todos os ativos séo utilizados dados
de negociacdo em mercado de titulos, obtidas de fontes de dados publicas e
independentes. Caso o ativo ndo possua dados de negociacao, 0 mesmo é considerado

como Sem Liquidez.
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8.5

8.6

8.7

8.8

8.9

Qual(is) a(s) metodologia(s) de controle de risco utilizada(s) (por ex.: VaR, Tracking Error
e Expected Shortfall)?
ESTRESSE, VAR_ABSOLUTO

Existem limites adicionais aqueles que constam no regulamento/regulacdo (por ex:
concentragao por setor, emissor, contraparte, tipo de risco)? Quais?

Caso haja limites adicionais (como concentragao por setor, emissor, contraparte e tipo
de risco) para o fundo, os mesmos sao definidos na Norma de Gestao do fundo. Sendo
estes limites mais restritivos do que os limites apresentados na politica de investimento

estabelecida no regulamento do fundo.

Descreva o processo decisorio utilizado em caso de violagédo dos limites citados no item
8.5.

Diariamente, os valores de consumo de limite séo informados através da intranet e séo
enviados e-mails relacionando os Fundos com nivel de utilizagdo do limite de risco acima
de 70% aos Gestores, Gerentes Executivos e Diretores da BB DTVM. Em caso de
extrapolagdo de limite é acionado o processo denominado “Cadeia de Algadas”, o qual
possibilita condicbes para que os escaldes superiores da BB DTVM exercam o
monitoramento do processo de regularizacao de limites de exposi¢éo a risco, ao mesmo
tempo em que ndo impede a efetivacdo de uma estratégia considerada adequada pelo
gestor. Este devera justificar a sua estratégia e solicitar prazo para permanecer com o
limite extrapolado. Cabe a alcada superior competente a manifestacdo quanto
concordancia com a argumentagdo do gestor ou das algadas inferiores, concedendo o
prazo solicitado para a reversao da extrapolacdo. Este processo € seguido para limites
definidos internamente, ndo sendo observado quando o limite é definido pelo cliente
(Fundos exclusivos). A Divisdo de Risco realiza o acompanhamento do processo de
enquadramento do Fundo e da formalizacdo dos despachos em sistema automatizado

com trilha de auditoria e promove o reporte periédico ao Comité de Risco.

Qual o limite da(s) metodologia(s) citadas no item 8.5?
NAO POSSUI

De que forma é apurado o consumo dos limites dados pela (s) metodologia(s) citadas no
item 8.5.

Para o gerenciamento do risco de mercado sédo calculados, diariamente, o consumo
do(s) limite(s) de risco para todos os fundos. Os consumos calculados sédo
disponibilizados diariamente na intranet, em &area especifica de acesso restrito aos

funcionarios da BB DTVM, ou por meio de correio corporativo.
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8.10 Considerando o periodo dos ultimos 24 (vinte e quatro) meses, quando o limite da(s)
metodologia(s) citadas no item 8.5 foi excedido, por qual motivo e qual o0 maximo
atingido? Comente.

N&o se aplica

8.11 Qual o VaR/B-VaR/TE médio do Fundo nos ultimos:
3 meses? -1,8299%
6 meses? -1,8808%
12 meses? -2,1136%
24 meses? -2,1040%

8.12  Qual aalavancagem nocional méxima (exposic¢ao bruta) atingida pelo fundo e em qual(is)
ativo(s) nos ultimos 24 (vinte e quatro) meses?

Fundo ndo permite alavancagem.

8.13  Qual o limite para perdas em cenério de stress? Como sdo definidos os cenarios (ex.
Utiliza o cenério elaborado pela B3 ou o préprio)?
50.00%, UTILIZA CENARIO PROPRIO

8.14  Considerando o periodo dos ultimos 24 (vinte e quatro) meses, quando o limite de stress
foi excedido e por qué?

Nao houve extrapolagéo

8.15 Qual o stress médio do fundo nos ultimos:
3 meses? -35,5496%
6 meses? -36,6705%
12 meses? -37,2628%
24 meses?* -37,3835%

8.16  Comente o Ultimo stop loss relevante do fundo

N&o se aplica (FIC)

9 — Comportamento do Fundo em Crises

Periodo Evento Comportamento
Mai/06 Crise das Bolsas norte-americanas NA
Jul-Ago/07 Crise das hipotecas NA
Out/08 — Mar/09 Crise no Sistema Financeiro norte-americano NA
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Jan/10 — Jun/10 Crise de endividamento dos PIGS NA
Abril/11 — Set/11 Segunda crise da divida na Europa NA
Abril/15 — Ago/16 Crise politica / recessdo no Brasil 13,54%

OBS: Inicio do Fundo em agosto/2013.

10 - Trés periodos de maior perda do fundo

Periodo Evento Perda Explicagdo Tempo de Recuperagdo

Lenta recuperagdo da economia
com sucessivas revisdes
16/05/2018 -
1 -19,09% baixistas; Demora na 134 Dias
18/06/2018
recuperagdo do crédito; Greve
dos caminhoneiros.
Deterioragdo das condigGes
05/05/2015 - economicas Brasileiras; Inicio do
2 -18,72% Em recuperagao
21/12/2015 processo de normalizagdo das
taxas de juros norte americanas.
Deteriorizagdo politica-
31/10/2016 -
3 -13,29% econ6mica da economia Em recuperagao
19/12/2016
brasileira.

Fonte Quantum Axis.

OBS: Os dados acima foram calculados em base  anual, dentro de uma janela de 5 anos.

11 - Atribui¢éo de performance desde o inicio do fu ~ ndo ou nos ultimos 5 (cinco) anos

11.1  Atribuicdo Contribuigdo (%)

Alocacao NA
Selegédo NA
Timing NA

11.2 Comente as mudangas em estratégias em razdo de fluxo de recursos (aplicagbes ou
resgates).
N&o houve alteracdes

11.3 O fundo j4 esteve fechado temporariamente para aplicacéo por deliberacdo da gestora,
do administrador fiduciario ou 6rgéo regulador? Quando? Por qué?

Nao

12 - Relacionamento com distribuidores/alocadores
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12.1

12.2

12.3

12.4

Com que grau de detalhamento e com que frequéncia a carteira pode ser disponibilizada
para distribuidores/alocadores?

Mensal, carteira completa.

Com que frequéncia é possivel realizar conference calls com a gestora dos fundos?

A area de Distribuicdo da BB DTVM presta assessoria as agéncias de relacionamento
no que se refere a gestdo dos Fundos. Assuntos pontuais podem ser discutidos em
conference calls com o gestor do Fundo quando negociado com a Divisdo de

Distribuicéo.

Por quais canais o fundo é distribuido?

Agéncias, Auto-Atendimento, Internet Banking e App

Considerando o montante total de ativos sob gestéo, qual o percentual detido pelos cinco
maiores distribuidores ou alocadores, individualmente?
1°- 100%

13 - Atendimento aos Cotistas

131

13.2

13.3

Quais os relatérios disponiveis aos cotistas do Fundo? Fornecer detalhes. Qual sua
periodicidade? Com que defasagem?

Sao disponibilizados informes mensais no site do Banco do Brasil com comentéarios
macroecondmicos e do gestor, dados de fechamento do més, rentabilidade, composi¢éo
e evolucao patrimonial. Outras informag6es poderao ser fornecidas, conforme demanda,

na periodicidade possivel e previamente acordada.

Qual (is) é (sao) o(s) veiculo(s) disponivel(is) para acessar informacgdes sobre o fundo e
com qual frequéncia seu contelido é atualizado?

As informag8es estao disponiveis no site do Banco do Brasil S.A. e sdo atualizadas na
periodicidade estabelecida pela legislacéo vigente. As agéncias de relacionamento do

Banco do Brasil também podem fornecer informacgées sobre o produto.

Existe algum canal de atendimento dedicado ao cotista? De que forma pode ser
acessado e qual o horério para atendimento?

Sim, existe as Centrais de Atendimento do Banco do Brasil informadas no Regulamento
do Fundo e a Central de Atendimento da BB DTVM S.A. no horério das 10 as 17 horas,

em dias Uteis.
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14 - Investimento no exterior

14.1

14.2

14.3

14.4

14.5

14.6

14.7

Qual o produto (tipo de ativo ou fundo investido) e sua estrutura, incluindo os veiculos
utilizados (se houver)? Descreva a estratégia, 0s principais ativos e instrumentos
utilizados.

N&o se aplica.

Quiais os riscos envolvidos?

N&o se aplica.

Quais sdo os mercados em que o fundo opera?

N&o se aplica.

Em relacao ao veiculo local, o fundo utiliza estratégias para protecdo cambial?

N&o se aplica.

Caso o fundo de investimento local tenha por objetivo o investimento em Unico fundo de
investimento ou veiculo no exterior (fundo espelho), enumerar os prestadores de servigos
e demais informag6es dos fundo de investimento ou veiculo no exterior (administrador,

custodiante, RTA, prime broker, entre outros).

Administrador Fiduciario Ndo se aplica
Custodiante Ndo se aplica
Auditor N3o se aplica
RTA N3o se aplica
Prime Brokers Nao se aplica
NAV Calculator N3o se aplica
Domicilio do fundo N3o se aplica
Taxa de administragio Nao se aplica
Cédigo ISIN do fundo Ndo se aplica
Moeda do domicilio fundo no exterior | N0 se aplica
Outros prestadores de servigo, dos N3o se aplica
investimentos no exterior, caso exista.

Caso o investimento no exterior possua subclasses, favor descrever os riscos de
contaminacgéao entre elas.

N&o se aplica.

Caso a gestora tenha influéncia direta / indireta na gestéo do fundo no exterior, descreva

como foi constituida a diretoria do fundo.
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N&o se aplica.

15. Anexos (quando aplicavel)

15 Anexos (quando aplicavel) Marcar Anexos ou link para acesso ao documento
https://www.bb.com.br/pbb/pagina-inicial /bb-
15.1 | Regulamento dtvm/fundos#/
15.2 | Formuldrio de informagdes complementares 153 o el A e i (Ll e el
dtvm/fundost#/
15.3 | Ultima lamina de informagdes essenciais i) R0 @sin ) plala) e i e o
dtvm/fundost#/
- . - . - https://www.bb.com.br/pbb/pagina-inicial /bb-
15.4 | Relatdrio de Gestdo e/ou materiais de divulgagdo dtvm/fundos#/

Rio de Janeiro, 31 de dezembro de 2019.

BB Gestéo de Recursos

Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
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