ATA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA
SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE OLINDA

Aos 25 (vinte e cinco) dias do més de agosto do ano de dois mil e vinte e dois, as 14:00 hs, foi
realizada a quinta reunido do Comité de investimentos do ano de 2022 de forma virtual através do
aplicativo Microsoft Teams.

Foi discutido informagdes referentes a aplicagao dos valores que estdo em disponibilidade no Banco
Itat no valor de R$ 1.070.287,34, explicamos o motivo para que a aplicagéo ndo foi realizada, a
Lema sugeriu o Fundo legend de CNPJ n° 29.241.799/0001-90 que ja temos em carteira, porém este
fundo esta fechado para aplicagio a um certo tempo, neste caso explicamos para eles e perguntamos
da possibilidade de aplicarmos em outro fundo que também temos em carteira que e o Itad IDKA 2
de CNPJ n° 32.922.086/0001-04 pois verificamos que o IDKA 2 é um fundo 100% Titulos Publicos e
que, possivelmente, estamos no fim do ciclo de alta e investimentos atrelados ao CDI deixam de ser
interessantes no longo prazo ja que a tendéncia dos juros passa a ser de queda.

Lembrando que Titulos de curto prazo que compdem o indicador IDKA2 se beneficiam com as taxas
mais baixas. Neste caso o fundo proposto para aplicagdo IDKA2 faz sentido por um tempo, € 1SS0
deve ser monitorado.

A Lema nos passou que ja estivamos com 32% dos recursos investido em IDKAZ2 e nos sugeriu um
fundo novo que ainda ndio temos em carteira que € o Itau Institucional Global Dinamico de CNPJ n®
32.972.942/0001-28 o mesmo é um fundo de gestdo ativa atrelado ao CDI que seria mais interessante
para diversificar a carteira.

Fizemos uma pesquisa e encontramos algumas informacdes importantes quanto a0 novo Fundo
sugerido, ele combina as principais estratégias de Renda Fixa da [taii Asset de forma dindmica e
eficiente com objetivo de superar o CDI no longo prazo. Atua nos mercados de juros e indices de
precos locais, com flexibilidade para atuar no mercado de juros internacional.

Conforme a Lamina Disponibilizada o Fundo possui um patriménio Liquido de R$ 2.570.604.364,13
(Referente a julho/2022) e taxa de Administragdo 0,50%

O diferencial O Itai Global Dindmico Renda Fixa refine a combinag@o das principais estratégias de
renda fixa ativa da Itai Asset Management.

O processo de investimento inicia-se com cada uma das estratégias explorando de forma disciplinada
seu estilo de gestio (Arbitragem, Sistematico, Carregamento, Oportunidades, Trading, etc), incluindo
analises macroecondmica, quantitativa, ede posicionamentos do mercado sempre procurando
encontrar distorgdes e oportunidades nos pregos de ativos. A geragdo de ideias de cada equipe de
gestio ¢ discutida em reunides diarias e semanais em conjunto com as dreas de pesquisa econdmica ¢

quantitativa, sempre de forma independente com relagdo as demais estratégias da
Itah Asset.

O puﬂf‘:‘;liu final do fundo é estruturado buscando maximizar a rela¢do risco x retorno para o
invc_s-ndur. através de uma profunda andlise das caracteristicas de cada estratégia para encontrar 0
conjunto mais ¢ficiente, considerando a correla¢dio entre as estratégias.

Por f':'m. o nisco individual de cada estratégia quanto o risco total do fundo ¢ monitorado diariamente
através de uma equipe de risco independente da Itag Asset Management a qual tem uma equipe do
Global Dindmico Renda Fixa formada por S1 profissionais com ampla experiéncia no mercado
financciro conforme QQD do Fundo disponibilizado.

s SEPlldu, 0s membros do Comité de Investimentos aprovaram o fundo Itag Global Dindmico
Renca FIXE Some forma de diversificar a carteira, diante de todas as informacges disponibilizadas e
termo de credenciamento do Fundo.
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Outro Tema Discutido foi referente aos recursos disponiveis no Banco do Brasil ondc cstamos com
FECursos disponiveis na conta 119-162-4 do Fundo Capitalizado de R$ R$ 2.377.415,67 rcferente ao
cupom de juros do Fundo BB Prev TP IPCA VI de CNPJ n® 19.523.306/0001-50 ¢ mais dois fundos
que ainda ndo foram resgatados, porém ja passou o prazo de caréncia desde o dia 15/08/2022 e pode
Ser resgatado, sdo eles: BB Previd TP IPCA I com valor de R$ 1.832.253,51 ¢ o BB Previd RF TP XI
com valor de R$ 2.910.926,62 totalizando R$ 7.120.595,80 esses valores podem variar para mais ou
para menos dependendo do valor das cotas no mercado.

O Comité de Investimentos em reunido achou interessante que os recursos sejam aplicados em f_urlldos
de mesmo perfil, pois esses recursos estio aplicados em Fundos que ja estdo batendo meta atuarial.

Como ainda nio iniciamos o credenciamento de instituigdes para a compra direta de titulos pliblicos
diante da urgéncia o Comité achou interessante aplicar os valores em Fundos de Vértice a princip1o
no préprio Banco do Brasil, mas que seja feita uma pesquisa nos outros bancos que ja temos
relacionamento.

O Gestor de Investimentos solicitou para o Banco Itali, Banco do Brasil ¢ Caixa Econ(:)mlca Federal
os Fundos de Vértices disponiveis por eles. O Itali nos enviou um e-mail falando que nao tem fundos
de vértice, ja a Caixa Econdmica Federal e o banco do Brasil nos Passaram alguns Fundos com
diversos prazos e taxas.

O Comité de Investimentos achou mais interessante os fundos com prazos mais longos para garantir a
Meta Atuarial por um periodo mais longo.

Nesse sentido os Fundos mais interessantes foram o Fundo BB Previd IPCA 2030 de CNPJ n°
46.134.117/0001-69 com taxa de IPCA + 5,76% e o Fundo FI BRASIL 2030 II TP RF de CNPJ n°
19.769.046/0001-06 com taxa de IPCA + 5,76%.

Vale observar que essas taxas variam o tempo todo e a diferenga ndo teria como se comparar entre
instituicdes justamente que a compra é realizada pelo banco no momento que se envia a solicitacio,
neste caso o diferencial entre bancos seria apenas em relagdo a taxa de administragdo no ambos
possuem o mesmo valor que é de 0,20% a.a.

Neste sentido, os membros do Comité de Investimentos aprovaram o fundo BB Previd IPCA 2030 de
CNPJ n° 46.134.117/0001-69 como forma de aplicar os recursos no mesmo tipo de investimento e os
recursos ja estavam no Banco do brasil, além de termos um percentual menor em recurso do Banco
do Brasil conforme relatério mostrado de julho de 2022 sendo o Banco do Brasil com 19,50%, Caixa
Econdémica Federal 41,28%, Itati Unibanco 38,73% e Banco do Nordeste 0,48%, vale salientar que a
nossa meta atuarial ¢ de IPCA + 4,97% e que foi apresentados aos membros o estudo atuarial da
Solvency Consultoria e Assessoria Atuarial onde foi observado que a Unidade Gestora do RPPS
poder{l utilizar como limite méximo para aplicagdo em Titulos de longo prazo o percentual de,
aproximadamente, 53,81% do patrimédnio acumulado, ou seja, R$ 66.589.595,91,00. Sendo R$

4.719.751,13 (3,81%) correspondentes aos valores ja investidos ¢ R$ 61.869.844,78,00 (49,99%)
como limite a ser investido. 2% J

Enviamos também por e-mail

para a Assessoria Lema o estudo atuarial da - :
dependendo da resposta ire Solvency Consultoria e

mos efetuar a aplicagdo dos recursos nos fundos de vértice disponiveis.

Foi apresentado ao Comité de Investimentos o rela
uma resumo scmestral de investimentos

investimentos por tipo, evolugdo patrimoni

torio de investimentos do mas de Julho/2022 e
quc consta a soma total das rentabilidade Separacao dos
al ¢ concentragdo de recursos por segmento

A meta atuarial até 0 momento estd e

: ; m 7,78 .
atingida até o fechamento de jul 0 que corresponde um total de 76,359,

B da meta atuari
ho/2022 do  Fundo Capitalizado reney aps s

0o momento R$



€2

=4

i .
187.769 6 1S milhe

b, _Lq, \ 03 (seis milhdes setecentos e oitentn ¢ sele mil y

¢ Ires centavos), |

ClECENtON © sessentn ¢ nove renis ¢ sexsenta
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C Emlnrmc relatorio do Rating da Austin o Classificagio de Risco datada de 03 de margo de 2022,
afirmou que “a classificagdo *QG 31" da Queluz Gestito de Recursos Financeiros Ltda. (Gestora;
Queluz; Queluz Asset Management; empresa) ¢ manteve a perspectiva estivel do rating, Esta
classificagio ¢ atribuida n gestores de recursos que apresentam bons processos ¢ ambientes de

controle de gestdo ¢ estard permanentemente sujeitn o alteragoes, de acordo com a metodologia de
analise desta agéncia.”,

Pesquisamos sobre a metodologia de rating de gestores de recursos ¢ essa nota vai de QG 5 ate QG |
QG 1 Gestores de recursos que apresentam qualidade de gestiio de ativos ¢ ambiente de controle
EXCELENTES.

QG 2 Gestores de recursos que apresentam qualidade de gestdo de ativos ¢ ambicente de controle
MUITO BONS,

QG 3 Gestores de recursos que apresentam qualidade de gestio de ativos ¢ ambicnte de controle

BONS.

QG 4 Gestores de recursos que apresentam qualidade de gestao de ativos ¢ ambicente de controle
REGULARES.

QG 5 Gestores de recursos que apresentam qualidade de gestio de ativos ¢ ambiente de controle
FRACOS.

Neste Caso a Queluz possui um rating de QG 3+ o que significa uma melhor posi¢ao com tendéncia a
melhorar para “muito bons”

Enviamos também por e-mail para a Assessoria Lema solicitando um parecer referente a gestora
Queluz para a mudanga do Gestor do FIDC Dunas ¢ pesquisando a mesma ja vem recuperando outros
fundos estressados.

Precisamos desse parecer para a convocagdo para a convocagio da AGC (Assembleia Geral dos
Cotistas) para darmos seguimento a recuperagiio que seria materializada com a agdo indenizatéria.

Sem mais pontos para discussdo, deu-se por encerrada a reunido.

Olinda, 26 de agosto de 2022.
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Eladio Deodato de Barros Junior
Membro Titular do Comité de Investimentos
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Membro Titular do Comité de Investimentos
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